Hallbara investeringar

Hallbarhet har pa nagra ar vuxit till att bli en av de absolut viktigaste fragorna, inte bara politiskt utan
dven for investerare. Att investera i langsiktigt hallbara verksamheter kan tyckas vara — och ar—en
sjalvklarhet for de flesta kapitalforvaltare idag. Sa dven for Placerum. Men vad ar en hallbar
investering och hur paverkar det hur vi investerar vara kunders pengar i praktiken? Vi gor ett forsok
att forklara.

Hallbarhet utgar ofta fran de sa kallade ESG-faktorerna:

Miljo (E) Sociala (S) Bolagsstyrning (G)
Den inverkan bolagens Hur féretagen Omfattar bolagens
verksamhet har pa paverkar manniskor, interna rutiner och
miljon och klimatet bade anstallda och i dess beslutsfattande

samhallet i stort

Det finns flera skal till att man som forvaltare vill utvardera bolag utifran dessa faktorer. Inte minst
for att undvika att gora daliga investeringar. Bolag som struntar i miljéfragor, som behandlar sina
anstéallda illa eller som agnar sig at korruption kommer att fa allt svarare att finansiera sig med tiden
och ar darmed en riskabel investering langsiktigt. Omvéant sd kommer hallbara bolag att premieras,
inte bara tack vare ett 6kat fokus kring dessa fragor utan ocksa genom de enorma mangder kapital
som styrs om i riktning mot verksamheter som bidrar till ett mer hallbart samhille.

Exkludering

Ett satt att reducera hallbarhetsriskerna ar att helt exkludera vissa sektorer fran sitt
investeringsuniversum. Exkludering ar vanligt forekommande bland svenska férvaltare och tillampas
dven av oss, framst vid direktinvesteringar i foretagsobligationer. Fordelen med exkludering ar att det
utgor en tydlig gransdragning dar man vet att exempelvis producenter av fossila branslen,
kontroversiella vapen och tobak inte forekommer i Placerums produkter (se hallbarhetspolicyn for en
fullstandig lista 6ver exkluderade sektorer). Nackdelen &ar att exkludering ar ett trubbigt instrument
nar det gadller exempelvis klimatomstallning. Dar kan det gora storre klimatnytta att ett bolag som
slapper ut stora mangder koldioxid halverar sina utslapp jamfért med om ett bolag med redan sma
utslapp blir helt koldioxidfritt. Den har typen av bolag som atagit sig att stdlla om sin verksamhet i
linje med klimatmalen i Parisavtalet kallas omstéllningsbolag och kan utgéra tillatet undantag fran de
exkluderingskriterier Placerum tillampar. Eventuella investeringar i omstallningsbolag kommer
emellertid att utgdra en mycket liten del av portféljen.

Vissa av Placerums produkter kan investera en mindre del av portféljen i derivat, sdsom exempelvis
indexterminer. Dessa speglar utvecklingen i ett valt borsindex utan att for den skull ha nagot direkt
innehav i indexets underliggande bolag. Utbudet av ESG-screenade indexterminer ar i dagslaget
begrdnsat och darfor ar dessa tills vidare undantagna fran hallbarhetspolicyn.



Inkludering

Ett annat satt att arbeta med hallbarhet ar att gora sa kallade positiva urval. Till skillnad fran att valja
bort sa valjer man i stéllet aktivt in bolag eller fonder med hallbarhetsfokus. Nar Placerum investerar
i underliggande fonder sa kdper vi som huvudregel fonder med hallbarhetsinriktning, det vill séga
sadana som klassificeras som ljusgrona (artikel 8) eller morkgréna (artikel 9). Vi kan i undantagsfall
investera i fonder utan hallbarhetsklassificering, men dar hallbarhetsrisker 4nda integreras i
investeringsbesluten (artikel 6). | dessa fall maste fonderna som minimum uppfylla
exkluderingskraven i foregaende stycke.

Engagemang och paverkan

Placerum gor inga direktinvesteringar i enskilda aktier. Vi finns darfor inte representerade vid
bolagsstammor och har darfér begransade mojligheter att féra direkt dialog med féretagen i
hallbarhetsfragor. Genom att investera i underliggande fonder som bedriver ett aktivt
hallbarhetsarbete sdkerstélls emellertid att vi indirekt bidrar till att paverka bolagen i dessa fragor.

Vid investeringar i foretagsobligationer bidrar vi daremot direkt till bolagens finansiering. | dessa fall
har vi mojlighet att féra dialog med bolagens ledning, antingen direkt eller via emissionsinstitutet,
kring villkor och forutsattningar for dessa placeringar. Vart fokus pa nordiska bolags obligationer ger
en battre mojlighet att paverka jamfort med investeringar i stora globala koncerner dar var
investering endast skulle utgéra en mycket liten del av den utestaende skulden.

Hallbarhetsarbete ar en process och dven om de globala malen for hallbar utveckling ligger fast sa ar
det rimligt att anta att vagen for att na dit kan komma att dndras genom nya EU-policys och riktlinjer.
Det galler daven Placerums hallbarhetspolicy som kommer att justeras [6pande for att félja
utvecklingen.



