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Informationsbroschyren fér ovan fond ("fonden”) &r uppréttad i enlighet med lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder (”LAIF”), lagen (2004:46) om vardepappersfonder (“LVF”), Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder. Denna informationsbroschyr
och fondbestdmmelserna for fonden utgor tillsammans den s.k. informationsbroschyren.

Fonden forvaltas av FCG Fonder AB, organisationsnummer 556939-1617, ("Bolaget”), som ér ett aktiebolag, bildat ar 2014, med sate i
Stockholm. Bolaget star under tillsyn av Finansinspektionen. Fondens portféljférvaltning, marknadsforing, och distribution har Bolaget
uppdragit at Pensum Asset Management AS, norskt registreringsnummer 920685714, (”Portfoljforvaltaren”). Portfoljforvaltaren, som
bildades 2002, har sate i Hovik, Norge, och star under tillsyn av norska Finanstilsynet. Mer information om Bolaget och delegeringen av
portfoljférvaltningen finns i avsnitt 3.

Informationsbroschyren innehaller viktig information om fonden. Informationen héri ska inte ses som en rekommendation att teckna
andelar i fonden, utan det ankommer pa var och en att gora sin egen bedémning av en investering i fonden och riskerna forknippade
darmed. Infor en investering i fonden rekommenderas du att ta den av denna informationsbroschyr och faktabladet for fonden. Fondens
faktablad, fondbestammelser, arsberattelse och halvarsredogorelse finner du pa Bolagets hemsida www.fcgfonder.se/legal-our-
funds/our-funds/.

Utlandsk lag kan innebdra att en investering inte far goras av vissa investerare. Det aligger envar som ar intresserad av att investera
medel i fonden att tillse att sddan investering sker i enlighet med géllande lagar eller andra regleringar.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det
ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Det finns saledes inga garantier for att en investering i en fond inte kan leda
till forlust eller ger en god avkastning, trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.


http://www.fcgfonder.se/legal-our-funds/our-funds/
http://www.fcgfonder.se/legal-our-funds/our-funds/
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1 Om fonden — Pensum Global Opportunities

Fondtyp: Fonden &r en specialfond enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder (”LAIF”).

Malgrupp: Fonden passar den investerare som har en placerings-
horisont pa fem ar och som efterstravar en medelhog risk for sin
investering.

Fondférvaltare: Fonden forvaltas av Peter Andersland hos Port-
foljforvaltaren (se avsnitt 3.3).

Startar: Fonden startades ar 2021.

Andelsklasser:

Andelsklass A, ISIN SE0016843353, med start 2021.
Andelsklass B, ISIN SE0016843361, med start 2021.
Andelsklass C, ISIN SE0016843379, med start 2021.
Andelsklass D, ISIN SE0016843387, med start 2021.
Andelsklass E, ISIN SE0016843395, med start 2021.
Andelsklass F, ISIN SE0016843403, med start 2021.

MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktieinriktad hedgefond. Fondens syfte ar att
uppna en exponering mot bolag pa den globala marknaden.
Detta uppnas genom placeringar i aktier, aktierelaterade overlat-
bara vardepapper, aktierelaterade derivatinstrument och, nar
det anses lampligt, rantebarande vardepapper. Investeringarna
kan besta av savdl langa som korta positioner och fondens ut-
veckling férvantas darfor inte korrelera med utvecklingen pa ak-
tiemarknaden.

Fondens malsattning ar att med en varierande aktiemarknadsex-
ponering varje 36 manaders rullande tidsperiod generera en po-
sitiv avkastning som ar hogre an den riskfria rantan oavsett ut-
vecklingen pa aktiemarknaden. Fondens jamférelseindex ar dar-
for NIBOR 3M (Norwegian Interbank Offered Rate 3 manader) +
2 procent.

Fonden ar en specialfond vilket innebar att den avviker fran vad
som galler for en vardepappersfond avseende vissa placerings-
begransningar. Undantagen fran LVF framgar av fondbestammel-
serna.

Fonden far placera sina medel i 6verlatbara vardepapper, pen-
ningmarknadsinstrument, derivatinstrument, inklusive s.k. OTC-
derivat, samt pa konto hos kreditinstitut. Fonden har ocksa moj-
lighet att investera i onoterade Overlatbara vardepapper och

penningmarknadsinstrument. Fonden far dessutom placera upp
till 100 procent av fondens medel i fondandelar. | fonden far daven
inga de likvida medel som behovs fér fondens forvaltning.

Fondens investeringar sprids over olika tillgangsslag och oéver
olika geografiska marknader samt finansiella instrument for att
erhalla en god diversifiering samt riskspridning. En investering i
fonden ska férvantas vara forenad med en medelhog risk, och en
investerare bor ha en placeringshorisont pa minst fem ar.

Placeringar sker i huvudsakligen i aktier, aktierelaterade dverlat-
bara vardepapper och derivatinstrument, och bestar av saval
langa som korta positioner utifran en beddémning av bolagens av-
kastningspotential. Fonden har inga placeringsbegransningar av-
seende geografiska omraden utan ska som helhet betraktas som
en global fond.

Fondens medel kan dven placeras i rantebarande vardepapper, i
form av foretagsobligationer, penningmarknadsinstrument och
statsobligationer. Placeringar i foretagsobligationer och penning-
marknadsinstrument gors vid tillfallen nar det bedéms att detta
ar mer fordelaktigt ur avkastnings- eller risksynpunkt @n vad en
placering i aktier eller aktierelaterade vardepapper i samma bo-
lag skulle vara.

RISKRELATERAD INFORMATION

Riskprofil

Fonden ar en global aktiefond som placerar i badde utvecklade
marknader och tillvaxtmarknader. Fonden paverkas darfor av
marknadsrisk, dvs risken for forandringar i priser pa fondens un-
derliggande aktier. Exponering mot aktiemarknader uppnas ge-
nom placeringar i aktier, aktierelaterade 6verlatbara vardepap-
per samt aktierelaterade derivatinstrument. Marknadsrisken
minskas genom att fonden har en global diversifierad portfolj
med god spridning pa olika sektorer och branscher.

Fonden utsatts for likviditetsrisk vilket avser risken att finansiella
instrument inte kan avyttras eller kopas till en rimlig kostnad och
inom rimlig tid. Fonden kommer att ha positioner bade i bolag
med likvida aktier och de med begrénsad likviditet i aktien. En
hog likviditetsrisk kan medfora att fondens villkor for inlésen av
fondandelar riskeras att inte kunna foljas vid varje tidpunkt.
Denna risk kan dock hanteras i fonden genom hantering av kassa
i fonden for att kunna moéta utfloden samt en lamplig mix av in-
nehav for att kunna méta storre andelsfloden. Vidare ar likvidite-
ten i placeringar ett av investeringskriterierna infor en investe-
ring for fonden och sarskilda likviditetskrav maste uppfyllas for
att fonden ska investera i varje enskild position.

Eftersom fonden placerar sina tillgdangar globalt &r fonden expo-
nerad mot valutarisk. Nar fonden placerar i tillgdngar som pris-
satts i andra valutor an fondens referensvaluta, uppstar valutarisk

i motsvarande utstrackning. Fonden har mojlighet, enligt fondbe-
stammelser, att anvanda sig av valutaderivat for att valutasakra
sina innehav men forekommer i normalfallet inte.

En generell beskrivning av risker i fonden finns i avsnitt 2.9

Riskniva och riskbedémningsmetod

Fondens riskniva, matt som arlig standardavvikelse i manatlig av-
kastning 6ver en rullande 12-manadersperiod, forvdntas vara
inom intervallet 10-15 procent. Det bor sarskilt uppmarksammas
att risknivan kan komma att éver- eller underskridas vid ovanliga
marknadsforhallanden eller extraordinara handelser.

Fondens sammanlagda exponeringar berdaknas med en absolut
Value at Risk-modell (VaR), enligt den sa kallade Monte Carlo-mo-
dellen. Risken i fonden far uppga till hogst 5 procent berdknat
enligt denna metod. Vid berdkningen anvéands en tidshorisont pa
en dag och ett konfidensintervall pa 95 procent. Skulle fondens
riskniva overstiga 5 procent ska AlF-forvaltaren snarast tillse att
risknivan sanks till under 5 procent.

Fondens begransning avseende VaR kan tolkas som att fondens
portfolj av investeringar aldrig far innehalla storre risk an att fon-
dens dagsresultat under nittiofem dagar av hundra forvantas bli
battre an en forlust pa 5 procent.



Finansiell havstang

Fonden far anvanda sddana tekniker och instrument som avses i
25 kap. 21 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om
vardepappersfonder for att 6ka avkastningen och skapa havstang
i fonden.

Fonden har mojlighet att anvanda derivatinstrument, som kan ha
en s.k. hdvstangseffekt, vilket innebar att fondens kanslighet for
marknadsforandringar 6kas eller minskas. Fonden kan enligt gal-
lande lagstiftning och genom att félja fondregelverket uppna en
finansiell havstang. Den finansiella havstangen — uttryckt som
forhallandet mellan fondens exponering och dess nettotillgangs-
varde — far uppga till 200 procent beraknad enligt saval brutto-
metoden som atagandemetoden.

En generell beskrivning av finansiell hdavstang och dess inverkan
pa en fonds riskprofil finns i avsnitt 2.11.

Derivatinstrument

Fonden far som ett led i sin placeringsinriktning investera i deri-
vatinstrument, inklusive sa kallade OTC-derivat, i syfte att 6ka av-
kastningen i fonden. Investeringar i derivat kan innebara att fon-
den har en 6kad kanslighet for marknadsférandringar.

Fonden kan anvéanda derivatinstrument for att skydda fondens
medel mot inflation, deflation och konkursrisk. Fonden kan aven
anvanda derivat i syfte att foérdndra risknivan i fonden och att
uppna en negativ korrelation med aktiemarknaden. Valutaderi-
vat kan ocksa anvandas for att valutasakra fondens innehav fran
tid till annan.

Fonden far anvanda sig av derivatinstrument baserade pa till-
gangar vars underliggande komponenter bestar av en eller flera
av foljande delar:

tillgangar enligt 5 kap 1 § andra stycket LVF (dock ej fondande-
lar), inklusive finansiella derivatinstrument som har en eller
flera av de tillgdngarnas sardrag,

rantesatser och kreditspreadar,

vaxelkurser, och

finansiella index, som volatilitet och inflation.

Fonden far dven, i enlighet med 12 kap. 13 § andra stycket LAIF,
anvanda sig av derivatinstrument som har annan underliggande
tillgdng, t.ex. ravaror, under forutsattning att derivatinstrumnten
ar foremal for handel pa nagon finansiell marknad och inte med-
for en skyldighet att leverera den underliggande tillgangen.

En generell beskrivning av derivatinstrument och hur dessa in-
verkar pa en fonds riskprofil finns i avsnitt 2.12.

Totalavkastningsswappar

Fonden anvander totalavkastningsswappar i forvaltningen, inklu-
sive CFD-kontrakt. Tillgangen i det har fallet &r en aktie, en korg
av aktier eller ett index och totalavkastningen baseras pa prisfor-
andringen i tillgdngen inklusive eventuella utdelningar och 6vriga
kapitalinkomster som &gt rum under innehavsperioden. CFD-
kontrakt med aktier som underliggande anvands som ett alterna-
tiv till att direkt kopa/salja aktier pa vissa marknader. Anled-
ningen till att fonden investerar via CFD-kontakt istallet for att di-
rekt kdpa/sélja aktier beror pa att dels reducera kostnader i for-
valtningen av fonden och for att skapa exponering mot en viss

aktie eller ett index pa ett satt som kan vara besvarlig eller kost-
sam att fa direktexponering mot.

Avkastningen som uppkommer vid anvandning av totalavkast-
ningsswappar tillfaller fonden, efter avdrag fér administrativa
kostnader for sakerhetshantering och 6vriga kostnader samt den
ranta som utgar vid totalavkastningsswappar.

Fonden handlar totalavkastningsswappar med motparten Skan-
dinaviska Enskilda Banken (SEB). Som sakerhet accepteras likvida
medel samt vardepapper och finansiella instrument i enlighet
med vad som regleras i GMSLA-avtalet. Dessa likvida medel ater-
investeras inte. Utrymmet for derivatexponering ar begransat till
maximalt 100 procent av fondens varde. Den forvantade anvand-
ningen av totalavkastningsswappar forvantas uppga till 50-100
procent av fondens varde.

For narmare uppgift om fondens faktiska anvandning av totalav-
kastningsswappar hanvisas till fondens arsberattelse och halvars-
redogorelse.

En generell beskrivning av totalavkastningsswappar, inklusive
CFD-kontrakt, och hur dessa inverkar pa en fonds riskprofil finns
i avsnitt 2.15.

Transaktioner for vardepappersfinansiering

Utléning av vdrdepapper

Fonden far lana ut vardepapper motsvarande hogst 20 procent
av fondformogenheten mot betryggande sakerhet pa villkor som
ar sedvanliga for marknaden.

Fonden forvantas inte utnyttja hela utrymmet for utldning av
Overlatbara vardepapper, utan kommer lana ut mellan 0-5 pro-
cent av fondférmogenheten. Ranteintakten fordelas mellan fon-
den som utlanare, och motparten fér administration, och i nor-
mala fall tillfaller cirka 80 procent av ranteintdkten fonden. Ef-
tersom intaktsdelningsavtalet inte 6kar kostnaderna for fonden
har ersattningen till vardepappersldneagenten inte tagits upp i
arlig avgift.

InlGning av vdrdepapper

Fonden har mojlighet att |ana in aktier fran en tredje part for att
sedan salja aktierna pa aktiemarknaden (s.k. blankning). Inlaning
av vardepapper kan goras i en omfattning som motsvarar 100
procent av fondens véarde.

Fonden kommer utnyttja inlaning av 6verlatbara vardepapper
och férvantas i normala fall [ana in vardepapper upp till cirka 100
procent av fondférmoégenheten.

Fonden har mojlighet att ha upp till 20 procent av fondens vérde
i motpartsrisk mot en och samma motpart med anledning av var-
depapperslan, under forutsattning att motparten ar en bank
inom EES och den har som lagst kreditvarderingsbetyget BBB+.
Fonden forvantas ha exponering mot en och samma motpart
med anledning av vardepapperslan, exponeringen avses att
uppga till 0-10 procent.

En generell beskrivning av syfte och risker med vardepappersfi-
nansiering finns i avsnitt 2.14. For ndrmare uppgift om fondens
faktiska anvandning av vardepapperslan hanvisas till fondens ars-
berattelse och halvarsredogorelse.

UTDELNING

Fondens samtliga andelsklasser ar ackumulerande och lamnar saledes inte utdelning.

MARKNADSFORING | ANDRA LANDER

Fonden marknadsfors i Sverige och Norge.



JAMFORELSEINDEX

Fondens jamforelseindex bestar av NIBOR 3M (Norwegian Inter-
bank Offered Rate 3 manader) + 2 procent. NIBOR ar avsett att
aterspegla den ranteniva som en bank kraver for penningmark-
nadslan i norska kronor (NOK) till en annan bank. Jamforelsein-
dexet ar relevant eftersom fondens malsattning ar att med en va-
rierande aktiemarknadsexponering varje 36 manaders rullande
tidsperiod generera en positiv avkastning som ar hogre an den

riskfria rantan oavsett utvecklingen pa aktiemarknaden. Fonden
ar aktivt forvaltad och fondens avkastning kommer dérfor sanno-
likt att ©ver tid avvika fran indexet. Jamforelseindexet anvdnds
endast i jamforande syfte, t.ex. for berdkning av aktiv risk, vid
presentationen av fondens tidigare resultat och som avkastnings-
troskel vid uttag av den resultatbaserade avgiften, och avsikten
ar inte att fonden ska folja indexet.

AKTIVITETSGRAD

Fondens aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk. Mattet anger
hur mycket skillnaden mellan fondens avkastning och avkast-
ningen hos fondens jamforelseindex varierar over tiden. Mattet
visar pa sa satt hur aktiv portféljférvaltningen ar i forhallande till
jamforelseindexet. En hog aktiv risk anger att fonden avviker
mycket fran sitt index. Information om fondens jamforelseindex
framgar ovan i avsnittet om jamforelseindex.

Fonden ar en aktivt forvaltad aktieinriktad hedgefond med ett
brett placeringsmandat, dar allokering kan ske mellan olika typer
av sektorer och storlek pa bolag.

Fonden den 3 januari 2022 och det finns darfér annu ingen upp-
matt aktiv risk. Aktiv risk kommer att redovisas nar fonden har
varit verksam i tva ar.

AVGIFTER OCH KOSTNADER

Gallande fast Hogsta fasta

Resultatbaserad Hogsta avgift for Hogsta avgift for

AIEEESEE forvaltningsavgift forvaltningsavgift forvaltningsavgift teckning inl6sen
A 0,5% 0,5% 20 % 5% Ingen
B 0,5% 0,5% 20% 5% Ingen
C 1,25 % 1,25 % 20% Ingen Ingen
D 1,25 % 1,25 % 20% Ingen Ingen
E 1,25 % 1,25 % 20% Ingen Ingen
F 1,25 % 1,25 % 20% Ingen Ingen

Gallande forvaltningsavgift ar den forvaltningsavgift, uttryckt pa
arsbasis, som faktiskt tas ut. En ndrmare beskrivning av avgifter
och kostnader finns i avsnitt 2.8.

Om resultatbaserad forvaltningsavgift

Utover den fasta forvaltningsavgiften kan det for samtliga andels-
klasser utga en resultatbaserad avgift. Den resultatbaserade av-
giften utgar pa den del av avkastningen fér en andelsklass som
overstiger ett troskelvarde. Troskelvardet for fonden utgors av
NIBOR 3M (Norwegian Interbank Offered Rate 3 manader) + 2
procent.

Vid berdkningen av den resultatbaserade avgiften tillampas den
s.k. high watermark-principen, som innebar att andelsklasserna,
forutom att Overtraffa troskelvardet, maste dvertraffa den histo-
riskt hogsta NAV-kursen som respektive andelsklass har uppnatt.
Om andelsklassen en dag uppnar en vardeutveckling som under-
stiger troskelvardet och om andelsklassen under en senare dag
uppnar en vardeutveckling som Overstiger troskelvardet, tas
ingen resultatbaserad avgift ut forran tidigare perioders underav-
kastning kompenserats.

Avgiften berdknas kollektivt for respektive andelsklass, vilket in-
nebar att alla andelsagare i en andelsklass behandlas lika oavsett
tidpunkt for investeringen. Den som investerar efter att en an-
delsklass erhallit negativ avkastning behover inte betala resultat-
baserad avgift forrédn andelsklassen som helhet atertagit den ne-
gativa avkastningen. Om en andelsagare |6ser in sina fondandelar
nar andelsagaren har en ackumulerad underavkastning tillgodo
aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd resultatbaserad avgift.
Den resultatbaserade avgiften berdknas efter avdrag for den

fasta forvaltningsavgiften. Avgiften berdknas och reserveras vid
berakningen av fondandelskursen, och dras i efterskott den sista
bankdagen i manaden. | bilaga 1 i denna informationsbroschyr
visas ett rakneexempel avseende den resultatbaserade avgiften.

Avgifter i underliggande fonder

Eftersom fonden har maojlighet att placera en del av fondens me-
del i andra fonder kan avgifter avseende underliggande fonder
komma att belasta fonderna. Forvaltningsavgifter i underlig-
gande fonder far inte Gverstiga 2 procent i fast forvaltningsavgift
och 20 procent i resultatbaserad avgift. Verkliga avgifter ar nor-
malt lagre an ovanstaende maxgrans och framgar av fondens fak-
tablad och arsberattelse. | de fall Bolaget far returprovisioner el-
ler andra rabatter fran underliggande fonder tillfaller dessa i sin
helhet fonden.

Kostnad for extern investeringsanalys

Bolaget eller Portfoljforvaltaren kan erhalla extern investeringsa-
nalys i arbetet med forvaltningen av fonden. Fonden far belastas
med kostnader for sddan analys som hojer kvaliteten pa forvalt-
ningen.

Avgift for teckning och inlésen av fondandelar

Det tas for narvarande inte ut nagon avgift for teckning och inlo-
sen i nagon andelsklass. Den hogsta avgift som far tas ut vid teck-
ning och inlésen framgar av tabellen ovan.

Ovriga kostnader
Fonden betalar courtage och andra kostnader for fondens varde-
pappershandel som till exempel transaktions-, leverans-,



rantekostnader och skatt. Dessa 6vriga kostnader belastas fon-
den vid den tidpunkt de uppstar.

HISTORISK UTVECKLING

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Fonden startade den 3 januari 2022 och det finns darfér annu
inga uppgifter om tidigare resultat. Nar andelsklasserna varit
verksamma i ett ar kommer tidigare resultat att redovisas i
stapeldiagram.

TECKNING OCH INLOSEN | FONDEN

Teckning (andelsagares kop) och inlésen (andelsagares forsaljning) kan normalt ske varje bankdag (Handelsdag). Mer information om
hur du kan teckna och I6sa in fondandelar finns i avsnitt 2.4. | tabellen nedan framgar handelsvaluta och ldgsta teckningsbelopp samt

bryttiderna for teckning och inlésen.

Minsta forsta

Minsta efterféljande

Bryttid for teckning och Bryttid for teckning och

Andelsklass teckningsbelopp teckningsbelopp inlosen vanlig bankdag inlosen bankdag fore helg-
A NOK 10 000 000 NOK 1 000 000 KI. 14:00 pa Handelsdagen KI. 10:00 pa Handelsdagen
B SEK 10 000 000 SEK 1 000 000 KI. 14:00 pa Handelsdagen KI. 10:00 pa Handelsdagen
C NOK 100 000 NOK 10 000 KI. 14:00 pa Handelsdagen KI. 10:00 pa Handelsdagen
D SEK 100 000 SEK 10 000 KI. 14:00 pa Handelsdagen KI. 10:00 pa Handelsdagen
E EUR 10 000 EUR 1000 KI. 14:00 pa Handelsdagen KI. 10:00 pa Handelsdagen
F UsD 10 000 USD 1000 KI. 14:00 pa Handelsdagen KI. 10:00 pa Handelsdagen

HALLBARHETSINFORMATION

Transparens i fraga om integrering av hallbarhetsrisker, om
framjandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper, och om
hallbar investering

[ Fonden har hallbara investeringar som mal (art. 9)

[ Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala
egenskaper (art. 8)

Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att
fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har
hallbar investering som mal

[J Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (férklaring nedan)

Bolagets kommentar: Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond
som investerar i sma och medelstora bolag i pa de globala mark-
naderna. Fonden &r diversifierad i sin inriktning och ar inte kon-
centrerad till nagon enskild bransch. De hallbarhetsrisker som
fonden exponeras mot ar kopplade till enskilda portfoljbolags
hantering av hallbarhetsrisker. Bland dessa aterfinns exempelvis
omstallningsrisker, vilka innebar 6kade kostnader till féljd av for-
andringar som sker i syfte att stalla om till en klimatneutral eko-
nomi for att motverka den globala uppvdarmningen. Ytterligare
risker ar klimat- och miljorisker, vilka innebar 6kade kostnader till
foljd av klimatférandringar och miljoforstéring

Fonden har inga placeringsbegransningar relaterade till hallber-
hetsaspekter. Fonden tillampar dock en exkluderingsstrategi ba-
serad pa en exkluderingslista fran Norges Bank Investment Ma-
nagement (NBIM). Foretag som exkluderas har bidragit, eller bi-
drar, till brott mot grundlaggande etiska normer, producerar vissa
typer av vapen, eller baserar verksamheten pa kol eller tobaks-
produktion (se mer under avsnittet Fonden valjer bort).

Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker, framja
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett
hallbarhetsrelaterat mal:

[J Fonden viljer in

Fonden valjer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i féljande pro-
dukter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen i det bo-
lag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till
den angivna produkten eller tjdnsten.

Produkter och tjdnster

Under denna rubrik kan dven en fond som inte framjar miljérela-
terade eller sociala egenskaper eller har hallbar investering som
mal ange vilka produkter och tjanster som inte ingar i fonden till
foljd av fondens placeringsinriktning.

U Klusterbomber, personminor
L] Kemiska och biologiska vapen
[ Karnvapen

[ Vapen och/eller krigsmateriel
[ Alkohol

[ Tobak

I Kommersiell spelverksamhet
U Pornografi

U] Fossila branslen (olja, gas, kol)
] Kol

[ Uran

(] Genetiskt modifierade organismer (GMOQO)
Ovrigt

Bolagets kommentar: Fonden exkluderar féretag som tagits upp
pa Norges Bank Investment Managements (NBIMs) lista. Listan
har utarbetats av ett oberoende etikrad pd uppdrag av det norska
Finansdepartementet och foretag varderas |6pande pa global



niva. Fonden forlitar sig pa de analyser och bedémningar som
Etikkradet for Statens pensjon utland har utarbetat.

[0 Fondbolaget paverkar

FONDBESTAMMELSER

Gaéllande fran och med den 3 januari 2022.

§ 1 Fondens rattsliga stallning

Fondens namn ar Pensum Global Opportunities (“fonden”). Fon-
den ar en specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder (”LAIF”).

Fonden riktar sig till allmanheten med den begransning som fol-
jer av § 17. Fondférmogenheten dgs av andelsdgarna gemen-
samt. Fonden ar inte en juridisk person och kan inte forvarva rat-
tigheter eller ta pa sig skyldigheter. Fonden kan inte heller féra
talan infor domstol eller nagon annan myndighet. Egendom som
ingar i en fond far inte utmatas och andelsagarna svarar inte for
forpliktelser som avser en fond. Den AlF-férvaltare som anges i §
2 foretrader andelsagarna i alla fragor som ror fonden, beslutar
om den egendom som ingar i fonden samt utovar de rattigheter
som harror ur egendomen. Verksamheten bedrivs enligt dessa
fondbestammelser, bolagsordningen for AlF-forvaltaren, LAIF, la-
gen (2004:46) om vardepappersfonder ("LVF”), Finansinspekt-
ionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa in-
vesteringsfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9)
om vardepappersfonder och 6vriga tillampliga forfattningar.

Fonden bestar av sex andelsklasser, “A”, ”B”, “C”, ”D”, "E” och "F”".
Innehallet i fondbestammelserna ar gemensamt for andelsklas-
serna, med undantag for avgift, valuta samt villkor for forsta teck-
ningsbelopp. Eftersom fonden bestar av andelsklasser innebar
det att vardet av en fondandel i en andelsklass kan komma att
skilja sig fran vardet av en fondandel i en annan andelsklass. An-
delarna inom respektive andelsklass ar lika stora och medfor lika
ratt till den egendom som ingar i fonden.

§ 2 Fondférvaltare
Fonden forvaltas av FCG Fonder AB ("AlF-forvaltaren”), med or-
ganisationsnummer 556939-1617.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Forvaringsinstitut for fondens tillgdngar ar Skandinaviska En-
skilda Banken AB (publ), med organisationsnummer 502032-
9081 ("forvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska verkstalla AlF-forvaltarens beslut avse-
ende fonden samt ta emot och forvara fondens tillgangar. Forva-
ringsinstitutet ska kontrollera att de beslut avseende fonden som
AlF-forvaltaren fattat, saésom vérdering, inlésen och forsaljning av
fondandelar, sker i enlighet med lag, foreskrift och dessa fondbe-
stammelser.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden ar en aktieinriktad hedgefond. Fondens syfte ar att
uppna en exponering mot bolag pa den globala marknaden.
Detta uppnas genom placeringar i aktier, aktierelaterade Gverlat-
bara vardepapper, aktierelaterade derivatinstrument och, nar
det anses lampligt, rantebarande vardepapper. Investeringarna
kan besta av saval langa som korta positioner och fondens ut-
veckling forvantas darfor inte korrelera med utvecklingen pa ak-
tiemarknaden.

Fondens malsattning ar att med en varierande aktiemarknadsex-
ponering varje 36 manaders rullande tidsperiod generera en po-
sitiv avkastning som &r hogre an den riskfria rantan oavsett ut-
vecklingen pa aktiemarknaden. Fondens jamférelseindex ar dar-
for NIBOR 3M (Norwegian Interbank Offered Rate 3 manader) +
2 procent.

Fondens investeringar sprids Over olika tillgangsslag och 6éver
olika geografiska marknader samt finansiella instrument for att
erhalla en god diversifiering samt riskspridning. En investering i
fonden ska férvantas vara forenad med en medelhog risk, och en
investerare bor ha en placeringshorisont pa minst fem ar.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

§ 5.1 Allmént

Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar samt pa
konto hos kreditinstitut. | fonden far dven inga de likvida medel
som behovs for fondens férvaltning.

Placeringar sker i huvudsakligen i aktier, aktierelaterade overlat-
bara vardepapper och derivatinstrument, och bestar av saval
langa som korta positioner utifran en bedémning av bolagens av-
kastningspotential. Fonden har inga placeringsbegransningar av-
seende geografiska omraden utan ska som helhet betraktas som
en global fond.

Fondens medel kan dven placeras i rantebarande vardepapper, i
form av foretagsobligationer, penningmarknadsinstrument och
statsobligationer. Placeringar i foretagsobligationer och penning-
marknadsinstrument gors vid tillfdllen ndr det beddms att detta
ar mer fordelaktigt ur avkastnings- eller risksynpunkt an vad en
placering i aktier eller aktierelaterade vardepapper i samma bo-
lag skulle vara.

Fonden kan anvanda derivatinstrument for att skydda fondens
medel mot inflation, deflation och konkursrisk. Fonden kan dven
anvanda derivat i syfte att forandra risknivan i fonden och att
uppna en negativ korrelation med aktiemarknaden. Valutaderi-
vat kan anvandas for att fran tid till annan helt eller delvis be-
gransa valutarisken i fonden. Underliggande tillgangar till deriva-
tinstrument som ingar i fonden ska utgoras av eller hanfora sig
till sddana tillgdngar som avses i 5 kap. 12 § forsta stycket LVF,
t.ex. volatilitet, kreditspreadar och inflation. Fonden far aven, i
enlighet med 12 kap. 13 § andra stycket LAIF, anvanda sig av de-
rivatinstrument som har annan underliggande tillgang, t.ex. rava-
ror, under férutsattning att derivatinstrumnten ar foremal for
handel pa nagon finansiell marknad och inte medfér en skyldig-
het att leverera den underliggande tillgangen.

Fonden far lana ut 6verlatbara viardepapper motsvarande hogst
20 procent av fondformogenheten mot betryggande sakerhet pa
villkor som &r sedvanliga for marknaden. Fonden far lana in over-
latbara vardepapper i en omfattning som motsvarar 100 procent
av fondens varde for att sedan sélja dessa (s.k. blankning).

Fonden far placera upp till 100 procent av fondens medel i fond-
andelar.

§ 5.2 Undantag fran LVF
Fonden ar en specialfond och har beviljats féljande undantag
fran bestammelserna i LVF samt FFFS 2013:9.

Maximal exponering mot en enskild emittent far hogst uppga till
20 procent av fondens vdrde. De tre stdrsta exponeringarna mot
enskilda emittenter far hogst uppga till 50 procent av fondens
varde. De fem storsta exponeringarna mot enskilda emittenter
far hogst uppga till 65 procent av fondens varde. Summan av de
exponeringar mot enskilda emittenter som overstiger 5 procent
av fondens varde far hogst uppga till 85 procent av fondens
varde. Dessa begransningar géller saval enskilda emittenter som



emittenter i en och samma foretagsgrupp. Fonden har darmed
erhallit undantag fran 5 kap. 6 § forsta stycket, andra stycket 3
och tredje stycket LVF samt 5 kap 21 § och 22 § LVF.

§ 5.3 Riskniva

Fondens riskniva, matt som arlig standardavvikelse i manatlig av-
kastning over en rullande 12-manadersperiod, forvantas vara
inom intervallet 10-15 procent. Det bor sarskilt uppmarksammas
att risknivan kan komma att over- eller underskridas vid ovanliga
marknadsforhallanden eller extraordindra handelser.

Fondens sammanlagda exponeringar berdaknas med en absolut
Value at Risk-modell (VaR), enligt den sa kallade Monte Carlo-mo-
dellen. Risknivan i fonden begrénsas av bestdmmelserna i § 5.2
samt av limiter berdknade enligt VaR. Risken i fonden far uppga
till hogst 5 procent berdknat enligt denna metod. Vid berdk-
ningen anvands en tidshorisont pa en dag och ett konfidensinter-
vall pa 95 procent. Skulle fondens riskniva overstiga 5 procent ska
AlF-férvaltaren snarast tillse att risknivan sanks till under 5 pro-
cent. Fonden har darmed erhallit undantag fran 5 kap. 13 § 2 st.
LVF.

Fondens begransning avseende VaR kan tolkas som att fondens
portfolj av investeringar aldrig far innehalla storre risk &n att fon-
dens dagsresultat under nittiofem dagar av hundra férvantas bli
battre dn en forlust pa 5 procent.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens handel med finansiella instrument far ske pa reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanfér EES samt annan
marknad inom eller utom EES som ar reglerad och 6ppen for all-
manheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fonden har mojlighet att investera i sadana Gverlatbara varde-
papper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 §
LVF.

Fonden har méjlighet att anvanda derivatinstrument, inklusive
sadana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § andra stycket
LVF, s.k. OTC-derivat, sasom ett led i fondens placeringsinriktning.
Fonden har dven magjlighet att, i enlighet med 12 kap. 13 § andra
stycket LAIF, placera i sddana derivatinstrument som har andra
underliggande tillgangar an de som anges i 5 kap. 12 § LVF med
de begransningar som framgar i § 5.1 ovan om placering i deri-
vatinstrument.

Fonden har mojlighet att anvdnda sadana tekniker och instru-
ment som avses i 25 kap. 21 § Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder for 6ka avkastningen och
skapa havstang i fonden.

Fonden far placera en betydande del av fondmedlen i fondande-
lar.

§ 8 Vardering
Fondens varde berdknas genom att de skulder som avser fonden
dras fran fondens tillgangar.

Fondens tillgangar utgors av:

- Finansiella instrument.

- Likvida medel.

- Upplupna rantor.

- Upplupna utdelningar.

- Ej likviderade forsaljningar.

- Ovriga tillgdngar och fordringar avseende fonden.

Fondens skulder utgors av:

- Ersattning till AlIF-forvaltaren.
- Ersattning till forvaringsinstitutet.
- Ej likviderade kop.

- Skatteskulder.
- Ovriga skulder avseenden fonden.

Finansiella instrument varderas till gallande marknadsvarde, var-
med avses senaste betalkurs eller, om sadan inte finns, senaste
kopkurs. Om, enligt AlF-forvaltarens bedémning, sadana kurser
inte ar representativa eller om sadana kurser saknas, vilket
framst ar fallet betraffande 6verlatbara vardepapper som avses i
5 kap 5 § LVF, faststalls ett marknadsvarde pa objektiva grunder
efter en sarskild vardering. Till grund for den sarskilda varde-
ringen laggs exempelvis marknadspriser fran en icke reglerad
marknad, oberoende méklare eller market-maker, andra externa
oberoende kallor, annat noterat finansiellt instrument, index, an-
skaffningsvardet eller bolagshdndelser med paverkan pa mark-
nadsvardet. For fondandelar anvands fondens eller fondforeta-
gets senaste redovisade andelsvarde.

Likvida medel och kortfristiga fordringar (placeringar pa konto i
kreditinstitut, korta placeringar pa penningmarknaden samt lik-
vider for salda vardepapper) varderas till det belopp varmed de
beraknas inflyta.

For OTC-derivat faststalls ett marknadsvarde enligt sarskild var-
dering. Till grund fér den sarskilda varderingen laggs i forsta hand
marknadspriser fran aktiv marknad eller s.k. market-maker, i
andra hand en referensvardering baserad pa ett identiskt derivat
upptaget till handel pa reglerad marknad, och om nagon av dessa
metoder inte ar tillgangliga eller blir uppenbart missvisande fast-
stalls ett marknadsvarde baserat pad allméant vedertagna varde-
ringsmodeller (t.ex. Black & Scholes fér europeiska optioner).

Eftersom fonden bestar av andelsklasser kommer vardet av en
fondandel att bestammas med beaktande av de villkor som ar
férenade med respektive andelsklass. Vardet av en fondandel i
en andelsklass i fonden utgors av andelsklassens varde delat med
antalet utestaende andelar i den aktuella andelsklassen.

Vardet av en fondandel berdknas normalt varje bankdag av AlF-
forvaltaren. AlF-forvaltaren beraknar dock inte fondandelsvarde
om fonden &r stangd for teckning och inlésen med hansyn till for-
hallanden som anges i §§ 9 eller 10.

§ 9 Teckning och inlésen av fondandelar

Teckning och inlosen av fondandelar kan normalt ske varje bank-
dag (handelsdag). Fonden &r dock inte 6ppen for teckning och
inlésen de handelsdagar nar vardering av fondens tillgangar inte
kan goras pa ett satt som sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt,
till exempel nér en betydande del av fondens tillgangar ar place-
rade pa en marknad som helt eller delvis ar stangd for handel.
Detta galler dven om teckning och inldsen ar senarelagd i enlig-
het med § 10.

Begdran om teckning respektive inlésen gors pa det sitt som
anges i fondens informationsbroschyr eller enligt de anvisningar
som kan erhallas av AlF-forvaltaren. Begaran om teckning respek-
tive inlésen av fondandelar far aterkallas endast om AlF-férvalta-
ren skriftligen medger det. Tecknings- och inlosenorder kan inte
limiteras.

Om medel for inlosen behoéver anskaffas genom forsaljning av
egendom som ingar i fonden, ska forsaljning ske och inlésen verk-
stallas sa snart som mojligt. AlF-forvaltaren far senarelagga teck-
ning och inlosen av fondandelar, om det finns sarskilda skal for
atgarden och den ar motiverad av hansyn till fondandelsagarnas
intresse. AlF-forvaltaren ska utan dréjsmal underratta Finansin-
spektionen samt beroérda investerare och andelsdgare om atgar-
den. AlF-forvaltaren ska sedan orsakerna till senareldaggningen
upphort underratta Finansinspektionen om detta.



Teckning och inlosen av andelar sker alltid till en vid tillfallet for
begaran okand kurs. Teckningspris och inlésenpris for en fondan-
del ska vara den fondandelskurs som AlF-férvaltaren berdknat
enligt § 8 den dag som teckning eller inldsen sker. Fondens teck-
nings- och inlésenkurs publiceras normalt pa AlF-forvaltaren
hemsida nastkommande bankdag efter den dag som fondandels-
kursen faststéllts. For en begaran om teckning eller inlésen som
kommer in nar fonden ar stangd for teckning eller inlosen fast-
stalls fondandelsvardet normalt till ndstkommande handelsdags
kurs.

Teckning och inlésen i respektive andelsklass sker enligt foljande:

Andelsklass A Teckning och inlésen sker i NOK. Minsta forsta
teckningsbelopp ar NOK 10 000 000.
Efterfoljande teckningar sker i multiplar av

1000 000 NOK.

Andelsklass B Teckning och inlésen sker i SEK. Minsta forsta
teckningsbelopp dr SEK 10 000 000.
Efterféljande teckningar sker i multiplar av 1

000 000 SEK.

Andelsklass C Teckning och inlésen sker i NOK. Minsta forsta
teckningsbelopp ar NOK 100 000.
Efterféljande teckningar sker i multiplar av

10 000 NOK.

Andelsklass D Teckning och inlésen sker i SEK. Minsta forsta
teckningsbelopp ar SEK 100 000.
Efterfoljande teckningar sker i multiplar av

10 000 SEK.

Andelsklass E Teckning och inldsen sker i EUR. Minsta forsta
teckningsbelopp ar EUR 10 000.
Efterfoljande teckningar sker i multiplar av

1000 EUR.

Andelsklass F Teckning och inlésen sker i USD. Minsta forsta
teckningsbelopp dr USD 10 000.
Efterféljande teckningar sker i multiplar av

1000 USD.

Vid teckning i andelsklasserna A och B kan AlF-forvaltaren ta ut
en avgift som uppgar till hogst 5 procent av teckningsbeloppet.
For 6vriga andelsklasser tillampas inte nagon tecknings- eller in-
|6senavgift.

§ 10 Extraordinara forhallanden

Fonden kan stangas for teckning och inlésen om sadana extraor-
dindra férhallanden har intréffat som innebar att en vardering av
fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt som sakerstaller fon-
dandelsagarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersattning
Ur fondens medel ska ersattning betalas till AIF-forvaltaren i form
av dels fast forvaltningsavgift, dels resultatbaserad avgift.

Utover ovan belastas fonden av kostnader for kdp och férséljning
av finansiella instrument. Dessa kostnader kan utgoras av t.ex.
courtage, skatter samt ovriga kostnader i anledning av fondens
kop och forsaljning av tillgdngar.

Vid teckning i andelsklasserna A och B kan AlF-forvaltaren ta ut
en avgift som uppgar till 5 procent av teckningsbeloppet. For 6v-
riga andelsklasser tillampas inte nagon tecknings- eller inlésen-
avgift.

Pa ersattningarna tillkommer eventuell vid varje tidpunkt gal-
lande mervardesskatt.

Fast forvaltningsavgift

Maximal fast férvaltningsavgift som kan utga ur respektive an-
delsklass ar:

Andelsklasserna A och B: 0,5 procent av fondformégenheten per
ar

Andelsklasserna C-F: 1,25 procent av fondférmégenheten per ar
| den fasta forvaltningsavgiften ingar ersattning for forvaltning
samt kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer. Den fasta for-
valtningsavgiften berdknas dagligen och erldggs den sista bank-
dagen i manaden.

Resultatbaserad avgift

For samtliga andelsklasser utgar en resultatbaserad om hogst 20
procent av den del av avkastningen for respektive andelsklass
som Overstiger andelsklassens troskelvarde.

Troskelvardet for andelsklasserna ar enligt foljande:

- For andelsklasserna som handlas i NOK ar troskelvardet
NIBOR 3M (Norwegian Interbank Offered Rate 3 manader) + 2
procent.

- For andelsklasserna som handlas i SEK ar troskelvardet NIBOR
3M (Norwegian Interbank Offered Rate 3 manader) + 2 pro-
cent, (omraknat till SEK).

- For andelsklassen som handlas i EUR ar troskelvardet NIBOR
3M (Norwegian Interbank Offered Rate 3 manader) + 2 pro-
cent, (omréknat till EUR).

- For andelsklassen som handlas i USD ar troskelvardet NIBOR
3M (Norwegian Interbank Offered Rate 3 manader) + 2 pro-
cent, (omraknat till USD).

Vid berdkningen av den resultatbaserade avgiften tillampas den
s.k. high watermark-principen, som innebdr att andelsklasserna,
forutom att Overtraffa troskelvardet, maste overtraffa den histo-
riskt hogsta NAV-kursen som respektive andelsklass har uppnatt.
Om andelsklassen en dag uppnar en vardeutveckling som under-
stiger troskelvardet och om andelsklassen under en senare dag
uppnar en vardeutveckling som Overstiger troskelvardet, tas
ingen resultatbaserad avgift ut forran tidigare perioders underav-
kastning kompenserats.

Avgiften beraknas kollektivt for respektive andelsklass, vilket in-
nebar att alla andelsagare i en andelsklass behandlas lika oavsett
tidpunkt for investeringen. Den som investerar efter att en an-
delsklass erhallit negativ avkastning behover inte betala resultat-
baserad avgift forran andelsklassen som helhet atertagit den ne-
gativa avkastningen. Om en andelsédgare I6ser in sina fondandelar
nar andelsagaren har en ackumulerad underavkastning tillgodo
aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd resultatbaserad avgift.

Den resultatbaserade avgiften berdknas efter avdrag for den
fasta forvaltningsavgiften. Avgiften berdknas och reserveras vid
berakningen av fondandelskursen, och dras i efterskott den sista
bankdagen i manaden. | informationsbroschyren finns rakneex-
empel som visar berakning av resultatbaserad avgift vid olika tid-
punkter.

§ 12 Utdelning
Fonden lamnar ingen utdelning.

§ 13 Fondens rakenskapsar
Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse, arsberattelse och éndring av
fondbestammelserna

AlF-forvaltaren ska for fonden lamna en halvarsredogorelse for
rakenskapsarets sex forsta manader inom tva manader fran halv-
arets utgang samt en arsberattelse inom fyra manader fran ra-
kenskapsarets utgang. Halvarsredogorelsen och arsberattelsen



ska finnas tillgéngliga hos AlF-forvaltaren och forvaringsinstitutet
samt skickas kostnadsfritt till de andelsagare som begar detta.

Andring av fondbestammelserna far endast ske genom beslut av
AlF-forvaltarens styrelse, och ska understallas Finansinspekt-
ionen for godkdnnande. Sedan Finansinspektionen godkant and-
ring av fondbestammelserna ska de dndrade fondbestammel-
serna finnas tillgdngliga hos AlF-férvaltaren och férvaringsinstitu-
tet samt, i forekommande fall, tillkdnnages pa satt som Finansin-
spektionen anvisar.

§ 15 Pantsattning och Overlatelse

Andelsdgare kan pantsatta fondandel om AlF-férvaltaren sa be-
slutar. Pantsattning sker genom att pantsattaren skriftligen an-
maler pantsattningen till AIF-férvaltaren. Anmdlan om pantsatt-
ning ska ange pantsattare, panthavare, vilka andelar som omfat-
tas av pantsdttningen och eventuella begransningar av pantsatt-
ningens omfattning. Andelsagaren ska skriftligen underrattas om
att AlF-forvaltaren gjort en anteckning om pantsattningen i re-
gistret 6ver andelsagare. Pantsattningen upphor nar panthava-
ren skriftligen meddelat AlF-férvaltaren darom och da AlF-forval-
taren tagit bort uppgiften om pantsattningen fran andelsagarre-
gistret. AlF-forvaltaren har ratt att ta ut ersattning av andelséaga-
ren for registreringen av pantsattningen. Ersattningen far uppga
till hogst 1 procent av pantens varde vid registreringstillfallet.

Overlatelse av fondandelar kan ske efter medgivande av AIF-for-
valtaren. Onskemal om 6verlatelse av fondandel ska skriftligen
anmalas till AlF-forvaltaren. Andelsagare ansvarar for att anma-
lan &r behérigen undertecknad. Anmalan om oGverlatelse ska
ange oOverlatare och till vem som andelarna &verlates, dennes
personnummer/organisationsnummer, adress, telefonnummer,
VP-konto alternativt depabank och depanummer, bankkonto
samt syftet med 6verlatelsen. Vid sddan 6verlatelse kan AIF-for-
valtaren ta ut en avgift om hogst 500 SEK.

§ 16 Ansvarsbegransning

Utan att frangd vad som anges i 8 kap. 28-31 §§ och 9 kap. 22 §
LAIF galler nedanstaende betraffande AlF-forvaltarens respektive
férvaringsinstitutets ansvar.

AlF-forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet &r inte ansvarig/an-
svarigt for skada orsakad av yttre hdndelse utanfor AlF-forvalta-
rens respektive forvaringsinstitutets kontroll sdsom skada bero-
ende pa svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lock-
out eller annan liknande omstandighet. Forbehallet ifraga om
strejk, blockad, bojkott och lockout géller aven om AlF-forvalta-
ren eller forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalv vidtar sadan
konfliktatgard.

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har forlorat fi-
nansiella instrument som depaférvaras hos forvaringsinstitutet
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eller en depabank, ska férvaringsinstitutet utan onodigt dréjsmal
aterlamna finansiella instrument av samma slag eller utge ett be-
lopp motsvarande vardet till AIF-férvaltaren fér fondens rakning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det fall forlus-
ten av de finansiella instrumenten ar orsakad av en yttre han-
delse utanfor forvaringsinstitutets rimliga kontroll, och vars kon-
sekvenser var omojliga att undvika trots att alla rimliga anstrang-
ningar gjorts, sasom skada som beror av svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandig-
het. Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout
galler dven om forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalvt vid-
tar sadan konfliktatgard.

AlF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet ar inte skyldig/skyldigt
attiandra fall ersatta skada om normal aktsamhet iakttagits. AlF-
forvaltaren eller forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansva-
rig/ansvarigt for indirekt skada.

AlF-forvaltaren och/eller forvaringsinstitutet ansvarar inte for
skada som orsakats av depabank eller annan uppdragstagare
som AlF-férvaltaren eller forvaringsinstitutet med tillborlig om-
sorg anlitat eller fér skada som kan uppkomma i anledning av for-
fogandeinskrankning som kan komma att tillampas mot AlF-for-
valtaren eller férvaringsinstitutet.

Foreligger hinder for AlF-forvaltaren och/eller férvaringsinstitu-
tet att helt eller delvis verkstalla dtgarder pa grund av omstandig-
het som anges ovan far atgarden skjutas upp till dess hindret
upphort. | hdndelse av uppskjuten betalning utgdr eventuell
ranta endast enligt de villkor som gallde pa forfallodagen.
Drojsmalsranta ska inte utga i dessa fall.

§ 17 Tillatna investerare

Fonden riktar sig till allmanheten, dock inte till sddana investe-
rare vars teckning av andel i fonden eller deltagande i 6vrigt i fon-
den staristrid med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller
foreskrift. Inte heller riktar sig fonden till sddana investerare vars
teckning eller innehav av andelar i fonden innebar att fonden el-
ler AlF-forvaltaren blir skyldig att vidta registreringsatgard eller
annan atgard som fonden eller AlF-férvaltaren annars inte skulle
vara skyldig att vidta. AlF-férvaltaren har ratt att vagra teckning
till sddan investerare som avses i detta stycke.

AlF-forvaltaren far 16sa in andelségares andelar i fonden — mot
andelsagarens bestridande — om det skulle visa sig att andelsa-
gare tecknat sig for andel i fonden i strid med bestammelser i
svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller att AlF-férvaltaren
pa grund av andelsagarens teckning eller innehav i fonden blir
skyldig att vidta registreringsatgard eller annan atgard for fonden
eller AlF-forvaltaren som fonden eller AlF-forvaltaren inte skulle
vara skyldig att vidta om andelsdgaren inte skulle inneha andelar
i fonden.



2 Allmant om investering i fonden

Fonden forvaltas av FCG Fonder AB (”Bolaget”). Fondens port-
foljforvaltning, marknadsféring, och distribution har Bolaget
uppdragit at Pensum Asset Management AS (”Portfoljférvalta-
ren”). Mer information om portféljférvaltaren finns i avsnitt 3.3.

2.1 EN FONDS RATTSLIGA KARAKTAR

En fond ar inte en juridisk person och kan darmed inte forvarva
rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. En fond kan heller inte fora
talan infér domstol eller annan myndighet. Det ar istallet Bolaget
som foretrader andelsdgarna i alla fragor som rér en fond, beslu-
tar om den egendom som ingar i fonden samt utovar de rattig-
heter som harror ur egendomen.

Egendom som ingar i en fond far inte utmatas och andelsagarna
svarar inte for forpliktelser som avser en fond. Tillgdngarna i en
fond forvaras av fondens férvaringsinstitut (se avsnitt 2.21). Ge-
nom detta sdkerstélls att en andelsdgare inte paverkas negativt
om Bolaget skulle hamna i ekonomiska svarigheter.

En investering i en fond innebdr att den som investerar pengar i
en fond far fondandelar i fonden till ett varde som motsvarar det
investerade beloppet. En fonds tillgangar ags pa sa vis gemen-
samt av de andelsdgare som tecknat andelar i fonden. Andelarna
i en fond utan andelsklasser &r lika stora och varje fondandel
medfor lika ratt till den egendom som ingar i fonden. | en fond
som bestar av andelsklasser géller att andelar i en andelsklass ar
lika stora och medfor lika ratt till tillgangarna i fonden, vilket in-
nebar att vardet av fondandelar fran olika andelsklasser kan
komma att skilja sig at (se avsnitt 2.2).

De villkor som géller for andelsédgare i en fond regleras i fondens
fondbestammelser (se det fondspecifika avsnittet). Bolaget sa-
kerstéller att samma villkor, vilka framgar av fondbestammel-
serna, galler for alla andelsagare och ska alltid agera i andelsagar-
nas basta intresse. Ingen andelsagare far nagon form av formans-
behandling vad géller t.ex. teckning och inlésen av andelar eller
avgiftsuttag.

2.2 ANDELSKLASSER

Fonden bestar av andelsklasser vilket innebar andelarna i fonden
ar forenade med olika villkor. Andelarna i en andelsklass medfor
lika ratt till tillgangarna i fonden som andelarna i en annan an-
delsklass i fonden men med justering for de villkor som galler for
andelsklassen. Det innebar att den ekonomiska rattigheten, var-
det av en fondandel, kan skilja sig at for andelsagare i olika an-
delsklasser. Bolaget sakerstéller att andelsagarna inom respek-
tive andelsklass likabehandlas genom att samma villkor, vilka
framgar av fondbestammelserna, galler for alla andelsagare inom
respektive andelsklass.

2.3 ANDELSAGARREGISTER

Registrering av andel ar avgorande for ratten till andel i en fond
och darmed foljande rattigheter. Bolaget ansvarar for registret
over samtliga andelsdgare och deras innehav. Andelsdgarens in-
nehav redovisas i arsbesked och halvarsbesked, i vilka aven de-
klarationsuppgifter ingar. Fondandelar kan ocksa vara forvaltar-
registrerade hos bank eller vardepappersbolag vilket innebar att
fondandelsagaren ar anonym for Bolaget. | dessa fall &r det den
som tecknat andelar i andelsdgarens stdlle som &r ansvarig
gentemot andelsagaren for registrering av innehavet samt for-
medling av information fran Bolaget.
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2.4 ALLMANT OM TECKNING OCH INLOSEN

| det héar avsnittet beskrivs hur teckning och inlésen kan goras i
fonden. | det fondspecifika avsnittet finns uppgift om fondens
handelsdagar samt handelsvaluta, minsta teckningsbelopp och
vilka bryttider som géller fér teckning och inlésen i fonden. Ov-
riga villkor for teckning och inlosen framgar av § 9 i fondbestam-
melserna for fonden.

Vid investering i en fond tecknas fondandelar i fonden som mot-
svarar vardet pa det investerade beloppet. Den som har tecknat
fondandelar i en fond blir andelsagare i fonden.

Teckning
Fonden ar 6ppen for teckning pa det satt som framgar i det fond-
specifika avsnittet.

For att Bolaget ska kunna verkstélla en teckningsbegéaran ska Bo-
laget ha tagit emot en sadan begaran (fondorder) och tecknings-
beloppet ska finnas Bolaget tillhanda pa fondens bankkonto.

Begdran om teckning i fonden gors genom att blivande andelsé-
gare pa sarskild blankett anmaler till Bolaget, eller till den som
Bolaget anvisar (ombud), att teckning ska ske och med vilket be-
lopp. Andelsdgaren ansvarar for att anmdlan ar behorigt under-
tecknad, fysiskt eller elektroniskt, och att ¢vriga handlingar som
Bolaget vid var tid kraver har bifogats. Dartill ska 6nskat teck-
ningsbelopp betalas in till fondens bankkonto eller bankgiro-
konto. Begdran om teckning kan inte limiteras eller aterkallas om
inte Bolaget eller den som Bolaget anvisar (ombud) medger det.

Teckningsbeloppet behover vara Bolaget tillhanda, dvs. pa fon-
dens bankkonto/bankgirokonto, senast den dag och det klockslag
som ar bryttiden for teckning for att teckning ska kunna ske per
den ndrmaste handelsdagen. Bryttiden for teckning anges i det
fondspecifika avsnittet. Skulle begdran om teckning komma efter
bryttiden, eller om teckningsbeloppet inte finns Bolaget tillhanda
pa fondens bankkonto/banggirokonto innan bryttiden, sker teck-
ning normalt vid nastkommande handelsdag.

Inlésen
Fonden ar 6ppen for inlésen pa det satt som framgar i det fond-
specifika avsnittet.

Begdran ominlésen i fonden goérs genom att andelsagaren pa sar-
skild blankett anmaler till Bolaget, eller till den som Bolaget anvi-
sar (ombud), att inl6sen ska ske och med vilket belopp. Andelsa-
garen ansvarar for att anmalan ar behorigt undertecknad, fysiskt
eller elektroniskt, att korrekt bankkontonummer har angetts och
att ovriga handlingar som Bolaget vid var tid kraver har bifogats.
Begdran om inlosen kan inte limiteras eller aterkallas om inte Bo-
laget eller den som Bolaget anvisar (ombud) medger det.

Andelsdgare som har sina fondandelar forvaltarregistrerade hos
en bank eller annat vardepappersinstitut vander sig dit for inlo-
sen.

Begdran om inlésen behover vara Bolaget tillhanda senast den
dag och det klockslag som ar bryttiden for inlosen, for att inlosen
ska kunna ske per den narmaste handelsdagen. Bryttiden for in-
|6sen anges i det fondspecifika avsnittet. Skulle begaran om inlo-
sen komma efter bryttiden, sker inlésen normalt vid nastkom-
mande handelsdag.

Vid inlésen i fonden ska Bolaget omedelbart |6sa in fondandelar
om medel finns tillgangliga i fonden. Om sa inte ar fallet ska me-
del anskaffas genom férsaljning av fondens finansiella instrument
och inlésen ska verkstéllas sa snart som mojligt. Maste medel for



inlosen anskaffas genom forsaljning av fondens finansiella instru-
ment ska sadan forsaljning ske och inlosen verkstéllas sa snart
som mojligt. Skulle en férsaljning vasentligt kunna missgynna 6v-
riga andelsdgare far Bolaget efter anmalan till Finansinspekt-
ionen avvakta med forsaljning av finansiella instrument. Bolaget
har aven mojlighet att tillfalligt skjuta upp teckning eller inlésen.

2.5 TILLATNA INVESTERARE

Fonden riktar sig till allmanheten och andelar far tecknas av
svenska och utldndska investerare. Det férhallandet att fonden
riktar sig till allménheten innebdr inte att den riktar sig till sddana
investerare vars teckning av andel, eller deltagande i 6vrigt, i fon-
den star i strid med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller
foreskrift. Inte heller riktar sig fonden till sddana investerare vars
teckning eller innehav av andelar innebar att:

fonden eller Bolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registrerings-
atgard,

annan atgard som fonden eller Bolaget annars inte skulle vara
skyldig/skyldigt att vidta, eller

fonden asamkas skada eller kostnader som inte ligger i andels-
dgarnas intresse.

Varken fonden eller Bolaget ar eller avses bli registrerade i enlig-
het med vid var tid gallande United States Securities Act 1933,
US Investment Companies Act 1940 eller annan motsvarande
lagstiftning i USA, Kanada, Japan, Australien eller annat land.

Den som vill forvarva andelar i fonden ska till Bolaget uppge nat-
ionell hemvist och pa Bolagets begédran bekrafta att denne inte
omfattas av ovan beskrivna inskrankningar. Andelsagare ar vidare
skyldig att meddela Bolaget eventuella forandringar av nationell
hemvist. Om Bolaget bedémer hinder féreligger att erbjuda, sélja
eller pa annat satt distribuera fondandelar enligt ovan far Bolaget
dels vagra verkstallighet av sadant uppdrag om teckning av ande-
larifonden, dels, i forekommande fall, utan fértida samtycke 16sa
in sadan andelsdgares innehav av fondandelar for dennes rékning
och utbetala tillkommande medel till andelsagaren.

2.6 VARDERING OCH TECKNINGS- OCH INLOSENPRIS
En fonds véarde berdknas genom att de skulder som avser fonden
dras fran fondens tillgangar. Egendom som ingar i en fond varde-
ras med ledning av gallande marknadsvarde. Alla kostnader och
avgifter i en fond, forutom eventuella tecknings eller inlésensav-
gifter, ar avdragna vid vérderingen av fonden. Utifran fondens
varde berdknas fondandelsvardet (NAV, Net Asset Value per
unit), genom att dela fondens vdarde med antalet fondandelar.
Fondandelsvardet ar det pris till vilket teckning och inlosen av
fondandelar sker.

Begdran om teckning och inlésen av andelar i en fond gors alltid
till ett okant pris. Tecknings- och inlésenpris ar fondandelsvardet
berdknat dagen som begaran om teckning och inlésen verkstalls.
Antalet fondandelar som det tecknade beloppet resulterat i re-
spektive medel som inlésen av fondandelar resulterat i meddelas
andelsagaren forst nar andelarnas varde faststallts.

Om ett berdknat fondandelsvarde visar sig vara felaktigt tillampar
Bolaget Fondbolagens forenings vagledning for hantering av
kompensation vid felaktigt fondandelsvarde. Det innebar att an-
delsdgare som paverkats negativt av ett materiellt fel kompense-
ras.

Bolaget har mojlighet att tillfalligt skjuta upp berakningen av
tecknings- och inlésenpriset om en vardering av fondens till-
gangar som sakerstaller andelsagarnas lika ratt inte ar mojlig.
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Mer information om de principer som galler fér vardering och
hur en fonds varde faststalls finns i § 8 i fondbestammelserna for
fonden.

Senaste fondandelsvardet for fonden offentliggors dagligen pa
Bolagets hemsida www.fcgfonder.se och kan aven offentliggtras
via andra medium.

2.7 SENARELAGGNING AV TECKNING OCH INLOSEN
Fonden &r 6ppen for teckning (andelsdgares kop) och inlosen
(andelsagares forsaljning) pa det satt som framgar i det fondspe-
cifika avsnittet.

Bolaget kan dock stédnga fonden for teckning och inlésen (sena-
relaggning) sddana bankdagar nar vardering av fondens tillgangar
inte kan goras pa ett satt som sakerstéller andelsdgarnas lika ratt.
Detta avser t.ex. tillfdllen nar en eller flera av de marknader som
fondens handel sker pa helt eller delvis ar stangda eller att nagon
av de underliggande fonderna inte ar 6ppna for teckning eller in-
|6sen. Exempel pa detta &r nar handeln i ett finansiellt instru-
ment, som fondens medel ar placerade i, ar stoppad pa grund av
radande extrema marknadsforhallanden eller extraordinadra han-
delser och Bolaget av sadan anledning inte kan faststalla fondan-
delsvardet pa objektiva grunder, samt att sadant faststéllande
skulle kunna medfora skada for andelsdgarna. Detsamma galler
om fondens medel ar placerade i instrument som &r baserade pa
finansiella instrument, valutor eller index relaterade till finansi-
ella instrument dar handeln &r stoppad. Vid sadana tillfallen far
Bolaget, efter anmalan till Finansinspektionen, senareldgga sin
forsaljning och inlésen av fondandelar till dess att korrekt varde-
ring kan goras.

Begaran om teckning och inlésen kan normalt tas emot av Bola-
get under tiden senareldggning galler. De order som ges in till Bo-
laget under tiden senarelaggning galler ska, nar beslutet om se-
narelaggning havts, verkstéllas i den ordning de kom in.

2.8 ALLMANT OM AVGIFTER OCH KOSTNADER
Foljande ar en generell beskrivning av de avgifter och kostnader
som en fond kan belastas av, eller som fondsparande annars kan
forknippas med, i den man det ar tillatet enligt gallande regelverk
och fondbestammelserna fér fonden. De avgifter som galler spe-
cifikt for fonden redovisas i det fondspecifika avsnittet. For upp-
gift om storleken pa de avgifter fonden erlagt under foregaende
ar hanvisas till fondens arsberéttelse.

Fast forvaltningsavgift

Ur fondens medel betalas en fast forvaltningsavgift till Bolaget.
Den fasta forvaltningsavgiften utgor ersattning for de kostnader
som Bolaget har fér fondens forvaltning samt kostnader for for-
varing, tillsyn och revisorer. Den fasta forvaltningsavgiften tas ut
I6pande med en 365-del per dag (366-del vid skottar). Denna av-
gift ar bestamd i forvag och uttrycks i procent per ar. Den hogsta
mojliga fasta forvaltningsavgiften som far tas ut regleras i fond-
bestéammelserna for fonden. Uppgift om géllande respektive
hogsta fasta forvaltningsavgiften finns i det fondspecifika avsnit-
tet. Uppgift om storleken pa den fasta forvaltningsavgiften som
betalats av fonden for foregaende ar framgar av fondens arsbe-
rattelse.

Resultatbaserad forvaltningsavgift

Ur fonden utgar en resultatbaserad avgift. Den resultatbaserade
avgiften ar en rorlig avgift som ar knuten till fondens avkastning
och kan endast tas ut om fonden 6veravkastat. Narmare inform-
ation om berékningsgrunder framgar i det fondspecifika avsnittet
och i § 11 ifondbestammelserna for fonden.
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Kostnad for extern investeringsanalys

| den utstrackning det ar tillatet enligt bestammelser i géllande
regelverk kan fonden belastas med kostnader for extern investe-
ringsanalys. Kostnaderna far belasta fonden endast i den man
analysen avser sadant som omfattas av fondens placeringsinrikt-
ning och medfor en héjning av kvaliteten pa férvaltningen. En ut-
vardering av analystjansterna gors kontinuerligt for att sékerstalla
att analyskostnader som fonden belastas av ar till nytta i forvalt-
ningsarbetet och i andelsdgarnas basta intresse.

Kostnader for extern investeringsanalys separeras fran transakt-
ionskostnader i fonden och redovisas separat i den takt de upp-
star. Information om analyskostnader lamnas i fondens arsberat-
telse.

Ovriga avgifter och kostnader
Foljande 6vriga avgifter och kostnader kan uppstd i samband
med investering i en fond (listan ar inte uttbmmande).

Transaktionskostnader, t.ex. courtage och andra kostnader for
fondens vardepappershandel som till exempel transaktions-,
leverans-, rantekostnader och skatt. Dessa kostnader belastas
fonden vid den tidpunkt de uppstar och ar inte kdnda i forvag.
Eventuella skattekostnader.

Avgifter for teckning och inlésen i fonden, i den man det ar
tillatet enligt fondbestdmmelserna.

Avgifter i underliggande fonder eller fondféretag, t.ex. forvalt-
ningsavgifter och eventuella avgifter for teckning och inlésen.
For de fonder som till en betydande del placerar i fondandelar
i andra fonder eller fondféretag anges de maximala avgifterna
som far tas ut i de underliggande fonderna framgar i det fond-
specifika avsnittet.

Arlig avgift

| faktabladet for fonden anges fondens arliga avgift. Arlig avgift &r
ett matt som anvands for att askadliggora den totala avgift som
andelsagare betalar. Arlig avgift utgdr summan av de avgifter och
kostnader som tagits ut ur fonden pa basis av géllande regler
samt fondbestammelserna for fonden. Arlig avgift inkluderar
t.ex. fast forvaltningsavgift och kostnader forknippade med even-
tuella investeringar i underliggande fonder. | arlig avgift ingar
dock inte transaktionskostnader (med undantag for eventuella
tecknings- eller inlésenavgifter i underliggande fonder) och even-
tuell resultatbaserad avgift.

2.9 ALLMANT OM RISKER

Foljande ar en generell beskrivning av de risker som kan uppsta i
en fond. Narmare om uppgift risk i fonden framgar i det fondspe-
cifika avsnittet.

Vardet pd en fond bestdms av vardeférandringarna pd de till-
gangar som fonden placerat i. Det innebar att fonden kan bade
Oka och minska i varde och en investerare kan inte vara saker pa
att fa tillbaka hela det insatta kapitalet.

Att képa andelar i en fond &ar alltid forenat med risk. Med risk i
placeringssammanhang avses osdker avkastning. Placeringar i
fonder kan bland annat inbegripa risker kopplade till aktie-,
rante-, och valutamarknaderna, exempelvis i form av férand-
ringar i priser, rdntor m.m. En fondandelsfond paverkas av riskni-
van i de fonder man valjer att investera i.

Olika typer av risker

Kreditrisk: Nar fonden investerar direkt, eller indirekt, i ranteba-
rande instrument, som t.ex. obligationer, sa finns det en risk att
emittenten av instrumentet inte kommer att betala rantan eller
aterbetala nominellt belopp vid forfall. Detta innebar att instru-
mentet kan komma att forlora delar av eller hela sitt varde.
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Motpartsrisk: Risken att en motpart inte fullgér sina ataganden
gentemot fonden, dvs inte betalar ett avtalat belopp eller inte
levererar vardepapper som Gverenskommet.

Korrelationsrisk: Detta avser ett statistiskt matt pa grad av sam-
variation mellan tillgangars kursutveckling. Om korrelationen ar
instabil, eller snabbt foranderlig, kan bolagets forvaltning for att
skapa marknadsneutralitet vara felaktigt uppskattade, med o6ns-
kat utfall som foljd.

Likviditetsrisk: Risken att fonden inte kan sélja, inlosa eller stanga
en position i rimlig tid, och att priset kan vara lagre eller hogre én
forvantat, som en effekt av den radande likviditetssituationen i
den underliggande marknaden.

Operativ risk: Fonden kan komma att gora forluster beroende pa
externa handelser, kriminell verksamhet, systemhaveri och fel
som begatts av parter som agerar for fonden, forvaringsinstitutet
samt andra externa parter.

Marknadsrisk: Risken for minskat fondandelsvarde till foljd av ro-
relser pa exempelvis aktiemarknaden eller obligationsmark-
naden. En blandfond med majlighet att allokera mellan place-
ringar i aktier och rantor exponeras darmed for bade aktie- och
ranterisk baserat pa dess allokering mellan dem.

Valutarisk: Forandring av valutakurser kan negativt paverka fon-
dens avkastning.

Koncentrationsrisk: Med koncentrationsrisk avses risken for for-
lust till foljd av stora enskilda exponeringar eller hog koncentrat-
ion av fondens placeringar mot enskilda marknader, lander eller
branscher. Koncentrationsrisker aterfinns i sddana fonder som
enligt sin placeringsinriktning ska investera i sarskilda lander, reg-
ioner eller branscher men kan ocksad uppsta i 6vriga fonder som
en konsekvens av breda placeringsmandat eller tematiska place-
ringsstrategier. For vardepappersfonder finns regler for risksprid-
ning som syftar till att minska effekten av sddana risker.

Riskklassificering av fonden

Risk och mojlighet till hogre avkastning ar normalt sett kopplade
till varandra och andelsagaren behover ta nagon form av risk for
att kunna fa ersattning i form av hogre avkastning. Fonden ar
klassificerad enligt EU-standarden i en risk/och avkastningsindi-
kator med en sjugradig skala. Risk/avkastningsindikatorn visar
sambandet mellan risk och mojlig avkastning nar du investerar i
fonden. En fonds riskkategori ar baserad pa simulerad och/eller
historiska portféljdata och beskriver prisrorligheten pa fondens
tillgdngar 6ver de senaste fem aren. Eftersom riskkategorin &r ba-
serad pa historisk och/eller simulerade data kan riskkategorin
vara ett otillforlitligt matt pa fondens framtida risk/avkastnings-
profil.

Risk/avkastningsindikatorns skala med de sju kategorierna ar
komplex. Kategori 1 innebar inte att fonden ar riskfri, och avstan-
det mellan Kategori 1 och 2 kan vara annorlunda an avstandet
mellan 5 och 6.

Riskklassen framgar av fondens faktablad dar dven komplette-
rande riskinformation specifikt kopplad till fonden framgar.

2.10 INFORMATION OM RISK OCH

LIKVIDITETSHANTERING
Information om aktuell riskprofil och de riskhanteringssystem
som tilldmpas samt uppgift om eventuell andel icke likvida till-
gangar lamnas i arsberéattelse och halvarsredogorelse for fonden.
Forandringar av vasentlig betydelse i fondens likviditetsriskhan-
tering kan lamnas pa Bolagets hemsida.



211 ALLMANT OM FINANSIELL HAVSTANG

Foljande ar en generell beskrivning av finansiell havstang. Upp-
gift om fondens anvandande av finansiell havstang framgar i det
fondspecifika avsnittet.

Med finansiell havstang avses en metod genom vilken expone-
ring 6kar genom att t.ex. anvanda derivatinstrument eller lana
kontanter/vardepapper. Den finansiella havstangen uttrycks som
férhallandet mellan en fonds exponering och dess nettotillgangs-
varde. Det innebar att fonden fran tid till annan kan komma att
ha en hogre exponering dn de faktiska tillgangarna i fonden. Om
en fonds exponering inte dverstiger 100 procent, har inte nagon
finansiell hdvstang skapats.

Finansiell havstang fungerar pa foljande satt for ett derivat. Deri-
vatkontraktets konstruktion medfor att prisutvecklingen pa den
underliggande egendomen far genomslag i vardet pa derivatkon-
traktet. Prisgenomslaget ar kraftigare i forhallande till sékerhet-
ens storlek an vad vardeférandringen ar pa den underliggande
egendomen. Prisgenomslaget kallas darfor havstangseffekt och
kan leda till storre vinst pa insatt kapital an om placeringen gjorts
direkt i den underliggande egendomen. Havstangseffekten lika
val medfora storre forlust pa till exempel terminskontraktet jam-
fort med vardeforandringen pad den underliggande egendomen,
om prisutvecklingen pa den underliggande egendomen inte blir
som férvantat.

Berakningen av nivan pa finansiell havstang gors enligt dtagande-
metoden och bruttometoden vilka beskrivs i kommissionens de-
legerade forordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december 2012.
Bruttometoden berdknar absolutbeloppet av alla positioners ex-
ponering, vilket for t.ex. terminspositioner blir vardet pa den un-
derliggande tillgdngen. Atagandemetoden gér samma expone-
ringsberakning for varje position, men syftar till att ge en uppfatt-
ning om den extra exponering som derivatpositioner innebar
jamfort med direktinvestering i den underliggande tillgangen.

| arsberattelsen och halvarsredogorelsen for en fond som anvén-
der finansiell havstang lamnas information om det totala belop-
pet for den finansiella havstang som fonden anvént, om eventu-
ell forandring i den hogsta nivan av finansiell havstang som far
anvandas for fondens rakning, samt om eventuell rétt att forfoga
Over sdkerheter eller andra garantier som har [dmnats enligt ord-
ningen for finansiell havstang. Ratten att forfoga éver sakerheter
regleras genom avtal med motparten, se dven information i av-
snitt 2.13

Eventuell férfoganderatt 6ver lamnade sékerheter och garantier
inom ramen foér arrangemangen for finansiell havstang regleras
genom avtal med motparten.

2.12  ALLMANT OM DERIVATINSTRUMENT

Foljande ar en generell beskrivning av derivatinstrument och hur
dessa inverkar pa en fonds riskprofil. Uppgift om fondens anvan-
dande av derivatinstrument framgar i det fondspecifika avsnittet.

Derivatinstrument ar en form av kontrakt som ar knutet till en
underliggande egendom eller ett underliggande varde, Derivat-
instrument handlas pa vardepappersmarknaden. Terminskon-
trakt, som ar en typ av derivat, ar ett avtal dar den ena parten,
vid en senare tidpunkt, ska kdpa den underliggande egendomen
(till exempel en obligation) av den andra parten till ett pa férhand
bestamt pris. Pa terminens slutdag sker betalning mot leverans
eller kontantavrakning. Terminskontrakt kan anvandas for att
skapa ett skydd mot en oférdelaktig prisutveckling pa den under-
liggande egendomen. De kan ocksa anvandas for att uppna vinst
eller avkastning med en mindre kapitalinsats dn vad som kravs
for att gora en motsvarande affar direkt i den underliggande
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egendomen. Den part som ingar ett terminsavtal staller en saker-
het for sitt framtida atagande i samband med att avtalet ingas.
Kompletterande sakerhet kan behoéva stéllas i ett senare skede
om priset pa den underliggande egendomen utvecklas ogynn-
samt.

2.13 SAKERHETSHANTERING VID OTC-HANDEL

Om en fond gor transaktioner med OTC-derivat (som avser deri-
vat handlade direkt med enskild motpart) i syfte att effektivisera
forvaltningen kan det ge upphov till motpartsrisk. Denna mot-
partsrisk hanteras genom att lamna eller motta sakerheter och
regleras genom sakerhetsavtal. Vilka sakerheter som accepteras
och hur de ska hanteras regleras i Bolagets Instruktioner om god-
tagbara sakerheter som ar upprattade i enlighet med gallande
forfattningar och ESMA:s riktlinjer om bérshandlade fonder och
andra fragor som ror fondféretag (ESMA 2014/937).

De allmanna kraven pa sdkerheter ar att utgivaren ska ha hogkre-
ditvardighet. Endast motparter godkdnda av Bolagets Motparts-
kommitté godtas. Tillgdngarna ska vara likvida och vérderas dag-
ligen, eller utgoras av likvida medel. Sakerhetsmassan maste
ocksa vara diversifierad. Mottagna sakerheter far inte séljas, ater-
investeras eller pantsattas.

Uppgift om fondens anvandande av OTC-derivat finns i det fond-
specifika avsnittet.

2.14  ALLMANT OM TRANSAKTIONER FOR
VARDEPAPPERSFINANSIERING

Foljande ar en generell beskrivning av inlaning och utlaning av
vardepapper, som ar tva typer av transaktioner for vardepappers-
finansiering som fonden kan komma att anvanda sig av. Narmare
uppgift om fondens anvandande av transaktioner for vardepap-
persfinansiering framgar i det fondspecifika avsnittet. For uppgift
om fondens faktiska anvandning av transaktioner for vardepap-
persfinansiering hanvisas till arsberattelsen och halvarsredogo-
relsen.

Utlaning av vardepapper

Enligt fondlagstiftningen har en fond under vissa forutsattningar
mojlighet att lana ut 6verlatbara vardepapper som ingar i fonden
till en tredje part (vardepapperslan). Syftet med vardepapperslan
ar att fonden kan fa extra avkastning utan att ta nagon extra
marknadsrisk. Fonden tar betalt for utlaningen genom rénta, ef-
ter avdrag for administrativa kostnader, som tillfaller fonden och
dérmed okar avkastningen i fonden.

Utlaning av vardepapper exponerar fonden mot risken for att |an-
tagaren inte kan lamna tillbaka de vardepapper som har lanats.
Det uppstar aven risker vad avser tolkningen av vardepappersla-
neavtalen, samt risker for att fondens principer for aktiedgaren-
gagemang inte fullt ut kan genomféras eftersom rostratten gar
over till [antagaren under utlaningsperioden.

Utlanade vardepapper fors éver till motparten och mottagna lik-
vida medel forvaras pa konto hos fondens forvaringsinstitut. End-
ast motparter godkdnda av Bolagets Motpartskommitté godtas.
Om fonden Ianar ut 6verlatbara vardepapper begar fonden sa-
kerhet fran lantagaren for de utlanade vardepappren. Vilka sa-
kerheter som accepteras och hur de ska hanteras regleras i Bola-
gets Instruktioner om godtagbara sakerheter. Den I6pande han-
teringen av sakerheter ger upphov till operativa risker som éver-
vakas och hanteras.

Inlaning av vardepapper
En forsaljning av vardepapper som en fond inte dger men som
fonden forfogar 6ver, s.k. blankning, kan ske efter inldning av



vardepapper. Avsikten ar att senare kdpa tillbaka aktierna till ett
lagre pris och lamna tillbaka aktierna till langivaren. Detta skapar
mojligheter for fonder att skapa avkastning aven vid fallande ak-
tiekurser pa aktiemarknaden. Inldnade aktier forvaras hos fon-
dens forvaringsinstitut. Avkastningen pa de inlanade aktierna till-
faller fonden, den ranta som utgar vid vardepapperslan belastar
fonden.

De risker som finns med inlaning av 6verlatbara vardepapper ar
marknadsrisk, som ar en del av fondens strategi, och motparts-
risk. Motpartsrisken hanteras genom att motparten begéar att
fonden stéller sékerheter for lanet, vilka regleras i Bolagets In-
struktioner om godtagbara sakerheter. Om vardet av de saker-
heter som fonden stéller éverstiger vardet pa de inlanade akti-
erna 6kar motpartsrisken. Det finns darvid en risk att motparten
inte har mojlighet att Iamna tillbaka de stallda sdkerheterna. Det
ar av naturliga skal viktigt att hanteringen av sakerheter fungerar,
varfor operativa risker [6pande maste hanteras.

2.15 ALLMANT OM TOTALAVKASTNINGSSWAPPAR
Foljande ar en generell beskrivning av totalavkastningsswappar
och hur dessa inverkar pa en fonds riskprofil. Uppgift om fondens
anvandande av totalavkastningsswappar framgar i det fondspe-
cifika avsnittet.

En totalavkastningsswap ar ett avtal mellan tva parter om att ut-
byta den totala avkastningen i en tillgdng mot en ranteersattning.
Totalavkastningsswappar kan anvandas i forvaltningen som ett
kapitaleffektivt satt att uppna dnskade exponeringar mot valda
aktier och index. Detta kan till exempel ske genom att Bolaget
véljer att skapa en exponering mot en bransch, region eller en-
skild aktie pa ett satt som binder mindre kapital &n en investering
via en aktie eller ett index. Dessa instrument kan dven anvdndas
for att hantera fléden i fonden.

Totalavkastningsswappar innebar en forhojd motpartsrisk. For
att motverka detta har Bolaget tillsatt en Motpartskommitté som
utser godkanda motparter. Vid val av motpart gors en genomlys-
ning av foretaget (due diligence) inklusive en granskning av vill-
koren, forutsattningarna och principerna fér genomférandet av
uppdraget. Detta for att forsakra sig om att allman marknads-
praxis iakttas. Alla godtagbara motparter genomgar dven en ut-
vardering varje ar, senast ett ar efter att motparten har godtagits
och verksamheten har pabdrjats. Motparten ska vara en bank
inom EES.

CFD-kontrakt ar derivatinstrument dar, likt en totalavkastningss-
wap, man kommer 6verens med motparten att utbyta skillnaden
i ett finansiellt instruments varde som sker mellan tidpunkten da
kontraktet 6ppnas och tidpunkten da det stangs. Till skillnad fran
andra typer av totalavkastningsswappar sa har CFD-kontrakt
inget forfallodatum, utan kan avslutas eller forlangas varje bank-
dag. CFD-kontrakt med aktier som underliggande anvands som
ett alternativ till att direkt kopa/sélja aktier pa vissa marknader.
Anledningen till att en fond investerar via CFD-kontakt istallet for
att direkt kdpa/salja aktier beror pa att dels reducera kostnader i
férvaltningen av fonden och for att skapa exponering mot en viss
aktie eller ett index pa ett satt som kan vara besvarlig eller kost-
sam att fa direktexponering mot. CFD-kontrakt anvands alltsa
bade i syfte att 0ka avkastningen och skapa havstang samt for att
reducera kostnader i fonden.

Sakerheter tas emot for att minska fondens risk och forvaras hos
fondens forvaringsinstitut. Bolaget ingar sakerhetsavtal med
motparterna dar bland det bland annat framgar vilka sékerheter
som ar godkanda i forhallande till respektive motpart. Sékerhet-
erna ska vara likvida tillgangar och enligt ingangna avtal (ISDA och
CSA) accepteras sakerheter i form av likvida medel och
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statsobligationer eller statsskuldsvaxlar. De stéllda sakerheterna
marknadsvarderas och tillaggsmarginalsakerheter anvands nar
det sker vardeforandringar. Bolaget har interna Instruktioner for
godtagbara sakerheter.

2.16  PRIMARMAKLARE

En s.k. primarmaklare dar exempelvis en bank som erbjuder tjans-
ter for att framst finansiera eller som motpart utfora transakt-
ioner med finansiella instrument, och som &aven kan tillhanda-
halla andra tjanster, sdsom clearing, avveckling, depatjanster,
vardepapperslan, skraddarsydda tekniska l6sningar och stod-
tjanster. Fonden kan anvanda sig av Skandinaviska Enskilda Ban-
ken AB (publ) (SEB) som primdrmaklare. SEB dr samtidigt fondens
forvaringsinstitut och i samband med detta kan eventuella intres-
sekonflikter identifieras. En lista 6ver eventuella intressekonflik-
ter som kan uppsta till foljd av inkdp av primarmaklartjanster kan
erhallas fran Bolaget. Mer information finns dven i avsnitt 2.21.

2.17 SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Foljande ar en generell beskrivning 6ver vissa svenska skattereg-
ler som géller for en fond och dess andelsédgare och vander sig till
andelsdagare som ar obegransat skattskyldiga i Sverige. Informat-
jonen &r inte avsedd att vara uttommande och omfattar inte si-
tuationer nar fondinnehav ar knutna till exempelvis investerings-
sparkonto, fondforsékring, IPS eller premiepension. Innehavare
av andelar rekommenderas att inhamta rad fran skatteradgivare
avseende de specifika skattekonsekvenser som kan uppkommai
varje enskilt fall.

Beskattning av fonder

Sedan den 1 januari 2012 ar svenska vardepappersfonder och
specialfonder inte skattskyldiga for tillgangar som ingar i fonden.
Fonder betalar dock kéllskatt pa utdelningar som de far pa sina
utlandska aktieinnehav. Kallskatten varierar mellan lander. Till
foljd av bland annat att det rader en rattslig osdkerhet om till-
lampningen av dubbelbeskattningsavtal och utvecklingen inom
EU pa skatteomradet kan kéllskatten bade bli hogre och lagre an
den preliminara kallskatt som dras nér utdelningen erhalls.

Skatteregler for fysiska personer samt dédsbon
De regler som beskrivs nedan géller om man sparar direkt i fon-
der. For ISK eller kapitalforsakring géller andra regler.

Svenska andelsédgare betalar inkomstskatt dels pa en arlig scha-
blonintdkt som berdknas pa fondandelarnas varde vid ingangen
av aret, dels pa vinster och eventuella utdelningar pa fondande-
larna. Underlaget for schablonskatten — kapitalunderlaget — ut-
gors av vardet pa andelsagarens fondinnehav vid kalenderarets
ingang. P3 kapitalunderlaget berdknas en schablonintdkt om
0,4 procent av underlaget. For fysiska personer och svenska
ddédsbon tas schablonintdkten upp i inkomstslaget kapital och be-
skattas med 30 procent. Den effektiva skatten blir darmed
0,12 procent (0,4 x 30 procent) av vardet pa fondandelarna vid
ingangen av kalenderaret. Den arliga schablonintékten redovisas
pa kontrolluppgift till Skatteverket men inget avdrag for prelimi-
narskatt gors.

En avyttring av fondandelar (normalt genom inlésen) utloser ka-
pitalvinstbeskattning. Kapitalvinsten eller kapitalforlusten pa fon-
dandelar berdaknas som skillnaden mellan inlésenpriset eller for-
saljningspriset minskat med utgifter for avyttringen och omkost-
nadsbeloppet, och beskattas med 30 procent. Uppkommer en
kapitalforlust ar denna avdragsgill till 70 procent. Kapitalvinster
och kapitalforluster som uppstar vid avyttring av fondandelar re-
dovisas pa kontrolluppgift till Skatteverket, men det gors inget
skatteavdrag.



Skatteverket anser att andelar i olika andelsklasser inom en fond
inte ar av samma slag och sort. En separat kapitalvinstberdkning
ska darfor ske separat for de olika andelsklasserna.

Om fonden lamnar utdelning beskattas andelsagaren for utdel-
ningen med 30 procent. Vid utdelningen dras 30 procent prelimi-
narskatt och utdelningsbeloppet redovisas pa kontrolluppgift till
Skatteverket. Det framgar av § 12 i fondbestdmmelserna om fon-
den lamnar utdelning.

For juridiska personer och utldndska andelsagare galler andra
regler.

2.18 ARSBERATTELSE OCH HALVARSREDOGORELSE
For fonden uppréattar Bolaget en arsberattelse och halvarsredo-
gorelse. Handlingarna ska pa begaran kostnadsfritt skickas till an-
delsagare och finns tillgdngliga hos Bolaget och forvaringsinstitu-
tet senast fyra manader efter rakenskapsarets utgang (arsberat-
telse) respektive tva manader efter halvarsskiftet (halvarsredo-
gorelse). Handlingarna publiceras aven pa Bolagets hemsida.

2.19 ANDRING AV FONDBESTAMMELSER

Andring av fondens fondbestimmelser far endast ske genom be-
slut av Bolagets styrelse och ska understéllas Finansinspektionen
fér godkdnnande. Andringarna kan paverka fondens egenskaper
sasom t.ex. placeringsinriktning, avgifter och riskprofil. Sedan
andring godkéants ska beslutet finnas tillgéngliga hos Bolaget och
forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt som Finansinspekt-
ionen anvisar.

UPPHORANDE AV EN FOND ELLER
OVERLATELSE AV FONDVERKSAMHETEN

Om Bolaget beslutar att en fond ska upphora eller att férvalt-
ningen av en fond, efter medgivande av Finansinspektionen, ska
overlatas till annan AlF-forvaltare, kommer samtliga andelsagare
i fonden att informeras om detta genom kungorelse i Post- och
Inrikes tidningar. Information kommer ocksa att finnas hos Bola-
get och forvaringsinstitutet. Finansinspektionen far besluta om
undantag fran kungorelse om det finns sarskilda skal. En overla-
telse av forvaltningen av en fond far genomforas tidigast tre ma-
nader efter kungorelse, om inte Finansinspektionen medgivit an-
nat.

2.20

Om Finansinspektionen aterkallar Bolagets tillstand att forvalta
fonder, eller om Bolaget tratt i likvidation eller forsatts i konkurs,
ska forvaltningen av fonden omedelbart tas over av forvaringsin-
stitutet. Forvaringsinstitutet ska i sddant fall s snart som mojligt
overlata forvaltningen till annan AlF-forvaltare om Finansinspekt-
ionen tillater det. | annat fall ska berérd fond upplésas genom att
tillgangarna i fonden saljs och nettobehallningen av fonden skif-
tas ut till andelsagarna. Under tiden forvaringsinstitutet forvaltar
fonden &r teckning och inlésen inte mojlig.

Bolaget kan sla samman eller dela fonder, om Finansinspekt-
jonen gett tillstand till detta. Information om detta kommer att
ges till andelsdagarna pa det satt som Finansinspektionen anvisar.
En sammanslagning eller delning far genomforas tidigast tre ma-
nader efter Finansinspektionens beslut.

2.21  FORVARINGSINSTITUT

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), organisationsnummer 502032-9081, en svensk bank som
huvudsakligen bedriver bank- och vardepappersrorelse och har
sitt sate i Stockholm.
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Forvaringsinstitutet ska verkstalla Bolagets instruktioner som av-
ser fonden om de inte strider mot bestammelserna i lag eller mot
fondbestammelserna/bolagsordning samt for fonden se till att:

forsaljning, inldésen och makulering av andelar i fonden genom-
fors enligt lag och fondbestammelserna,

vardet av andelarna i fonden berdknas enligt lag och fondbe-
stammelserna,

ersattningar for transaktioner som bertr fondens tillgdngar be-
talas in till fonden utan dréjsmal, och

fondens intakter anvands enligt bestdammelserna i lag och
fondbestdmmelserna.

Utover det ovanstaende ska forvaringsinstitutet évervaka fon-
dens penningfloden, depaforvara finansiella instrument i fonden
och fora forteckning 6ver dessa.

Intressekonflikter

Ett forvaringsinstitut ska agera uteslutande i andelsagarnas in-
tresse och oberoende fran fonden och Bolaget. Institutet bedri-
ver verksamhet for saval egen rakning som kunders rakning och
darmed kan intressekonflikter uppsta. For att detta inte ska pa-
verka forvaringsverksamheten ar ovrig verksamhet skild fran
denna verksamhet bade funktionellt och organisatoriskt, och ett
system for att identifiera, hantera och évervaka eventuella intres-
sekonflikter finns pad plats. Intressekonflikter som kan uppsta
mellan férvaringsinstitutet och Bolaget ar nar institutet dven ar
motpart i andra affarer, sdsom handel med finansiella instru-
ment. Aktuella uppgifter om forvaringsinstitutet, dess verksam-
het och de intressekonflikter som kan uppsta kan erhallas fran
Bolaget pa begaran.

Delegering av forvaringsinstitutets uppgifter
Forvaringsinstitutet kan delegera delar av verksamheten till en
eller flera externa bolag, daribland andra depabanker som utses
av institutet fran tid till annan. De uppgifter som far delegeras,
enligt UCITS-direktivet och tillamplig svensk reglering, ar forva-
ring och forteckning. Forvaringsinstitutet ska handla med veder-
borlig skicklighet, aktsamhet och omsorg vid sitt val, fortsatta en-
gagerande och overvakning av den part till vilken forvaringsinsti-
tutsfunktioner har delegerats. En lista 6ver uppdragstagare och
uppdragstagare till vilka vidaredelegering skett och eventuella in-
tressekonflikter som kan uppsta till féljd av sadan delegering kan
erhallas fran Bolaget.

2.22 ANSVARSBEGRANSNINGAR OCH SKADESTAND

Bolaget har skadestandsansvar enligt 2 kap. 21 § lagen (2004:46)
om vérdepappersfonder (LVF) savitt avser de vardepappersfon-
der som bolaget forvaltar och enligt 8 kap. 28-31 §§ lagen
(2013:562) om forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF)
for de specialfonder och alternativa investeringsfonder som Bo-
laget forvaltar. Forvaringsinstitutet har ansvar enligt 3 kap. 14-16
§8§ LVF respektive 9 kap. 22 § LAIF. Utan att frangd vad som stad-
gas i dessa bestammelser géller nedanstaende.

Bolaget eller forvaringsinstitutet ar inte ansvarigt for skada som
beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lock-
out eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om
strejk, blockad, bojkott och lockout galler dven om Bolaget ar fo-
remal for eller vidtar sadan konfliktatgard. Skada som uppkommit
i andra fall ska inte ersattas av Bolaget eller forvaringsinstitutet,
om de varit normalt aktsamma. Bolaget eller forvaringsinstitutet
ar i intet fall ansvarig for indirekt skada. Inte heller ansvarar Bo-
laget for skada som orsakats av att andelsagare eller annan bryter
mot lag, forordning, foreskrift eller dessa fondbestammelser.
Harvid uppmarksammas andelsagare pa att denne ansvarar for



att handlingar som Bolaget tillstallts ar riktiga och behorigen un-
dertecknade samt att Bolaget underrattas om andringar betraf-
fande lamnade uppgifter.

Bolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsa-
kats av, svensk eller utlandsk, reglerad marknad eller annan
marknadsplats, depabank, central vardepappersférvarare, clea-
ringorganisation, eller andra som tillhandahaller motsvarande
tjanster, och inte heller av uppdragsgivare som Bolaget eller for-
varingsinstitutet med tillbehorlig omsorg anlitat eller som anvi-
sats Bolaget. Detsamma géller skada som orsakats av att ovan
namnda organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa.
Bolaget ansvarar inte for skada som uppkommer for fonden, an-
delsdgare i fonden eller annanianledning av forfogandeinskrank-
ning som kan komma att tillampas mot Bolaget betraffande fi-
nansiella instrument.

Foreligger hinder for Bolaget eller forvaringsinstitutet att helt el-
ler delvis verkstélla atgard enligt avtal pa grund av omstandighet
som anges ovan far atgarden skjutas upp tills dess hindret upp-
hort. Om Bolaget eller férvaringsinstitutet till foljd av en sadan
omstandighet ar forhindrat att verkstalla eller ta emot betalning
ska Bolaget eller forvaringsinstitutet respektive andelsdgaren
inte vara skyldigt/skyldig att erldgga drojsmalsranta. Motsva-
rande befrielse fran skyldigheten att erldgga drojsmalsranta gal-
ler dven om Bolaget med tillampning av § 10 i
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fondbestammelserna tillfalligt skjuter upp tidpunkten for varde-
ring, teckning respektive inlésen av fondandelar.

Bolaget har en ansvarsforsakring i enlighet med 7 kap. 5 § LAIF
for att técka eventuella skadestandsansprak.

Sarskilt om forvaringsinstitutets ansvar

Om forvaringsinstitutet eller en depabank har forlorat finansiella
instrument som depafdrvaras hos forvaringsinstitutet eller en
depabank, ska forvaringsinstitutet utan onodigt dréjsmal ater-
ldmna finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp
motsvarande vardet till Bolaget for fondens rakning. Forvarings-
institutet ar emellertid inte ansvarigt om forlusten av de finansi-
ella instrumenten ar orsakad av en yttre handelse utanfor forva-
ringsinstitutets rimliga kontroll, och vars konsekvenser var omgj-
liga att undvika trots att alla rimliga anstréangningar gjorts.

Foreligger hinder for forvaringsinstitutet att helt eller delvis verk-
stalla atgard pa grund av omstdndighet som anges i forsta
stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort. |
handelse av uppskjuten betalning ska forvaringsinstitutet inte er-
lagga drojsmalsranta. Om ranta dr utfast, ska forvaringsinstitutet
betala rinta efter den réntesats som géllde pa forfallodagen. Ar
forvaringsinstitutet till foljd av omstandighet som anges i férsta
stycket férhindrat att ta emot betalning for fonden, har férva-
ringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat ratt till
ranta endast enligt de villkor som géllde pa forfallodagen.



3 Om FCG Fonder AB

3.1 BOLAGSFAKTA

FCG Fonder AB (”Bolaget”), adress Ostermalmstorg 1, 5tr, 114
42 Stockholm, och organisationsnummer 556939-1617, dr ett ak-
tiebolag med ett aktiekapital pa 50 000 SEK. Bolaget bildades ar
2014 och har sitt sdte i Stockholm. Bolaget star under tillsyn av
Finansinspektionen och har sedan den 12 juni 2014 tillstand att
bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om vardepap-
persfonder och att férvalta alternativa investeringsfonder enligt
lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Styrelseledamoter
Carl-Viggo Ostlund (Styrelseordférande)
Johan Cristvall (Ledamot)
Jimmi Brink (Ledamot)
Mari Thjgmge (Ledamot)
Tove Bangstad (Ledamot)
Johan Gustafsson (Ledamot)

Ledande befattningshavare
Johan Schagerstrom, verkstallande direktor
Johan Cristvall, vice verkstallande direktor
Mikael Olausson, ansvarig for Outsourcing
Tom Michels, ansvarig for Forvaltningsfunktionen
Mats Tornell, ansvarig for Operations
Anders Alvin, ansvarig for Riskkontrollfunktionen
Monika Reinholdsson, ansvarig for Regelefterlevnadsfunktionen
Veronica Sommerfeld, ansvarig for Juristfunktionen

Klagomalsansvarig
Mats Tornell, ansvarig fér Operations

Revisor
Bolagets revisor ar Daniel Algotsson, auktoriserad revisor,
PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm.

3.2 ERSATTNINGSPOLICY

Bolaget lamnar som regel inte rorlig ersattning. Bolaget har dock
antagit en Ersattningspolicy som reglerar hur anstallda och andra
relevanta personer har mojlighet att erhalla rorliga ersattning.
Rorlig ersattning utvarderas utifran en anstéllds prestation i for-
hallande bade till kvantitativa och kvalitativa mal, och ska justeras
for den risk som den anstélldes beteende gett upphov till. Ersatt-
ningar beslutas i huvudsak av styrelsen men kan for vissa katego-
rier anstallda beslutas av verkstdllande direktér. En anstallds er-
sattning ska alltid vara baseras pa en balanserad avvagning mel-
lan personens fasta ersattning och den rorliga delen. Vid utbetal-
ning ska delar av rorlig ersattning skjutas upp for senare utbetal-
ning och riskjusteras innan utbetalning. Rorlig ersattning kan falla
bort bland annat vid olampligt beteende eller vid brott mot in-
terna riktlinjer.

Portféljférvaltare erhaller av Bolaget en fast ersattning baserad
pa storleken av det forvaltade kapitalet, samt i vissa fall rorlig er-
sattning i form av prestationsbaserat arvode. Mot bakgrund av
den typ av verksamhet som Bolaget ska bedriva har Bolaget be-
domt risken for att Bolagets ersattningssystem skulle kunna pa-
verka risknivan i Bolaget negativt som lag. Ytterligare information
om Ersattningspolicyn finns pa webbsidan www.fcgfonder.se un-
der "om oss/legal information”, och en papperskopia av policyn
kan pa begdran fas kostnadsfritt av Bolaget.
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3.3 UPPDRAGSAVTAL OM PORTFOLJFORVALTNING
Fondens portfoljforvaltning, marknadsforing, och distribution
har Bolaget uppdragit at Pensum Asset Management AS, norskt
registreringsnummer 920685714, (”Portfoljforvaltaren”). Port-
foljforvaltaren, som bildades 2002, har sate i Hovik, Norge, och
star under tillsyn av norska Finanstilsynet. (”Portfoljforvaltaren”).

Det kan férekomma intressekonflikter i relationerna mellan fon-
den, andelsdgarna, Bolaget och Portféljforvaltaren. Ett exempel
pa sadan intressekonflikt ar att Portfoljforvaltaren inte har det
formella ansvaret for fonden gentemot andelségarna och 6vriga
intressenter och att det ddarmed finns en 6kad risk for att konkur-
rerande tjanster minskar fokuset pa forvaltningen. Bolaget han-
terar denna intressekonflikt framst genom processen fér uppfolj-
ning av utlagd verksamhet, samt pa I6pande basis genom upp-
féljning av den externa forvaltningen av den interna forvaltnings-
enheten, 16pande limitkontroller samt oberoende granskningar
av funktionen for riskhantering och regelefterlevnad.

Bolaget har en av styrelsen antagen Policy for hantering av intres-
sekonflikter. Aven hos Portféljférvaltaren finns riktlinjer fram-
tagna gallande intressekonflikter och hur de ska férebyggas och
behandlas. Mellan Bolaget och Portféljférvaltaren finns dven
skrivna avtal som reglerar parternas ansvar och ataganden. Mer
information om delegering och eventuella intressekonflikter kan
pa begaran erhallas fran Bolaget.

3.4 OVRIGA UPPDRAGSAVTAL
Bolaget har dven delegerat foljande delar av verksamheten till
utomstaende part:

Internrevision: BDO Malardalen AB (556291-8473)
IT-drift: Proact IT Sweden AB (556328-2754)
Ekonomi: FCG Holding Sverige AB (556753-0273)

Eftersom FCG Holding AB ar moderbolag till Bolaget uppstar den
potentiella intressekonflikten att Bolaget inte képer tjanster till
marknadsmassiga priser fran moderbolaget, dvs. ineffektiv upp-
handlingsprocess i samband med upphandling av konsulttjanster,
vilket kan paverka andelsdgarna negativt. Denna konflikt hante-
ras genom att Bolaget har reglerat upphandlingsprocessen i dess
interna regler for utldggning av verksamhet. | 6vrigt har inga in-
tressekonflikter identifierats.

3.5 BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Nar du 6ppnar ett fondkonto och koéper andelar i fonder hos Bo-
laget eller ett ombud till Bolaget sa kommer dina personuppgif-
ter att behandlas i samband med detta. Behandlingen avser for-
beredelse och administration av den berdrda tjdnsten, och dartill
kan uppgifterna utgéra underlag for marknads- och kundana-
lyser, affarsuppfoljning samt affars- och metodutveckling. De kan
ocksa anvédndas for att skicka information till dig som andelsagare
och i marknadsforingssyfte.

Behandlingen kan &ven ske hos Bolagets uppdragstagare och
andra féretag inom FCG-koncernen déar dessa samarbetar kring
tjanster. All behandling sker i enlighet med sekretess- och skydds-
bestémmelser i lagar och regler. Om du vill veta mer om Bolagets
behandling, och dina rattigheter att bland annat fa andra, radera
eller begara ut dina personuppgifter, sa hittar du Bolagets Data-
skyddspolicy pa Bolagets hemsida www.fcgfonder.se under “om
oss/legal information”.



3.6 PRINCIPER FOR AKTIEAGARENGAGEMANG
Bolagets principer for aktiedgarengagemang finns publicerade pa Bolagets hemsida fcgfonder.se/sv/legal-vara-fonder/legalinformation/.

3.7 FORVALTADE FONDER
Nedan foljer en upprakning av de fonder som Bolaget forvaltar vid tidpunkten for informationsbroschyrens publicering. Aktuell lista
hittar du pa Bolagets hemsida: fcgfonder.se/sv/legal-vara-fonder/fonder

Vardepappersfonder Specialfonder Alternativa investeringsfonder:
FondNavigator 0-100 Balanserad Chelonia Market Neutral Apikal Fastighetspartner Il AB
Investtech Invest Consensus Global Select Uequity One AB
NorQuant ESG Consensus Lighthouse Asset Zenith Group Real Estate | AB (publ)
NorQuant Multi Asset Consensus Smabolag Zenith Venture Capital | AB (publ)

Penser Dynamic Allocation
Penser Sustainable Impact
Placerum Balanserad
Placerum Dynamisk
Placerum Optimera

PLUS Allabolag Sverige Index

Consensus Sverige Select

Dynamisk Allokering Alternativa Investeringar
Dynamisk Allokering Global

Dynamisk Allokering Ranta

Dynamisk Allokering Sverige

FR Compounder

PLUS Mikrobolag Sverige Index FR Compounder Feeder (SEK)
PLUS Smabolag Sverige Index FR Compounder Feeder (EUR)
PLUS Fastigheter Sverige Index FR Compounder Feeder (USD)
Quesada Bond Opportunity la
Quesada Global Pappers

Penser Yield

Pensum Global Opportunities
Quesada Balanserad
Quesada Yield

Quesada Offensiv

Quesada Ranta

Quesada Sverigefond
Quesada Vision
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BILAGA 1 — EXEMPEL PA BERAKNING AV RESULTATBASERAD AVGIFT

For samtliga andelsklasser i Pensum Global Opportunities utgar forutom att dvertraffa troskelvardet, maste 6vertraffa den histo-
en resultatbaserad avgift. Den resultatbaserade avgiften uppgar riskt hogsta NAV-kursen som respektive andelsklass har uppnatt.
till hogst 20 procent av den del av avkastningen for en andels-
klass som overstiger troskelvardet NIBOR 3M (Norwegian Inter-
bank Offered Rate 3 manader) + 2 procent.

Den resultatbaserade avgiften ar en rorlig avgift och avgiftens
storlek beror pa vardeutvecklingen i en andelsklass jamfort med
andelsklassens troskelvarde. Den resultatbaserade avgiften be-
Vid berdkningen av den resultatbaserade avgiften tillampas den raknas kollektivt efter avdrag for den fasta forvaltningsavgiften. |
s.k. high watermark-principen, som innebar att andelsklasserna, tabellen nedan illustreras hur den resultatbaserade avgiften kan
paverka andelsvardet.

Berakningsexempel for resultatbaserad avgift om 20 procent pa avkastning som dverstiger troskelvardet

Avkastnin Troskel- Troskel- NAV-kurs
Andelsvdrde g . ) vdrde se- . NAV-kurs vid senaste  Troskel-
. sedan sen- . varde vid Over/Underav- Resultatba- N . .
efter fast for- Troskel- dan sen- ) . efter resul- HWM nar varde vid
. aste resul- i senaste kastning kr/andel  serad avgift
valtningsav- varde aste ; . tatbaserad  resultatba- HWM-
) tatbaserad HWM- i kr ikr ) ) -
gift ) N HWM- avgift serad avgift lage
avgift lage . .
lage i kr utgick
0 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
1 100,30 0,30 100,01 100,00 0,01 0,29 0,06 100,24 100,24 100,01
2 100,20 -0,04 100,02 100,01 0,01 -0,05 0,00 100,20 100,24 100,01
3 100,80 0,56 100,03 100,01 0,02 0,54 0,11 100,69 100,69 100,03
4 100,75 0,06 100,04 100,03 0,01 0,05 0,01 100,74 100,74 100,04
5 99,50 -1,23 100,05 100,04 0,01 -1,24 0,00 99,50 100,74 100,04

Dag 1 gar andelsvardet upp med 0,3 procent och jamférelseindex gar upp med 0,01 procent. Resultatbaserad avgift utgar eftersom
Overavkastning forekom med 0,29 kr per andel mot senaste gangen resultatbaserad avgift utgick. 20 procent av 6veravkastningen med-
for ett ersattningsuttag om 0,06 per andel och andelsvardet reduceras till 100,3-0,06 = 100,24.

Dag 2 gar andelsvardet ner med-0,04 procent och jamforelseindex gar upp med 0,01 procent. Resultatbaserad avgift utgar inte eftersom
underavkastning forekom med-0,05 kr per andel mot senaste gangen resultatbaserad avgift utgick.

Dag 3 gar andelsvardet upp med 0,56 procent och jamforelseindex gar upp med 0,01 procent. Resultatbaserad avgift utgar eftersom
Overavkastning forekom med 0,54 kr per andel mot senaste gangen resultatbaserad avgift utgick. 20 procent av 6veravkastningen med-
for ett ersattningsuttag om 0,11 per andel och andelsvardet reduceras till 100,8-0,11 = 100,69.

Dag 4 gar andelsvardet upp med 0,06 procent och jamforelseindex gar upp med 0,01 procent. Resultatbaserad avgift utgar eftersom
Overavkastning forekom med 0,05 kr per andel mot senaste gangen resultatbaserad avgift utgick. 20 procent av éveravkastningen med-
for ett ersattningsuttag om 0,01 per andel och andelsvardet reduceras till 100,75-0,01 = 100,74.

Dag 5 gdr andelsvardet ner med-1,23 procent och jamforelseindex gar upp med 0,01 procent. Resultatbaserad avgift utgar inte eftersom
underavkastning forekom med-1,24 kr per andel mot senaste gangen resultatbaserad avgift utgick.
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