Dynamisk Allokering Alternativa Investeringar

Fondbestimmelser

§ 1 Fondens rittsliga stillning
Fondens namn ar Dynamisk Allokering Alternativa Investeringar (“Fonden” eller “fonden”). Fonden &ar en
specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder ("LAIF”).

Fondférmogenheten dgs av fondandelsdgarna gemensamt. Varje fondandel medfor lika ratt till den
egendom som ingar i fonden. Fonden ar inte en juridisk person och kan inte forvarva rattigheter eller ta
pa sig skyldigheter eller fora talan infor domstol eller nagon annan myndighet. Egendom som ingar i en
fond far inte utmatas och andelsidgarna svarar inte for forpliktelser som avser en fond. Det bolag som
anges i § 2 foretrader andelsdgarna i alla fragor som ror fonden, beslutar om den egendom som ingar i
fonden samt utdvar de rattigheter som harror ur egendomen.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestdmmelser, bolagsordningen for FCG Fonder AB, LAIF, lagen
(2004:46) om vardepappersfonder ("LVF”), Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om
vardepappersfonder ("FFFS 2013:9”), Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder ("FFFS 2013:10”) och 6vriga tillampliga forfattningar.

Fonden riktar sig till allmadnheten.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av FCG Fonder AB, med organisationsnummer 556939-1617 ("AIF-forvaltaren”).

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fondens tillgdngar ar Danske Bank A/S, Sverige Filial, med organisationsnummer
516401-9811 ("Forvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska verkstalla AIF-férvaltarens beslut avseende fonden samt ta emot och férvara
fondens tillgdngar. Forvaringsinstitutet ska kontrollera att de beslut avseende fonden som AIF-
forvaltaren fattat, sdsom vardering, inlésen och teckning av fondandelar, sker i enlighet med lag,
foreskrift och dessa fondbestammelser.

§ 4 Fondens karaktir

Fonden placerar i flera olika typer av tillgangsslag i syfte att skapa en avkastning som ej ar korrelerad
med aktiemarknaden. Fonden kan placera i saval aktie- som ranterelaterade finansiella instrument som
finansiella instrument relaterade till andra typer av tillgdngsslag sdsom exempelvis valutor, ravaror eller
fastigheter. Fonden har dock inte mojlighet att placera direkt i fysiska tillgdngar sdsom ravaror eller
fastigheter, utan exponering mot dessa tillgangsslag far endast ske via finansiella instrument.

Fondens allokering mot olika typer av tillgdngsslag varierar 6ver tid och styrs av férvaltarens bedéomning
av vilken som ar den basta allokeringen vid varje givet tillflle i syfte att skapa en positiv avkastning.

Fondens malsattning ar att 6ver tid generera en avkastning som overstiger HFRX Global Hedge Fund
Index (USD).

En investering i fonden ska forvéintas vara férenad med en risk som &r lagre dn den i en traditionell
aktiefond, men hogre dn den i en traditionell rantefond, och en investerare bor ha en placeringshorisont
pa minst tre ar.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

§ 5.1 Allmdint
Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar och pa konto hos kreditinstitut.



Fonden har inga placeringsbegriansningar avseende allokering mellan olika tillgangsslag.

Fonden har inga placeringsbegriansningar avseende vissa branscher eller geografiska omraden utan ska
som helhet betraktas som en global fond. Eftersom fonden har ett globalt mandat har fonden majlighet att
placera i tillgangar med exponering mot andra valutor dn svenska kronor, vilket innebar att valutarisk ar
en naturlig del av fondens totala risk. Fonden har dock mojlighet att helt eller delvis hedga bort valutarisk
via anvandande av derivatinstrument.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingar i fonden ska utgoras av eller hanfora sig till
tillgangar som anges i 5 kap. 12 § 1 st. forsta och andra punkten LVF.

Fonden har mojlighet att placera upp till 100 % av fondens varde i fondandelar, och dr darmed att
betrakta som en fondandelsfond. Fonden har dock dven mojlighet att investera i 6verlatbara viardepapper
och penningmarknadsinstrument vilket innebar att fondens genomsnittliga allokering till fondandelar
kommer att vara lagre dn 100 %.

§ 5.2 Undantag frdn LVF

Fonden &r en specialfond vilket innebar att den avviker fran vad som giller for en vardepappersfond
avseende vissa placeringsbegransningar.

Fonden far placera i fondandelar, inklusive ETF:er, som inte uppfyller samtliga krav i 5 kap. 15 § 1 st. 3 a),
¢) och d) LVF. De fondandelar, inklusive ETF:er, som Fonden investerar i maste dock uppfylla foljande
kriterier: de dr 6ppna for uttrade, star under tillsyn i EU eller USA, lamnar for varje rakenskapsar en
arsberattelse, eller motsvarande rapport, samt har ett forvaringsinstitut. Avvikelsen mot 5 kap. 15 § 1 st.
3 a), innebar att fonderna utéver att gora kollektiva investeringar i sidana tillgdngar som avses i 5 kap.
LVF far placera i sddana derivatinstrument som avses i 12 kap. 13 § 2 st. LAIF. Undantaget mot 5 kap. 15 §
1st. 3 c) galler endast de delar som avser ut- och inlaning, havstang och blankning, och giller endast
investeringar i indexfonder, inklusive ETF:er samt vid investeringar i hedgefonder. Avvikelsen mot 5 kap.
15 § 1 st. 3 d) innebar att fonden far placera i fondandelar som inte lamnar ndgon halvarsredogorelse.
Fonden har darmed erhallit undantag fran 5 kap. 15 § 1 st. 3 a), ¢) och d) LVF.

Fonden far placera i fonder eller fondforetag som, enligt sina fondbestammelser eller sin bolagsordning,
far placera mer dn 10 %av sina medel i andelar i andra fonder eller fondféretag. Fonden har darmed
erhallit undantag fran 5 kap. 15 § 2 st. LVF.

Fonden har mojlighet att placera upp till 100 % av fondens varde i sddana fondandelar, inklusive ETF:er,
som avses i 5 kap. 15 § 1 st. tredje punkten LVF. Fonden far dock hogst placera upp till 50 % av fondens
varde i fonder som ar baserade utanfor EES. Fonden har darmed erhallit undantag fran 5 kap. 16 § 2 st.
LVF.

Investeringar i derivatinstrument far mot bakgrund av 12 kap. 13 § 2 st. LAIF goras dven da
underliggande tillgdngar inte utgors av eller hanfor sig till de tillgdngar som éar tillatna for
vardepappersfonder enligt 5 kap 12 § LVF, med andra ord tillgdngar enligt 5 kap. 1 § andra stycket LVF,
finansiella index, rantesatser, vaxelkurser, eller utlandska valutor. Detta kan handla exempelvis om
ravaruderivat. Undantaget forutsatter dock att sddana derivatinstrument ar foremal fér handel pa nagon
finansiell marknad och inte medfér en skyldighet att leverera den underliggande tillgdngen. Fonden har i
detta hanseende erhallit undantag fran 5 kap. § 12 LVF samt 24 kap. 9 § 2 st. FFFS 2013:9.

§ 5.3 Risknivd

Fonden efterstravar en genomsnittlig riskniva, matt som arlig standardavvikelse i manatlig avkastning
over en rullande 24-manadersperiod, pa mellan 3 och 10 %. Det bor sarskilt uppmarksammas att den
efterstravade genomsnittliga risknivan kan komma att dver- eller underskridas vid ovanliga
marknadsforhallanden eller extraordinira handelser.



§ 6 Marknadsplatser

Fondens handel med finansiella instrument far ske pa reglerad marknad eller motsvarande marknad
utanfor EES samt annan marknad inom eller utom EES som ar reglerad och 6ppen for allménheten.
Handel med fondandelar far ske genom fondbolag.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fonden har mojlighet att investera i sddana 6verlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument
som avsesi5 kap. 5 § LVF.

Derivatinstrument far endast anvandas for att effektivisera forvaltningen, i syfte att minska kostnader
eller risker.

Fonden far investera i sddana derivatinstrument som anges i 5 kap. 12 § 2 st. LVF (sa kallade OTC-
derivat).

Fonden har mdéjlighet att till en betydande del placera fondens medel i andra fondandelar.

§ 8 Vardering

Fondens virde beraknas genom att de skulder som avser fonden dras fran fondens tillgangar. Fondens
tillgangar varderas till gdllande marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller, om sadan inte
finns, senaste kopkurs. Om enligt AIF-forvaltarens bedomning sddana kurser inte ar representativa eller
om sadana kurser saknas, vilket framst ar fallet betraffande 6verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF, faststills ett marknadsvarde pa objektiva
grunder efter en sarskild vardering. Till grund foér den sarskilda varderingen laggs exempelvis
marknadspriser fran en icke reglerad marknad, oberoende méiklare, andra externa oberoende killor,
annat noterat finansiellt instrument, index, anskaffningsvardet eller bolagshdndelser med paverkan pa
marknadsvardet.

For OTC-derivat faststalls ett marknadsvarde enligt sarskild vardering. Till grund for den sarskilda
varderingen laggs; marknadspriser fran icke godkénd reglerad marknad eller s.k. market maker, en
referensvardering baserad pa ett identiskt derivat upptaget till handel pa reglerad marknad eller ett
marknadsvirde baserat pa allmént vedertagna varderingsmodeller (t.ex. Black & Scholes for europeiska
optioner).

Fondandelar varderas till senast officiella NAV-kurs som ar publicerad av fondbolaget.

§ 9 Teckning och inlésen av fondandelar

Forsaljning (andelsdgares kdp) och inlésen (andelsagares forsaljning) kan normalt ske varje bankdag.
Begaran om forsaljning gérs genom att likvid inbetalas till fondens klientmedelskonto eller
bankgirokonto. Begdran om inldsen ska vara skriftlig och, forutom vid anvdndning av datamedia,
egenhadndigt undertecknad av andelsagaren. Begiaran om férsaljning och inldsen som kommit
Fondbolaget tillhanda senast den bryttid som framgar av informationsbroschyren, verkstills samma dag.
Skulle begiran komma Fondbolaget tillhanda efter den bryttid som framgér av informationsbroschyren,
ska Fondbolaget verkstilla begdran nistkommande bankdag.

Om medel for inlésen behover anskaffas genom forsaljning av egendom som ingar i fonden, ska
forsaljning och inldsen verkstallas sa snart som mojligt. Fondbolaget far senareldgga férsaljning och
inlésen av fondandelar, om det finns sarskilda skal for atgarden och den ar motiverad av hansyn till
fondandelsdgarnas intresse. Fondbolaget ska utan dréjsmal underratta Finansinspektionen samt berérda
investerare och andelsdgare om atgirden. Fondbolaget ska sedan orsakerna till senareldggningen
upphort underratta Finansinspektionen om detta.



Forsaljning och inldsen av andelar sker alltid till en vid tillfallet for begdran okédnd kurs. Forsaljnings- och
inlésenorder kan inte limiteras utan verkstalls till den andelskurs som Fondbolaget berdknat enligt § 8.

Fonden dr normalt 6ppen for forsiljning och inlésen varje bankdag, undantaget de bankdagar da
vardering av fondens tillgdngar inte kan goras pa ett satt som sdkerstiller fondandelsdgarnas lika ratt, till
exempel da en betydande del av fondens medel dr placerade pa en marknad som inte ar 6ppen for handel.

Fondens forsaljnings- och inldsenkurs publiceras normalt pa Fondbolagets hemsida nastkommande
bankdag. Fondbolaget berdaknar dock inte fondandelsvarde om fonden ar stingd for férsiljning och
inlésen med héansyn till forhallanden som anges i denna bestimmelse elleri § 10. For en begidran om
forsaljning eller inlésen som kommer in nar fonden ar stangd for férsaljning eller inlésen faststalls
fondandelsvardet normalt till paféljande bankdags kurs.

Begiran om forsiljning respektive inlosen av fondandelar far aterkallas endast om Fondbolaget
skriftligen medger det.

Se § 11 for information om maximal férsaljnings- och inl6senavgift.
Fonden har inte ndgra begransningar avseende minsta forsta insattning eller insattningar darefter.

§ 10 Extraordinira forhallanden

Fonden kan stingas for teckning och inldsen om sddana extraordinéra forhallanden har intraffat som
innebar att en vardering av fondens tillgdngar inte kan goras pa ett siatt som sédkerstiller
fondandelsagarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersattning

Fonden belastas med f6ljande avgifter och kostnader:

1. Fast forvaltningsavgift. I denna ingar ersattning for férvaltning, marknadsforing, administration av
fonden samt kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.

2. Transaktionskostnader, sdsom courtage och skatter samt 6vriga kostnader i anledning av fondens kop
och forsaljning av tillgangar, ska belasta fonden.

Maximal fast forvaltningsavgift som kan utga ar 1,0 % av fondens varde.

AlF-forvaltaren har moéjlighet att ta ut kop- eller saljavgifter om hogst 5 % av fondens varde. Eventuella
kopavgifter tillfaller AIF-forvaltaren, eventuella séljavgifter tillfaller fonden.

Fondférmogenheten kan paverkas av eventuella avgifter som tas ut i de fall fonden placerar i fondandelar.
Den hogsta fasta arliga respektive rorliga avgift som far tas ut for forvaltningen av de fondandelar som
fonden placerar i framgér av informationsbroschyren.

P4 ersattningarna tillkommer eventuell vid varje tidpunkt gallande mervardesskatt.

§ 12 Utdelning
Fonden ldmnar ingen utdelning.

§ 13 Fondens rikenskapsar
Fondens riakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse, dndring av fondbestimmelserna

AIF-forvaltaren ska l1amna en halvarsredogorelse for rakenskapsarets sex forsta manader inom tva
manader fran halvarets utgadng samt en arsberéttelse for fonden inom fyra manader fran rdkenskapsarets
utgang. Redogorelserna ska finnas tillgidngliga for andelsidgare hos AIF-forvaltaren eller
Forvaringsinstitutet

w



Andring av fondbestammelserna fir endast ske genom beslut av AIF-férvaltarens styrelse, och ska
understéllas Finansinspektionen fér godkdnnande. Sedan dndring godkants ska de &ndrade
fondbestimmelserna finnas tillgdngliga hos AIF-forvaltaren och Férvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa
satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsittning och 6verlatelse

Om AIF-forvaltaren sd beslutar kan en andelsdgare pantsatta fondandel. Pantsattning sker genom att
pantsattaren skriftligen anmaler pantsattningen till AIF-forvaltaren. Anmalan ska ange pantsattare,
panthavare, vilka andelar som omfattas av pantsattningen och eventuella begriansningar av
pantsattningens omfattning. Andelsdgaren ska skriftligen underrattas om att AIF-férvaltaren gjort en
anteckning om pantsattningen i registret 6ver andelsagare.

Pantsattningen upphor nar panthavaren skriftligen meddelat AIF-forvaltaren dirom och da AIF-
forvaltaren tagit bort uppgiften om pantsattningen fran andelsagarregistret.

AlF-forvaltaren har ratt att ta ut ersittning av andelsdgaren for registreringen av pantsattningen.
Ersattningen far uppga till hogst 1 procent av pantens virde vid registreringstillfallet.

Andelsagare kan 6verlata sina fondandelar. Vid sadan dverlatelse kan AIF-forvaltaren ta ut en avgift om
hogst 500 SEK.

§ 16 Ansvarsbegrinsning
Utan att franga vad som anges i 8 kap 28-31 §§ och 9 kap 22 § LAIF giller nedanstaende betraffande AIF-
forvaltarens respektive Forvaringsinstitutets ersattningsskyldighet.

AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ar inte ansvarigt for skada orsakad av yttre handelse utanfor
AIF-forvaltarens respektive Forvaringsinstitutets kontroll sisom skada beroende pa svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlaindsk myndighetsatgard, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstandighet. Forbehallet ifraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven
om AIF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalv vidtar sddan konfliktatgard.

AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som orsakats av svensk eller utlandsk
bors eller annan marknadsplats, central vardepappersforvaltare eller clearingorganisation.

AIF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for indirekt skada.

AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ar inte skyldigt att i andra fall ersatta skada om normal
aktsamhet iakttagits.

AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ansvarar inte heller for skada som uppkommer med anledning
av forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas mot AIF-forvaltaren eller Férvaringsinstitutet
betrdffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for AIF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgarder pa
grund av omstindighet som anges i andra stycket far atgarden skjutas upp till dess hindret upphort. I
hidndelse av uppskjuten betalning utgar eventuell ranta endast enligt de villkor som gallde pa
forfallodagen. Drojsmalsrdnta ska inte utga i dessa fall.

§ 17 Tillatna investerare

Fonden riktar sig till allmanheten. Dock inte till sidana investerare vars teckning av andel i fonden star i
strid med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Fonden riktar sig inte heller till sddana
investerare vars teckning eller innehav av andelar i fonden innebar att fonden eller AIF-forvaltaren blir
skyldig/skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan atgird som fonden eller AIF-férvaltaren annars



inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. AIF-forvaltaren har rétt att vagra teckning till sddan
investerare som avses i detta stycke. AIF-forvaltaren far 16sa in andelsdgares andelar i fonden mot
andelsagarens bestridande - om det skulle visa sig att andelsagare tecknat sig for andel i fonden i strid
med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller att AIF-forvaltaren pa grund av
andelsagarens teckning eller innehav i fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan
atgard for fonden eller AIF-forvaltaren som fonden eller AIF-forvaltaren inte skulle vara skyldig/skyldigt
att vidta om andelsdgaren inte skulle inneha andelar i fonden.



