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Kapitalforvaltningens hallbarhetsmetodik,
Penser Dynamic Allocation

Erik Penser Banks kapitalforvaltning tillhandahaller hallbar forvaltning. Det innebér att vi inte bara anpassar
var metodik efter villkoren i makroekonomin och marknader, kommande regleringar inom hallbarhet, utan
forvaltningen har som ambition att vara i framkant av hallbarhetsutvecklingen.

Forvaltningen bygger pa ett etiskt och hallbart urval utan att férvaltarna gor avkall pa den ekonomiska
avkastningen. Erik Penser Bank arbetar med positiva och negativa urval av investeringar, fullstandigt
transparanta portféljrapporter dar hallbarheten tydligt redovisas och vi tacker en betydande del av innehaven.

Vi tydliggor en rad speciella nyckeltal.
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Vad ar hallbarhet?

Ordet hallbarhet ar vagt definierat med en
innebdrd som varierar beroende pa vem
man fragar. Manga enas om begreppets
starka association till miljo, varfér man ofta
valjer att forlita sig pa koldioxidutslapp
som en av sina parametrar. Parametern ar
dessutom enkel att faststalla och utvardera
i bolagsanalytiska sammanhang, men
tyvarr ar det sallan som miljdaspekten av
hallbarhet stracker sig langre an sa.

De flesta ar medvetna om att hallbarhet
betyder mycket mer dn vad man véljer och
ar kapabel till att inkorporera i sin
hallbarhetsanalys idag. Erik Penser Bank
har darfor valt att anamma ett tydligt
definierat hallbarhetskoncept baserat pa
dryga 40 stycken olika hallbarhetsaspekter
som beaktas i varje analys och som
grundas i FNs malsattning. Parametrarna
stracker sig fran allt fran hanteringen av
anstalldas privatliv till vilket
packeteringsmaterial som ett specifikt
bolag anvander.

Baserat pa vilken sektor (GICS) som
bolaget befinner sig i viktas dessa variabler
olika for att belysa utmaningar som kan
forefalla mer aktuella for specifikt den
industrisektorn.

Hallbarhetsmetodik

*Hallbarhet”

Koldioxidutslapp
Antal lovinmor i styrelse
Hygien pa arbetsplats

Hallbarhet for Erik

Penser Bank

Klimatforandring
Koldioxidutslapp
Produkters koldioxidavtryck
Miljspéverkan av finansiering
Sérbarhet for klimatforandring
Naturkapital
Vattenanvindning
Biologisk méngfald och
markanvindning
Rématerial sourcing
Farorening och avfall
Giftiga utslépp och avfall
Packeteringematerial och avfall
Eleltroniskt avfall
Miljsmajligheter
Clean Tech
Fornybar energi
Humankapital
Arbetsledning
Hilsa och sdkerhet
Utveckling av humankapital
Arbetsmarknadsnormer
Produltansvar
Produktsikerhet och kvalitet
Kemilcaliesikerhet
Finansiell produldsikerhet
Privatliv och datasakerhet
Ansvarsfulla investeringar
Forsakringskvalité och
demografisk risk
Intressenter
Kontroversiell sourcing
Sociala méjligheter
Tillging till kommunikation
Tillging till finansiering
Tillgéng till sjukvard
Majligheter inom n#ring och
‘hilsa
Bolagsstyming
Styrelse
Lén
Agarskap
Bokfring
Bolagsbeteende
Affirsetile
Antikonkurrenspraxis
Korruption och instabilitet
Instabilitet i finansiella system
Slkattetransparens

Metodiken inleds med ett sa kallat negativt urval dar bolag som systematisk bryter mot internationella

normer och konventioner rorande exempelvis manskliga rattigheter, korruption och miljé exkluderas.
Kontroverserna harleds utefter FNs Méanskliga Rattigheter, ILOs konvention om “Fundamental Principles and

Rights at Work” och FNs Global Impact.

Negativt urval

Vi ser till alla konventionella kontroverser och SRI, Social Responsible Indicators som vuxit fram som

standarder i ekonomin.

Fonden tillampar ett negativt urval gallande hallbarhetsaspekter i vilket kontroverser och SRI:er (Social Responsible
Indicators) utvdrderas for alla dess innehav. Nedan foljer en beskrivning om varje aspekt vi ser till i detta urval,
vi har en toleransniva om 0-5%, for investeringar i andra fonder tillampas samma kriterier med en

toleransnivd om 10%:

SRI
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Kontroversiella vapen
- Bolag med koppling till kontroversiella vapen (klusterminor, landminor, reducerade uranvapen,
biologiska/kemiska vapen, blandande lasrar, osynliga fragment och brandvapen), exkluderas.

Civila vapen
- Bolag som hanfor 5 procent eller mer av sin sammanlagda omsattning fran produktion av
halvautomatiska vapen och andra vapen, exkluderas.
- Bolag som hanfor 15 procent eller mer av sin sammanlagda omséttning fran vapenaterforsaljning,
exkluderas.

Karnvapen
- Bolag som producerar stridsspetsar och/eller kompletta karnvapenmissiler, exkluderas.
- Bolag som tillverkar komponenter som har utvecklats eller ar signifikant anpassade for anvandning i
karnvapen, exkluderas.
- Bolag som ar involverade i produktion eller forvaring av klyvbart material for karnvapen, exkluderas.

Tobak
- Bolag som hanfér 5 procent eller mer av sin sammanlagda omsattning fran produktion av tobak,
exkluderas.
Alkohol
- Bolag som hanfér 5 procent eller mer av sin sammanlagda omséattning fran produktion av
alkoholrelaterade produkter, exkluderas.
Gambling
- Bolag som hanfor 5 procent eller mer av sin sammanlagda omsattning fran dgande av spelrelaterad
verksamhet, exkluderas.
Pornografi

- Bolag som hanfor 5 procent eller mer av sin sammanlagda omsattning fran produktion av
pornografiskt material, exkluderas.

Konventionella vapen
- Bolag som hanfor 5 procent eller mer av sin sammanlagda omsattning fran tillverkning av
konventionella vapensystem och vapenkomponenter, exkluderas.

Karnkraft
- Bolag som genererar 5 procent eller mer av sin totala elektricitet eller installerade kapacitet fran
karnkraft, exkluderas.

Genetiskt modifierade organismer (GMO)

- Bolag som hanfor 5 procent eller mer av sin sammanlagda omséattning fran tillverkning av Genetiskt
modifierade organismer (GMO) for agrikulturella syften, exkluderas.

Kontroverser
Ingen investering genomfors i bolag som bryter mot nagon av kontroverserna nedan:

Miljomassiga kontroverser
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- Alla bolag som star infor en eller flera mycket allvarliga miljomassiga kontroverser relaterade till
energi-och klimatforandring, markanvandning och biologisk mangfald, giftiga spill och utslépp,
vattenstress eller driftavfall.

Kontroverser om manskliga rattigheter
- Bolag som star infor en eller flera mycket allvarliga kontroverser om ménskliga rattigheter och
samhallsméssiga kontroverser relaterade till paverkan pa lokalsamhéllen, medborgerliga friheter eller
manskliga rattigheter.

Bolagsstyrningskontroverser
- Bolag som star infor en eller flera mycket allvarliga bolagsstyrningskontroverser relaterade till mutor,
bedragerier, kontroversiella investeringar och styrelsestrukturer.

Kundrelaterade kontroverser
- Bolag som star infor en eller flera mycket allvarliga kundkontroverser relaterade till
konkurrensbegransade metoder, kundrelationer, marknad och reklam, integritet och datasakerhet
eller produktsdkerhet.

Arbetsrelaterade kontroverser
- Bolag som star infor en eller flera arbetsrelaterade kontroverser som rér barnarbete, kollektiva
forhandlingar, diskriminering, halsa och sdkerhet, arbetsledning eller arbetsmarknadsstandarder.

Samma analys av kontroverser gors vid investeringar i andra fonder.

Positivt urval

Nar den negativa screeningen ar genomford overgar vi till den positiva. De bolag och investeringar som
aterstar efter den negativa screeningen rankas utefter positiva hallbarhetskriterier (se nasta bild) for att
kunna vélja de mest hallbara investeringarna, utefter ett miljé-, social- och bolagsstyrningsperspektiv.
Foljande kriterier anvands:

ESG Rating

e ESG Rating for innehav ar utformad for att mata portfoljens elasticitet mot langsiktiga ESG-risker och
mojligheter. De hogst rankade innehaven bestar av emittenter med ledande eller forbattrad hantering av
viktiga ESG-risker. ESG-ratingen berdknas som en direkt mappning av ESG Quality Score till
bokstavsklassificeringskategorier (AAA, AA, A, BBB, BB, B och CCC).

e Bolag /investeringar som har den sdmre ratingen, BB och under, exkluderas fran det kvarvarande urvalet.

ESG Leaders & Laggards
e ESG-ratingen varierar fran leaders (AAA, AA), neutral (A, BBB, BB) till laggards (B, CCC).

e Fondens portfolj ska innehalla mer leaders &n laggards.

Det positiva urvalet ar valdigt viktigt for Erik Penser Banks kapitalférvaltning da det pa ett kraftfullt satt driver
en positiv omstéalining i varlden. Urvalet av aktier / strategier baseras pa de dryga 38 variabler som definierar
Erik Penser Banks syn pa best in class - hallbarhet. Tillsammans med dessa parametrar och en globalt erkand
standard analyseras bolag med en "Best-in-Class” metodik som viéljer ut de allra mest hallbara foretagen i
respektive sektor. De foretag som slutligen utgor det investerbara universumet har demonstrerat en tydlig
formaga att inkorporera ett kort- och langsiktigt hallbarhetstank i sin verksamhet och investeringar ar darmed
tillatna. Strategierna appliceras ocksa utefter ett momentum sa att de bolag som foérbattrar sig relativt
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snabbare premieras mot de som star stilla. En viktig aspekt for att hjalpa till med att driva varlden till en
hallbarare framtid.

Positiv screening

ESG

Envi nent Social Governance

. Gftiga Bifighoter Proed uki- TigEng Ll
Koo Arbels- e wrsel .
UMM ‘attenstress  utsldpp och inom Clean- Ialduin sdkerhit {“;Tr“':._q kommunkat  Shroks Adfarsetk
e afall toch S h bealter ion
Sinlogizk - :
. ki My et Anli-
Enag- pad f‘rlal,ﬁI:"I;E_li il'-;.::g |lr'.'|li IRz = EET LE Tigeng tl L korkurrens-
offddhitet och mark- d sdkerhiot sdkerhiot firansioring ;
adall Lrpegiyriacier S
arvandning
§ Ml iy Pl iy
Produk Firansil S
b Rarnaterid  Elroniskl nom  Unecdingay o Tilgdng Ll Lption
Ko adal fomyber  umankapral PO Suodr P o
avinyck = i = sdkerhet & irstabiitet
BrEr
Mije- Arbels- o Mifigheter rstabitet |
pErverkan av rmarknack- ;g‘{;ﬁml nom ndring  Bokléring lirensiclla
Iinarsieding MO & halsa Sys Lern
. Farsshrings-
Sarberte .
P— kvaltd och  Ansvarsiull Skathe-
Sigpa demografisk  mvestering trarepamEns
Grirdring el

Hallbarhetsanalys - portfoljniva
Var metodik mojliggor for en omfattande, djup och kvantifierbar hallbarhetsanalys pa portféljniva.
Hallbarhetsutvecklingen, paverkad av bolagens underliggande betyg, portfoljférandringar och finansiella
utveckling, kan darmed féljas och évervakas dagligen.

Satten att hantera och féradla hallbarhet utvecklas hela tiden och Erik Penser Banks kapitalférvaltnings avsikt

ar att vara med och leda denna mycket positiva utveckling.

Kallan till all var hallbarhetsanalys ar MSCl samt bolagen sjélva. Allt mats och kontrolleras via MSCI, vi
anvander mao inte fonders egna uppgifter utan séker oberoende datakallor.

Jonas Thulin

Chef Kapitalférvaltning



