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Kapitalforvaltningens hallbarhetsmetodik

Erik Penser Banks kapitalférvaltning tillhandahaller hallbar forvaltning. Det innebér att vi inte bara anpassar
var metodik efter villkoren i makroekonomin och marknader, kommande regleringar inom hallbarhet, utan
forvaltningen har som ambition att vara i framkant av hallbarhetsutvecklingen.

Forvaltningen bygger pa ett strikt etiskt och hallbart urval utan att forvaltarna gor avkall pa den ekonomiska
avkastningen. Erik Penser Bank arbetar med positiva och negativa urval av investeringar, fullstandigt
transparanta portfoljrapporter dar hallbarheten tydligt redovisas och vi tacker minst 80% av innehaven, men
oftast éver 95%. Vi tydliggdr en rad speciella nyckeltal och tar fram CO2 besparingar osv.

Kapitalforvaltning

Hallbarhet

o Global
Portfoljrapport hallbarhetsstandard

Positivt/Negativt
urval

Var metodik resulterar i en hog rating:
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* Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade dka och minska i varde och det ar inte sakert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Avkastningen anges i SEK.

Erik Penser Bank 30 september 2020

Kalla: MSCI och Sustainalytics

Hallbarheten kan ses som en faktor-investering, dar sjalva processen med att hitta aktier som passar in ger en
naturlig dveravkastning jamfort index, skillnaden till dags datum ar +10%:
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Vad ar hallbarhet?

Ordet hallbarhet ar vagt definierat med en
innebdrd som varierar beroende pa vem
man fragar. Manga enas om begreppets
starka association till miljo, varfér man ofta
valjer att forlita sig pa koldioxidutslapp
som en av sina parametrar. Parametern ar
dessutom enkel att faststalla och utvardera
i bolagsanalytiska sammanhang, men
tyvarr ar det sallan som miljdaspekten av
hallbarhet stracker sig langre an sa.

De flesta ar medvetna om att hallbarhet
betyder mycket mer dn vad man véljer och
ar kapabel till att inkorporera i sin
hallbarhetsanalys idag. Erik Penser Bank
har darfor valt att anamma ett tydligt
definierat hallbarhetskoncept baserat pa
39 stycken olika hallbarhetsaspekter som
beaktas i varje analys och som grundas i
FNs malsattning. Parametrarna stracker sig
fran allt fran hanteringen av anstalldas
privatliv till vilket packeteringsmaterial som
ett specifikt bolag anvédnder.

Baserat pa vilken sektor (GICS) som
bolaget befinner sig i viktas dessa variabler
olika for att belysa utmaningar som kan
forefalla mer aktuella for specifikt den
industrisektorn.

Jamstalldhet

*Hallbarhet”

Eoldioxidutslapp
Antal lovinnor i styrelse
Hygien pé arbetsplats

Hallbarhet for Erik

Penser Bank

Klimatforandring
Koldioxidutstapp
Produkters koldioxidavtryck
Miljspéverkan av finansiering
Sarbarhet for klimatforindring

Naturkapital
Vattenanvindning
Biologisk méngfald och
markanvindning
RAmaterial sourcing
Farorening och avfall
Giftiga utslapp och avfall
Packeteringzmaterial och avfall
Eleltronislt avfall
Miljsmajligheter
Clean Tech
Grna byggnader
Fornybar energi
Humankapital
Arbetsledning
Halsa och sikerhet
Utveckling av humankapital
Arbetsmarknadsnormer
Produltansvar
Produkdsikerhet och kvalitet
Kemilcaliesikerhet
Finansiell produltsikerhet
Privatliv och datasakerhet
Ansvarsfulla investeringar
Forsakringskvalité och
demografisk risk
Intressenter
Kontroversiell sourcing
Sociala méjligheter
Tillgéng till kommunikation
Tillging till finansiering
Tillgéng till sjukvard
Majligheter inom n¥ring och
hzlsa
Bolagsstyming
Styrelse
Lén
Agarskap
Bokfaring
Bolagsbeteende
Affarsetile
Antikonkurrenspraxis
Korruption och instabilitet
Instabilitet 1 finansiella system
Slkattetransparens

Jamstélldhet ar en forutsattning for hallbar utveckling och en essentiell aspekt i Erik Penser Banks
hallbarhetsdefinition. Utdver att analysera antalet kvinnor i styrelsen sa omfattar analysen bland annat
LGBTQ-rattigheter, konsfordelning i totala arbetskraften, policys som inréttas pa arbetsplats, 16n, fordelar och

utvecklingen av humankapital for att utvardera den totala jamstalldheten i ett bolag.

Hallbarhetsmetodik

Metodiken inleds med ett sa kallat negativt urval dar bolag som systematisk bryter mot internationella
normer och konventioner rorande exempelvis manskliga rattigheter, korruption och miljé exkluderas. Vi véljer
aven att ta steget langre da vi beaktar parter involverade i bolagets distributionskedja och inkorporerar,
utover direkta, de indirekta konsekvenserna i var analys. Pa sa satt skiftar vi hallbarhetsfokuset fran ett enskilt
bolag till ett mycket stérre och mer omfattande kontext. | detta arbete hanteras dven kontroverser som
foretag kan man i, detta for att dven inkludera nyheter som kan paverka vara strategier innan de syns i
datapunkter hos bolaget. Kontroverserna harleds utefter FNs Méanskliga Rattigheter, ILOs konvention om

”"Fundamental Principles and Rights at Work” och FNs Global Impact.
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| foljande avsnitt presenteras nuvarande ramverk som definierar vara tre toleransnivaer: nolltolerans, minimal

tolerans och |ag tolerans.

Negativt urval

Vi ser till alla konventionella kontroverser och SRI, Social Responsible Indicators som vuxit fram som

standarder i ekonomin.
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30 september 2020

Vi gar extra langt inom fossila branslen och ar férutom fossilfria i ordens konventionella mening dven nitiska

pa en rad andra punkter.
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Negativ screening - Utslappsintensitet

Utvinning & Produktion
tvinning & Froduktion 0-5 Y { Oliesandutvinning }
Oljesand

Fossila branslereserver

0% {;‘52

Utvinning & Produkti
vinning & Produktion 0_5%{

4}

Termiskt kol
Kraftgenerering 0-5 Y {orsitringariaiprocition]
Utslappsintensitet [0.10 L E—————

Fossila branslereserver

0%{:

ar bo\aga}

Konventionell

Utvinning & Produktion

[Okonventionell

Olja & Gas

Kraftgenerering

Erik Penser Bank 30 september 2020

| dagslaget sdanker fonden CO2 forbrukningen med:

60%
Nedan foljer en text om varje aspekt vi ser till:

Kontroversiella vapen
- Bolag med nagon som helst koppling till kontroversiella vapen (klusterminor, landminor, reducerade
uranvapen, biologiska/kemiska vapen, blandade lasrar, osynliga fragment och brandvapen)
exkluderas.
Civila vapen
- Bolag klassificerade som ”Producent” av skjutvapen och smavapenammunition for civila marknader
exkluderas.
- Bolag som hanfor 5 procent eller mer av sina totala intdkter fran distribution av skjutvapen eller
smavapenammunition avsedda for civilt bruk exkluderas.
Karnvapen
- Bolag som producerar stridsspetsar och/eller kompletta karnvapenmissiler exkluderas.
- Bolag som tillverkar komponenter som har utvecklats eller ar signifikant anpassade for anvandning i
kdrnvapen exkluderas.
- Bolag som tillverkar eller monterar leveransplattformar som utvecklats eller vasentligt modifierats for
leverans av karnvapen.
- Bolag som tillhandahaller hjélptjanster relaterade till karnvapen.
- Bolag som tillverkar komponenter som inte har utvecklats eller vasentligt modifierats for anvandning i
karnvapen (stridsspetsar och missiler) men kan anvandas i karnvapen.
- Bolag som tillverkar eller monterar leveransplattformar som inte utvecklats eller inte vasentligt
modifierats for leverans av karnvapen men har formagan att leverera karnvapen.
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Tobak
- Bolag klassificerade som ”Producent” exkluderas.
- Bolag som hanfér 5 procent eller mer av sin sammanlagda omsattning fran tillverkning, distribution,
forsaljning och leverans av tobaksrelaterade produkter exkluderas.
Alkohol
- Bolag som hanfor 5 % eller mer av sin sammanlagda omsattning fran produktion av alkoholrelaterade
produkter exkluderas.
- Bolag som hanfor 15 % eller mer av sin sammanlagda omsattning fran tillverkning, distribution,
forsaljning och leverans av alkoholrelaterade produkter exkluderas.
Gambling
- Bolag som hanfor 5% eller mer av sin omsattning fran dgande av spelrelaterad verksamhet
exkluderas.
- Max 2,5% av investeringens marknadsvérde far vara exponerad mot bolag som hanfor 5% eller mer av
sin sammanlagda omsattning fran spelrelaterad verksamhet.
Pornografi
- Bolag som hanfér 5 % eller mer av sin omséattning fran produktion av pornografiskt material
exkluderas.
- Bolag som hanfor 15 % eller mer av sin sammanlagda omsattning fran tillverkning, distribution,
forsaljning och leverans av pornografiskt material exkluderas.
Konventionella vapen
- Bolag som hanfor 5 % eller mer av sin omséattning fran produktionen av konventionella vapen
exkluderas.
- Bolag som hanfér 10 % eller mer av sin sammanlagda omsattning fran vapensystem, komponenter
och supportsystem och tjanster exkluderas.
Karnkraft
- Bolag som generar 5 % eller mer av sin totala elektricitet fran karnkraft under ett givet ar exkluderas.
- Bolag som har 5 % eller mer av installerad kapacitet hanford till karnkraft under ett givet rakenskapsar
exkluderas
- Bolag som hanfor 15 % eller mer av sin sammanlagda omsattning fran karnkraftsrelaterad verksamhet
exkluderas
Genetic Modified Organisms (GMO)
- Bolag som hanfor 5 % eller mer av sin omséattning fran genetiskt modifierade vaxter, sasom frén och
betor, och andra organismer amnade for agrikulturell eller mansklig konsumtion exkluderas.

Vi arbetar hela tiden med att utéka ovan och ser i dag aven till; pals, djurforsok samt palmolja.

Utover kontroverser och SRI exkluderar vi bolag som inte uppnar féljande kriterier relaterade till utvinning och
produktion av:
Termiskt kol
- Bolag som hanfor 5 % eller mer av sin omséattning fran gruvdrift av termiskt kol (inklusive brunkol,
bituminds, antracit och angkol) och dess forsaljning till externa parter. Parametern exkluderar:
intakter fran metallurgiskt kol; kol som utvinns for intern kraftproduktion (t.ex. for vertikalt
integrerade kraftproducenter); foretagsforsaljning av utvinning av termiskt kol; och intakter fran
kolhandel.
Okonventionell olje- & gas utvinning
- Bolag som hanfor 5 % eller mer av sin omséattning fran okonventionell olja och gas produktion. Detta
inkluderar omsattning fran produktion av oljesand, oljeskiffer (kerogen-rika avlagringar), skiffergas,
skifferolja, coal seam gas och kolbunden metan samt omséattning fran onshore eller offshore olja och
gas produktion i Arktiska regionen.
Konventionell olje- & gasutvinning
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- Bolag som hanfér mer an 0 % omsattning fran konventionell olje- och gasproduktion och hanfor
mindre an 40 % av sin omsattning fran produkter, tjanster, eller infrastrukturprojekt stodjer utveckling
och leverans av fornybar energi och alternativa branslen.

Oljesandsutvinning

- Bolag som hanfor 5 % eller mer av sin omsattning fran utvinning av oljesand.

Utover kontroverser och SRI exkluderar vi bolag som inte uppnar féljande kriterier relaterade till
kraftgenerering och dgandeskap av fossila branslereserver:

Kraftgenerering

Termiskt kolbaserad pa kraftproduktion

- Bolag som hanfor 5 % eller mer av sin omsattning fran termiskt kol som ar baserad pa
kraftproduktion.

- Bolag som genererar 10 % eller mer av sin totala elektricitet fran termiskt kol under ett ar.

Olje- & gasbaserad kraftproduktion

- Bolag som genererar 30 % eller mer av deras totala elektricitet fran flytande bransle och naturgas
under ett ar.

Agandeskap av fossila branslereserver
Termiska kolreserver

- Bolag som dger termiska kolreserver och hanfér mer an 0 % av sin omsattning fran gruvdrift av
termiskt kol (inklusive brunkol, bituminos, antracit och angkol) och dess forsaljning till externa parter.

- Bolag som dger termiska kolreserver och hanfér mer an 0 % av sin omsattning fran termiskt
kolbaserad kraftproduktion.

Oljesandsreserver
- Bolag som dger oljesandsreserver och hanfor mer an 0 % av sin omsattning fran oljesandsutvinning.

Alla bolag vi investerar i utvarderas utefter kontroverser for att kunna inkludera nyheter som kan paverka vara
strategier innan de syns i datapunkter hos bolaget. Kontroverserna harleds utefter FNs Manskliga Rattigheter,
ILOs konvention om “Fundamental Principles and Rights at Work” och FNs Global Compact. De fem
huvudgrupperna inom kontroverser ar relaterade till miljo, manskliga rattigheter, bolagsstyrning,
kundrelaterat och arbetsrelaterat.

Ingen investering genomfors i bolag som bryter mot nagon av kontroverserna ovan.

Miljémadssiga kontroverser
- Alla bolag som star infor en eller flera mycket allvarliga miljomaéssiga kontroverser relaterade till
energi & klimatférandring, markanvandning & biologisk mangfald, giftiga spill & utslépp, vattenstress,
eller driftavfall.
Kontroverser om manskliga rattigheter
- Bolag som star infor en eller flera mycket allvarliga kontroverser om ménskliga rattigheter och
samhéllsmaéssiga kontroverser relaterade till paverkan pa lokalsamhallen, medborgerliga friheter eller
manskliga rattigheter.
Bolagsstyrningskontroverser
- Bolag som star infor en eller flera mycket allvarliga bolagsstyrningskontroverser relaterade till mutor,
bedragerier, kontroversiella investeringar och styrelsestrukturer.
Kundrelaterade kontroverser
- Bolag som star infor en eller flera mycket allvarliga kundkontroverser relaterade till
konkurrensbegransade metoder, kundrelationer, marknad & reklam, integritet & datasdkerhet eller
produktsdkerhet.
Arbetsrelaterade kontroverser
- Bolag som star infor en eller flera arbetsrelaterade kontroverser som ror barnarbete, kollektiva
forhandlingar, diskriminering, hdlsa och sdkerhet, arbetsledning eller arbetsmarknadsstandarder.
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Positivt urval
Nar den negativa screeningen ar genomford évergar vi till den positiva. De bolag som aterstar efter den
negativa screeningen rankas utefter positiva hallbarhetskriterier (se nésta bild) for att kunna vélja de mest
hallbara bolagen. Féljande kriterier anvands:
Konkurrent percentil
- Bolagen ska ha ett ESG Quality Score som ligger minst i den 65:e percentilen i forhallande till sina
konkurrenter.
ESG Rating
- ESG Rating for innehav ar utformad for att mata portféljens elasticitet mot langsiktiga ESG-risker och
mojligheter. De hogst rankade innehaven bestar av emittenter med ledande eller forbattrad hantering
av viktiga ESG-risker. ESG-ratingen berdknas som en direkt mappning av ESG Quality Score till
bokstavsklassificeringskategorier (AAA, AA, A, BBB, BB, B och CCC).
- Bolag som har den samsta ratingen, CCC, exkluderas fran det kvarvarande urvalet.
ESG Leaders & Laggards
- ESG-ratingen varierar fran leaders (AAA, AA), neutral (A, BBB, BB) till laggards (B, CCC).
- Fondens portfolj ska innehalla minst 10 % leaders och max 5 % laggards.

| ljuset av COVID-19 gar vi steget ldngre an de svenska globala hallbarhetsfonderna i den positiva screeningen
genom att madjliggdra en stdrre exponering mot bolag som arbetar med behandling av allvarliga sjukdomar.
Foljande kriterium anvands:

Exponering mot behandling av allvarliga sjukdomar

- Kategorin for denna parameter inkluderar lakemedel och sjukvardsutrustning som anvands for
behandling av varldens allvarligaste sjukdomar.

- Fondens exponering mot behandling av allvarliga sjukdomar ar det portféljvagda genomsnittet av
varje bolags procent av omséattningen genererade fran varor och tjanster for behandling av allvarliga
sjukdomar. Detta genomsnitt ska motsvara minst 3.5%.

- Nar vi analyserar bolag med exponering mot behandling av allvarliga sjukdomar véljer vi att exkludera
bolag med negativa externa effekter. Negativa externa effekter hadnvisar till mycket allvarliga och
allvarliga ESG kontroverser, ESG rating pa CCC och B, direkt involvering i predatory lending,
involvering inom kontroversiella vapen, mer an 5 % av sin omsattning fran konventionella vapen och
civila vapen och mer &n 10 % av sin omsattning fran alkohol- och tobaksprodukter.

Det positiva urvalet ar valdigt viktigt for Erik Penser Banks kapitalférvaltning da det pa ett kraftfullt satt driver
en positiv omstalining i varlden. Urvalet av aktier / strategier baseras pa de 38 variabler som definierar Erik
Penser Banks syn pa best in class - hallbarhet. Tillsammans med dessa parametrar och en globalt erkand
standard analyseras bolag med en “Best-in-Class” metodik som valjer ut de allra mest hallbara foretagen i
respektive sektor. De foretag som slutligen utgor det investerbara universumet har demonstrerat en tydlig
férmaga att inkorporera ett kort- och langsiktigt hallbarhetstank i sin verksamhet och investeringar ar darmed
tilldtna. Strategierna appliceras ocksa utefter ett momentum sa att de bolag som foérbattrar sig relativt
snabbare premieras mot de som star stilla. En viktig aspekt for att hjalpa till med att driva varlden till en
hallbarare framtid.
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Nedan beskriver vi med bilder hur investeringsmetodiken ser ut och resultatet av strategin.
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Investeringsmetodik

Vi tillampar en systematisk och kvantitativ analys av vart hallbara
investerbara universum for att identifiera de investeringar som har hégst
sannolikhet att prestera bast i framtiden. Vara system analyserar 6ver 6
000 000 datapunkter per vecka och har ett beprdvat track record av att
kunna éveravkasta i jamforelse med relevanta hallbarhetsindex.

Med denna metod kan vi konstruera en konsekvent och
konkurrenskraftig portfélj bestdendes av cirka 25-30 investeringar.

Investerbart universum — Hallbart universum » Optimerade investeringar

Méjliga investeringar: 100% Méjliga investeringar: 15% Majliga investeringar: 25 - 30 ?Q
Datapunkter: 20 000 000 Datapunkter: 1 200 000 t’ —— 3
ES 15, SR ete Son kew. StdDev ete. /J O
N D 9
Q

Erik Penser Bank 30 september 2020
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Investeringsmetodik

Tillsammans med en kvantitativ faktorbaserad momentum-modell
och optimerade investeringar kan vi leverera éveravkastning.*
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* Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet

Erik Penser Bank 30 september 2020

Hallbarhetsanalys - portfdljniva

Var metodik mojliggor for en omfattande, djup och kvantifierbar hallbarhetsanalys pa portfoljniva.
Forvaltningen komplimenteras darfor av en manatlig portfoljrapport bestaendes av 6ver 20 sidor med olika
hallbarhetsmatt. Hallbarhetsutvecklingen, paverkad av bolagens underliggande betyg, portfoljférandringar
och finansiella utveckling, kan darmed féljas och 6vervakas dagligen.

Nedan presenteras den sammanfattning om portfoljens hallbarhet som tas fram per rapportdatum.
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Kanslighet: For publicering

Vi jamfor fondens siffror med ett benchmark, en fiktiv portfolj bestdendes av precis samma exponeringar utan
ett hallbarhetskrav, for att tydligare kunna urskilja den effekt som var hallbarhetsforvaltning resulterar i.

Hallbarhetens helhet aggregeras ihop till ett totalbetyg och som ovan ser vi hur utveckling paverkas av vara
forvaltningsbeslut:

ESG justerad poang Portfolj Benchmark

Detta kan sedermera brytas ned i de olika benen, E (environment, S (social) och G (governance) och varje
taktisk forandring i portfoljen kan simuleras innan sa vi ser hela férandringen ur ett hallbarhetsperspektiv
samt portfoljegenskaper — for att pa sa satt optimera forvaltningen ur ett hallbarhetsperspektiv.

Satten att hantera och foradla hallbarhet utvecklas hela tiden och Erik Penser Banks kapitalforvaltnings avsikt
ar att vara med och leda denna mycket positiva utveckling.

Kallan till all var hallbarhetsanalys ar MSCI. Allt mats och kontrolleras via MSCI, vi anvander mao inte fonders
eller bolagen egna uppgifter utan sdéker oberoende datakallor.

Jonas Thulin

Chef Kapitalférvaltning



