Penser Yield

§ 1 Fondens rattsliga stillning
Fondens namn ar Penser Yield (“Fonden” eller “fonden”). Fonden ar en specialfond enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder ("LAIF”).

Fonden bestar av tva andelsklasser, ”A” och "B”, vilket innebdr att vardet av en fondandel i en andelsklass
kan komma att skilja sig fran virdet av en fondandel i en annan andelsklass. Andelsklasserna skiljer sig at
avseende huruvida de dr utdelande. Andelarna inom respektive andelsklass ar lika stora och medfor lika
ratt till den egendom som ingar i fonden.

Fondférmoégenheten dgs av fondandelsdgarna gemensamt. Fonden ar inte en juridisk person och kan inte
forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter eller fora talan infér domstol eller ndgon annan
myndighet. Egendom som ingar i en fond far inte utmaétas och andelsdgarna svarar inte for forpliktelser
som avser en fond. Det bolag som anges i § 2 foretrader andelsiagarna i alla fragor som ror fonden,
beslutar om den egendom som ingar i fonden samt utovar de rattigheter som harror ur egendomen.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestdmmelser, bolagsordningen for FCG Fonder AB, LAIF, lagen
(2004:46) om vardepappersfonder ("LVF”), Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om
vardepappersfonder ("FFFS 2013:9”), Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder ("FFFS 2013:10”) och 6vriga tillampliga forfattningar.

Fonden riktar sig till allmanheten.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av FCG Fonder AB, med organisationsnummer 556939-1617 ("AlIF-forvaltaren”).

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fondens tillgdngar ar Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), med
organisationsnummer 502032-9081 ("Foérvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska verkstalla AIF-forvaltarens beslut avseende fonden samt ta emot och férvara
fondens tillgdngar. Forvaringsinstitutet ska kontrollera att de beslut avseende fonden som AIF-
forvaltaren fattat, sdsom vardering, inlésen och teckning av fondandelar, sker i enlighet med lag,
foreskrift och dessa fondbestammelser.

§ 4 Fondens karaktir

Fonden efterstravar en stabil avkastning genom en strom av kuponger och utdelningar 6ver aret fran
overlatbara viardepapper kombinerat med en hedgefondstrategi. Fonden efterstriavar en avkastning med
lag korrelation mot aktiemarknaden.

De 6verlatbara vardepapper som fonden placerar i kan vara utgivna av emittenter av saval battre som
samre kreditkvalité, inklusive sidana med en kreditrating ldgre 4n motsvarande "investment grade” eller

sadana som saknar kreditrating.

Fondens malsattning ar att 6ver tid generera en avkastning som overstiger Bloomberg Barclays Pan-
European High Yield Total Return Index

En investerare i fonden bor ha en placeringshorisont pa minst fem ar.



§ 5 Fondens placeringsinriktning

5.1 Allmdnt
Fondens medel far placeras i 6verlatbara viardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar och pa konto hos kreditinstitut.

Fonden har en geografisk begransning som innebar att emittenter av de 6verlatbara viardepapper och
penningmarknadsinstrument som far inga i fonden endast far vara baserade i OECD-lander, eller att de
overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument ar upptagna till handel pa en marknad i
OECD-lander.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingar i fonden ska utgoras av eller hanfora sig till
tillgangar enligt 5 kap. 1 § andra stycket LVF. Underliggande tillgangar till derivatinstrument kan ocksa
vara sddana tillgdngar som anges i 12 kap. 13 § andra stycket LAIF. Fonden far darmed, till skillnad mot
vardepappersfonder, anvianda sig av derivatinstrument vilkas underliggande tillgdngar utgors av
exempelvis ravaror om instrumenten ar foremal for handel pa en reglerad marknad. Fonden far dock
aldrig leverera eller ta emot de underliggande ravarorna.

5.2 Undantag frdn LVF och FFFES 2013:9

Fonden ar en specialfond och har beviljats foljande undantag fran bestimmelserna i LVF och FFFS
2013:9.

Fonden har méjlighet att placera upp till 40 procent av fondens varde hos ett och samma institut om
institutet ar en bank, eller upp till 30 procent av fondens varde om institutet ar ett kreditinstitut. Fonden
har darmed erhallit undantag fran 5 kap. 11 § LVF samt 5 kap. 21 § LVF och 5 kap. 22 § LVF.

Fonden har mojlighet att ha en exponering mot en och samma motpart vid transaktioner med sadana
derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § andra stycket LVF om hdgst 20 procent av fondens varde, ndr
motparten ar ett sddant kreditinstitut som anges i 5 kap. 10 § LVF, och hogst 10 procent i andra fall.
Fonden har darmed erhallit undantag fran 5 kap. 14 § LVF 5 kap. 21 § LVF och 5 kap. 22 § LVF.

Fondens sammanlagda exponeringar som hanfor sig till derivatinstrument far som hégst uppga till 150
procent av fondens virde. Fonden har dirmed erhallit undantag fran 5 kap. 13 § andra stycket LVF samt
25 kap. 6 § FFFS 2013:9.

Fonden har mojlighet att 1dna in och ldna ut vardepapper motsvarande maximalt 70 procent av fondens
varde. Fonden har darmed erhallit undantag fran 25 kap. 21 § tredje stycket FFFS 2013:9.

Fonden far silja finansiella instrument som den forfogar 6ver men inte dger vid affarstidpunkten (dkta
blankning). Fonden far dven silja finansiella instrument som den varken &ger eller forfogar 6ver vid
affarstidpunkten (odkta blankning). Fonden har darmed erhallit undantag fran 5 kap 23 § forsta stycket 3
LVF.

Fonden har mojlighet att ta kortfristiga 1an till ett belopp motsvarande 50 % av fondens varde i syfte att
hantera temporéra likviditetsbehov som kan uppsta. Fonden har dock inte majlighet att anvinda sddana
1an i syfte att skapa hdvstang i fonden. Fonden har darmed erhallit undantag fran 5 kap. 23 § andra
stycket LVF.

5.3 Risknivd

Fondens riskniva, matt som arlig standardavvikelse i manatlig avkastning 6ver en rullande period om 12
manader, forvantas vara inom intervallet 3 procent och 7 procent. Det bor sarskilt uppmarksammas att
risknivan kan komma att 6ver- eller underskridas.



§ 6 Marknadsplatser

Fondens handel med finansiella instrument far ske pa reglerad marknad eller motsvarande marknad
utanfor EES samt annan marknad inom eller utom EES som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.
Handel far dven ske pa MTF:er. Handel med fondandelar far ske genom fondbolag.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fonden har mojlighet att investera i sddana 6verlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument
som avsesi5 kap. 5 § LVF.

Fonden far anvanda derivatinstrument, inklusive s kallade OTC-derivat, som ett led i fondens
placeringsinriktning.

Fonden har méjlighet att anvinda sadana tekniker och instrument som avses i 25 kap 21 § FFFS 2013:9
for att skapa havstang i fonden.

Fonden har méjlighet att till en betydande del placera fondens medel i andra fondandelar.

§ 8 Virdering

Fondens virde berdknas genom att de skulder som avser fonden dras fran fondens tillgangar. Fondens
tillgangar vérderas till gidllande marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller, om sddan inte
finns, senaste kopkurs. Om enligt AIF-forvaltarens beddmning sddana kurser inte ar representativa eller
om sadana kurser saknas faststalls ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter en sarskild vardering.
Till grund for den sarskilda varderingen 1laggs exempelvis marknadspriser fran en icke reglerad marknad,
oberoende maklare, andra externa oberoende killor, annat noterat finansiellt instrument, index,
anskaffningsvardet eller bolagshandelser med paverkan pa marknadsvardet.

Sédana 6verlatbara viardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § lagen om
vardepappersfonder varderas utifran ett pa objektiva grunder faststillt marknadsvérde baserat pa
uppgifter om senast betalt pris eller indikativ kopkurs fran s.k. market maker om siddan finns utsedd for
emittenten. Om dessa uppgifter saknas eller inte bedoms som tillforlitliga faststalls marknadsvardet med
hjalp av oberoende maklare eller andra externa oberoende kéllor.

For OTC-derivat faststalls ett marknadsvarde enligt sarskild vardering. Till grund for den sarskilda
varderingen laggs; marknadspriser fran icke godkidnd reglerad marknad eller s.k. market maker, en
referensvardering baserad pa ett identiskt derivat upptaget till handel pa reglerad marknad eller ett
marknadsvirde baserat pa allmént vedertagna varderingsmodeller (t.ex. Black & Scholes for europeiska
optioner).

§ 9 Teckning och inlésen av fondandelar

Teckning (andelsdgares kop) och inlésen (andelsigares forsaljning) kan normalt ske varannan mandag
(handelsdagen). Begdran om teckning gors genom att likvid inbetalas till AIF-forvaltarens bankkonto
eller bankgirokonto. Begdran om inlésen skall vara skriftlig och, férutom vid anvandning av datamedia,
egenhandigt undertecknad av andelsidgaren. Begdran om teckning och inlésen som kommit
AlF-forvaltaren tillhanda senast klockan 14.00 om handelsdagen ar en hel bankdag, eller klockan 10.00
om handelsdagen ar en halvdag, for att verkstillas pa handelsdagen. Skulle begaran komma AIF-
férvaltaren tillhanda efter dessa tidpunkter, ska AIF-férvaltaren verkstalla begdran nastkommande
handelsdag.

AIF-forvaltaren har ocksa mojlighet att vid enstaka tillfallen lata andelsdgare teckna sig genom betalning
med andra tillgdngar dn likvida medel, exempelvis genom en s.k. apportemission. AIF-férvaltaren ska
dock sakerstilla att ett sidant forfarande inte star i strid med samtliga andelsidgares gemensamma
intresse.

Om medel for inlésen behéver anskaffas genom férséljning av egendom som ingar i fonden, ska teckning
och inldsen verkstillas sa snart som mojligt. AIF-forvaltaren far senareldgga teckning och inlésen av



fondandelar, om det finns sarskilda skal for atgarden och den dr motiverad av hdnsyn till
fondandelsdgarnas intresse. AIF-forvaltaren ska utan dréjsmal underritta Finansinspektionen samt
berdrda investerare och andelsdgare om atgarden. AIF-forvaltaren ska sedan orsakerna till
senareldggningen upphért underritta Finansinspektionen om detta.

Teckning och inlésen av andelar sker alltid till en vid tillfallet fér begaran okadnd kurs. Tecknings- och
inlésenorder kan inte limiteras utan verkstills till den andelskurs som AIF-forvaltaren berdknat enligt §
8.

Fonden dr normalt 6ppen for teckning och inldsen varje handelsdag, undantaget de handelsdagar da
vardering av fondens tillgdngar inte kan goras pa ett satt som sdkerstiller fondandelsdgarnas lika rétt, till
exempel da en betydande del av fondens medel ar placerade pa en marknad som inte ar 6ppen for handel.

Fondens tecknings- och inldsenkurs finns normalt tillgdngliga hos AIF-forvaltaren nastkommande
bankdag efter handelsdagen.

Begiran om teckning respektive inlosen av fondandelar far aterkallas endast om AIF-forvaltaren
skriftligen medger det.

Minsta forsta insdttning i fonden ar 1 000 SEK. Insattningar utéver detta belopp kan ske utan begransning
avseende storlek.

§ 10 Extraordinira forhallanden

Fonden kan stingas for teckning och inldsen om sadana extraordinira forhallanden har intraffat som
innebar att en vardering av fondens tillgdngar inte kan goras pa ett sitt som sakerstaller
fondandelsagarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersattning

Andelsklasserna belastas med féljande avgifter och kostnader:

1. Fast forvaltningsavgift. [ denna ingar ersattning for forvaltning, marknadsforing, administration av
fonden samt kostnader for férvaring, tillsyn och revisorer.

2. Transaktionskostnader (courtage) vid kdp och foérsaljning av finansiella instrument.

Maximal fast férvaltningsavgift som kan utga ur andelsklasserna ar 1,50 procent av fondens varde per ar.

Utover de fasta avgifter och kostnader som anges ovan utgar en kollektiv prestationsbaserad rorlig
ersattning pa avkastning over ett troskelvarde. Den prestationsbaserade ersittningen uppgar for
andelsklasserna till hogst 10 procent av den avkastning som 6verstiger ett troskelvarde. Troskelvardet
for andelsklasserna utgors av Bloomberg Barclays Pan-European High Yield Total Return Index eller lagst
noll. Den resultatbaserade ersattningen berdknas efter avdrag for den fasta ersattningen. Ersattningen
beriknas och reserveras vid varje NAV-sittning, och utbetalas manadsvis i efterskott den sista bankdagen
i manaden. Avrundning av storleken pa arvodet sker med tva decimaler. Andelsklasserna tillampar
dessutom ett s.k. "high water mark”, som innebar att andelsklasserna, forutom att 6vertraffa
troskelvardet, maste 6vertraffa den historiskt hogsta NAV-kursen som respektive andelsklass har
uppnatt. Detta galler pa kollektiv niva vilket gor att alla andelségare behandlas lika oavsett tidpunkt for
investering. Nagon som investerar efter att en andelsklass erhallit negativ avkastning behdver inte betala
resultatbaserad ersattning forran andelsklassen som helhet dtertagit den negativa avkastningen. Om en
andelsdgare l6ser in sina fondandelar nar andelsdgaren har en ackumulerad underavkastning tillgodo
aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd prestationsbaserad erséttning.

§ 12 Utdelning

Andelsklass A lamnar ingen utdelning. Fér andelsklass B ska AIF-forvaltaren i februari varje ar fatta
beslut om storleken pa utdelningen. Utgangspunkten ar att utdelningen for ett helt ar ska utgora 4
procent till 6 procent av nettovardet pa de fondandelar som respektive andelsdgare ager i andelsklass B.
AIF-forvaltaren har dock mojlighet att fatta beslut om hogre eller lagre utdelning. Avstamningstillfallen



for ratt till utdelning ar den sista NAV-dagen i februari, maj, augusti och november varje ar. Utbetalning
av utdelning sker i mars, juni, september och december manad. For andelar som inloses pa
avstimningsdagen utbetalas utdelning for det kvartalet. Utdelningen utbetalas, efter eventuellt avdrag for
preliminar skatt, kontant i SEK.

§ 13 Fondens rikenskapsar
Fondens riakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse, dndring av fondbestimmelserna

AIF-forvaltaren ska ldmna en halvarsredogorelse for rakenskapsarets sex forsta manader inom tva
manader fran halvarets utgang samt en arsberittelse for fonden inom fyra manader fran rakenskapsarets
utgang. Redogorelserna ska finnas tillgdngliga for andelsagare hos AIF-forvaltaren eller
Forvaringsinstitutet

Andring av fondbestimmelserna fir endast ske genom beslut av AIF-férvaltarens styrelse, och ska
understéllas Finansinspektionen for godkannande. Sedan dndring godkants ska de d&ndrade
fondbestammelserna finnas tillgangliga hos AIF-forvaltaren och Forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa
satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsittning och déverlatelse

Om AIF-forvaltaren sa beslutar kan en andelsdgare pantsitta fondandel. Pantsattning sker genom att
pantsattaren skriftligen anmaler pantsattningen till AIF-forvaltaren. Anmalan ska ange pantsattare,
panthavare, vilka andelar som omfattas av pantsédttningen och eventuella begransningar av
pantsattningens omfattning. Andelsagaren ska skriftligen underrattas om att AIF-férvaltaren gjort en
anteckning om pantsittningen i registret 6ver andelsédgare.

Pantsattningen upphor nar panthavaren skriftligen meddelat AIF-forvaltaren dirom och da AIF-
forvaltaren tagit bort uppgiften om pantsattningen fran andelsagarregistret.

AlF-forvaltaren har ratt att ta ut ersattning av andelsagaren for registreringen av pantsattningen.
Ersattningen far uppga till hogst 1 procent av pantens varde vid registreringstillfallet.

Andelsagare kan dverlata sina fondandelar. Vid sddan 6verlatelse kan AIF-forvaltaren ta ut en avgift om
hogst 500 SEK.

§ 16 Ansvarsbegrinsning
Utan att franga vad som anges i 8 kap 28-31 §§ och 9 kap 22 § LAIF giller nedanstaende betraffande AIF-
forvaltarens respektive Forvaringsinstitutets ersattningsskyldighet.

AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ar inte ansvarigt for skada orsakad av yttre handelse utanfor
AIF-forvaltarens respektive Forvaringsinstitutets kontroll sisom skada beroende pa svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshédndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstandighet. Forbehallet ifraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler dven
om AIF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjdlv vidtar sddan konfliktatgard.

AlF-forvaltaren eller Férvaringsinstitutet ansvarar inte fér skada som orsakats av svensk eller utlandsk
bors eller annan marknadsplats, central vardepappersforvaltare eller clearingorganisation.

AIF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for indirekt skada.

AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ar inte skyldigt att i andra fall ersatta skada om normal
aktsambhet iakttagits.

AIF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ansvarar inte heller fér skada som uppkommer med anledning
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av forfogandeinskrankning som kan komma att tilldimpas mot AIF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet
betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for AIF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgarder pa
grund av omstidndighet som anges i andra stycket far atgarden skjutas upp till dess hindret upphort. I
hédndelse av uppskjuten betalning utgar eventuell ranta endast enligt de villkor som gallde pa
forfallodagen. Drojsmalsréanta ska inte utga i dessa fall.

§ 17 Tillatna investerare

Fonden riktar sig till allmanheten, dock inte till sddana investerare vars teckning av andel i fonden star i
strid med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Fonden riktar sig inte heller till sddana
investerare vars teckning eller innehav av andelar i fonden innebér att fonden eller AIF-férvaltaren blir
skyldig/skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan atgard som fonden eller AIF-forvaltaren annars
inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. AIF-forvaltaren har rétt att vagra teckning till sidan
investerare som avses i detta stycke. AIF-forvaltaren far 16sa in andelsdgares andelar i fonden mot
andelsdgarens bestridande - om det skulle visa sig att andelsdgare tecknat sig for andel i fonden i strid
med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller att AIF-forvaltaren pa grund av
andelsagarens teckning eller innehav i fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan
atgard for fonden eller AIF-forvaltaren som fonden eller AIF-forvaltaren inte skulle vara skyldig/skyldigt
att vidta om andelsdgaren inte skulle inneha andelar i fonden.



