Penser Dynamic Allocation

Fondbestammelser
Gallande frén och med den 28 januari 2022.

§ 1 Fondens namn och réttsliga stallning

Fondens namn ar Penser Dynamic Allocation (“fonden”). Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepap-
persfonder (“LVF").

Fonden riktar sig till allménheten med den begréansning som féljer av § 17.

Fondférmogenheten ags av fondandelségarna gemensamt. Varje fondandel medfér lika ratt till den egendom som ingér i fonden.
Fonden ar inte en juridisk person och kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Fonden kan inte heller fora talan
infor domstol eller ndgon annan myndighet. Egendom som ingar i en fond far inte utmatas och andelsagarna svarar inte for
forpliktelser som avser en fond. Det bolag som anges i § 2 foretrader andelsdgarna i alla fragor som ror fonden, beslutar om den
egendom som ingér i fonden samt utdvar de rattigheter som harror ur egendomen. Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbe-
stdmmelser, bolagsordningen for det bolag som anges § 2, LVF, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepap-
persfonder och &vriga tillampliga forfattningar.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden férvaltas av FCG Fonder AB, med organisationsnummer 556939-1617 (“fondbolaget”).

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Forvaringsinstitut for fondens tillgdngar ar Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), med organisationsnummer 502032-9081
("Foérvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska verkstalla fondbolagets beslut avseende fonden samt ta emot och férvara fondens tillgdngar. Forva-
ringsinstitutet ska kontrollera att de beslut avseende fonden som fondbolaget fattat, sdsom vardering, inlésen och teckning av
fondandelar, sker i enlighet med lag, foreskrift och dessa fondbestdmmelser.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden &r en allokeringsfond som investerar direkt eller indirekt i tillgangsslagen aktier och réntebarande instrument. Fonden
investerar aven direkt eller indirekt i alternativa tillgdngsslag. Med alternativa tillgdngsslag avses sddana som har, eller har som
malsattning att ha, en lag korrelation med aktie- och eller réntemarknaden. Ett exempel pa investering inom kategorin alternativa
tillgdngsslag kan vara en investering i en fondandel med malsattning att skapa en positiv avkastning oavsett utveckling pa aktie-
marknaden. Fondens allokering till tillgdngsslagen aktier, réntebarande instrument och alternativa tillgdngsslag varierar 6ver tid.

Fondens malsattning ar att dver tid generera en genomsnittlig arlig avkastning om 5 -7 procent.

En investerare i fonden bor ha en placeringshorisont pa minst fem ar.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i dverlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar och pa
konto hos kreditinstitut. Fonden har som utgangspunkt en normalallokering till de olika tillgdngsslagen enligt féljande:

o Tillgangsslaget aktier: 45 procent
o Tillgdngsslaget rantebarande instrument: 35 procent
o Tillgdngsslaget alternativa tillgadngsslag: 20 procent

Fonden har dock mojlighet att avvika fran normalallokeringen inom féljande intervall:

o Tillgdngsslaget aktier: 20-70 procent
o Tillgdngsslaget rantebérande instrument: 10-80 procent
o Tillgangsslaget alternativa tillgéngsslag: 0-50 procent

Exponering mot tillgdngsslaget aktier sker normalt genom investeringar i 6verlatbara vardepapper i form av aktier. Fonden har
inga geografiska begransningar avseende emittenter eller sektorer. Exponering mot tillgdngsslaget aktier kan dven ske genom
investering i fondandelar eller derivatinstrument.

Exponering mot tillgdngsslaget rantebarande instrument sker normalt genom investeringar i dverlatbara vardepapper i form av
svenska stats- och féretagsobligationer. Fonden har inte ndgra geografiska begransningar avseende emittenter eller sektorer.
Fonden har mojlighet att placera i dverlatbara vardepapper utan begransning avseende duration eller kreditvardighet. Expone-
ring mot tillgdngsslaget rantebarande instrument kan dven ske genom investering i fondandelar eller derivatinstrument.



Exponering mot alternativa tillgangsslag sker normalt genom investeringar i fondandelar eller derivatinstrument. Exponering mot
alternativa tillgdngsslag kan dven ske genom investering i 6verlatbara vardepapper.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingar i fonden ska utgoras av eller hanfora sig till tillgdngar enligt 5 kap. 1 §
andra stycket LVF.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens handel med finansiella instrument far ske pa reglerad marknad eller motsvarande marknad utanfor EES samt annan
marknad inom eller utom EES som &r reglerad och 6ppen for allméanheten. Handel med fondandelar kan ocksa ske direkt fran
respektive forvaltande fondbolag, forvaltningsbolag, fondféretag, AlF-férvaltare eller distributor.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fonden har mojlighet att investera i sddana Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 §
LVF.

Fonden har mojlighet att anvanda derivatinstrument, inklusive sddana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § andra stycket
LVF, s.k. OTC-derivat. Derivatinstrument far endast anvandas for att effektivisera férvaltningen, i syfte att minska kostnader eller
risker. Fonden har méjlighet att till en betydande del placera fondens medel i andra fondandelar.

§ 8 Vardering

Fondens varde utgérs av fondens tillgangar efter avdrag for skulder. Vardet av en fondandel ar fondens varde delat med antalet
utestdende andelar.

Fondens tillgdngar utgdrs av:

- Finansiella instrument.

- Likvida medel.

- Upplupna rantor.

- Upplupna utdelningar.

- Ejlikviderade forsaljningar.

- Ovriga tillgangar och fordringar avseende fonden.

Fondens skulder utgdrs av:

- Ersattning till fondbolaget.

- Ersattning till férvaringsinstitutet.
- Ej likviderade kop.

- Skatteskulder.

- Ovriga skulder avseenden fonden.

Finansiella instrument varderas till géllande marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller, om sddan inte finns, senaste
kopkurs. Om, enligt fondbolagets beddmning, sddana kurser inte ar representativa eller om sddana kurser saknas, vilket framst
ar fallet betraffande dverlatbara vardepapper som avses i 5 kap 5 § LVF, faststélls ett marknadsvarde pa objektiva grunder
efter en sarskild vardering. Till grund for den sarskilda varderingen laggs exempelvis marknadspriser fran en icke reglerad mark-
nad, oberoende maklare eller market-maker, andra externa oberoende kallor, annat noterat finansiellt instrument, index, an-
skaffningsvardet eller bolagshandelser med paverkan pa marknadsvardet. Fér fondandelar anvénds senast redovisade andels-
varde. Likvida medel och kortfristiga fordringar (placeringar pa konto i kreditinstitut, korta placeringar pa penningmarknaden
samt likvider for salda vardepapper) varderas till det belopp varmed de beréknas inflyta.

For OTC-derivat faststalls ett marknadsvarde enligt sarskild vardering. Till grund for den séarskilda varderingen laggs i forsta
hand marknadspriser fran aktiv marknad eller s.k. market-maker, i andra hand en referensvardering baserad pa ett identiskt
derivat upptaget till handel pa reglerad marknad, och om nagon av dessa metoder inte &r tillgéngliga eller blir uppenbart miss-
visande faststélls ett marknadsvarde baserat pa allmént vedertagna varderingsmodeller (t.ex. Black & Scholes for europeiska
optioner).

Véardet av en fondandel beréknas normalt varje bankdag av fondbolaget. Fondbolaget berdknar dock inte fondandelsvarde om
fonden ar stangd for teckning och inlésen med hansyn till forhallanden som anges i §§ 9 eller 10.

§ 9 Teckning och inlésen av fondandelar

Teckning och inlésen av fondandelar kan normalt ske varje bankdag (handelsdag). Fonden &r dock inte 6ppen for teckning och
inlosen de handelsdagar nar vardering av fondens tillgadngar inte kan goras pa ett satt som sakerstaller fondandelsagarnas lika
ratt, till exempel nér en betydande del av fondens tillgdngar ar placerade pa en marknad som helt eller delvis ar stangd for
handel. Detta galler dven om teckning och inlésen ar senarelagd i enlighet med § 10.

Begaran om teckning respektive inldsen gors pa det satt som anges i fondens informationsbroschyr eller enligt de anvisningar
som kan erhallas av fondbolaget. Begaran om teckning respektive inlésen av fondandelar far aterkallas endast om fondbolaget
skriftligen medger det. Tecknings- och inlésenorder kan inte limiteras.

Om medel for inlésen behdver anskaffas genom férsaljning av egendom som ingar i fonden, ska férsaljning ske och inldsen verk-
stallas sa snart som mojligt. Fondbolaget far senarelégga teckning och inlésen av fondandelar, om det finns sarskilda skal for
atgarden och den &r motiverad av hansyn till fondandelsdgarnas intresse. Fondbolaget ska utan dréjsmal underrétta Finansin-
spektionen samt berdrda investerare och andelségare om atgarden. Fondbolaget ska sedan orsakerna till senareléggningen upp-
hért underratta Finansinspektionen om detta.



Teckning och inldsen av andelar sker alltid till en vid tillfallet for begaran okand kurs. Teckningspris och inldsenpris for en fond-
andel ska vara det fondandelsvarde som fondbolaget berdknat enligt § 8 den dag som teckning eller inlésen sker. Uppgift om
teckningspris och inldsenpris publiceras normalt pa fondbolagets hemsida bankdagen efter den dag som fondandelsvardet fast-
stallts. For en begdran om teckning eller inlésen som kommer in nér fonden &r stangd for teckning eller inldsen faststalls fond-
andelsvardet normalt till ndstkommande handelsdags kurs. Minsta férsta insattning i fonden ar 1 000 SEK.

Insattningar utdver detta belopp kan ske utan begrénsning avseende storlek.

§ 10 Extraordinara férhallanden

Fonden kan stangas for teckning och inlésen om sddana extraordindra férhallanden har intraffat som innebar att en vardering
av fondens tillgadngar inte kan goras pa ett satt som sakerstaller andelsdgarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersattning
Ur fondens medel ska ersattning betalas till fondbolaget i form av dels fast forvaltningsavgift, dels resultatbaserad avgift.

Utdver ovan belastas fonden av kostnader for kdp och férsaljning av finansiella instrument. Dessa kostnader kan utgdras av t.ex.
courtage, skatter samt 6vriga kostnader i anledning av fondens kop och forsaljning av tillgangar.

Fondformogenheten kan paverkas av eventuella avgifter som tas ut i de fall fonden placerar i fondandelar. Den hogsta fasta
arliga respektive rorliga avgift som far tas ut for férvaltningen av de fondandelar som fonden placerar i framgar av informations-
broschyren.

For fonden tilldmpas inte ndgon tecknings- eller inldsenavgift.

P& ersattningarna tillkommer eventuell vid varje tidpunkt gallande mervardesskatt.

Fast férvaltningsavgift
Maximal fast férvaltningsavgift som kan utgé ur fonden &r 1,7 procent av fondens varde per ar.

| den fasta forvaltningsavgiften ingar ersattning for forvaltning samt kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer. Den fasta
forvaltningsavgiften berdknas dagligen och erldggs den sista bankdagen i manaden.

Resultatbaserad avgift

Utover den fasta forvaltningsavgiften utgar dven en resultatbaserad avgift om hogst 10 procent av den del av avkastningen som
Overstiger fondens troskelvarde. Troskelvardet for fonden utgdrs av STIBOR + 4 procent eller lagst noll.

Vid berakningen av den resultatbaserade avgiften tillémpas den s.k. high watermark-principen, som innebar att fonden, férutom
att Overtraffa troskelvardet, maste Gvertraffa den historiskt hogsta NAV-kursen som fonden har uppnéatt. Om fonden en dag
uppnar en vardeutveckling som understiger tréskelvardet och om fonden under en senare dag uppnar en vardeutveckling som
Overstiger troskelvardet, tas ingen resultatbaserad avgift ut forran tidigare perioders underavkastning kompenserats.

Avgiften berdknas kollektivt, vilket innebar att alla andelsagare behandlas lika oavsett tidpunkt for investeringen. Den som inve-
sterar efter att fonden erhallit negativ avkastning behdver inte betala resultatbaserad avgift forrédn fonden som helhet atertagit
den negativa avkastningen. Om en andelsagare l8ser in sina fondandelar nar andelsdgaren har en ackumulerad underavkastning
tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd resultatbaserad avgift. Den resultatbaserade avgiften beraknas efter avdrag
for den fasta férvaltningsavgiften. Avgiften beréknas och reserveras vid berédkningen av fondandelskursen, och dras i efterskott
den sista bankdagen i ménaden. | informationsbroschyren finns rékneexempel som visar berakning av resultatbaserad avgift vid
olika tidpunkter.

§ 12 Utdelning

Fonden l@mnar ingen utdelning.

§ 13 Fondens rakenskapsar

Fondens rékenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogérelse och arsberéattelse, andring av fondbestammelserna

Fondbolaget ska for fonden ldmna en halvarsredogoérelse for rakenskapsarets sex férsta manader inom tvad manader fran halv-
arets utgang och en arsberattelse inom fyra manader fran rakenskapsarets utgang. Halvarsredogdrelsen och arsberattelsen ska
finnas tillgangliga hos fondbolaget och férvaringsinstitutet samt skickas kostnadsfritt till de andelsagare som begar detta. Andring
av fondbestdmmelserna far endast ske genom beslut av fondbolagets styrelse, och ska understéallas Finansinspektionen for
godkénnande. Sedan Finansinspektionen godkant andring av fondbestdmmelserna ska de dndrade fondbestéammelserna finnas
tillgéngliga hos fondbolaget och Férvaringsinstitutet samt, i forekommande fall, tillkdnnages pa satt som Finansinspektionen an-
visar.

§ 15 Pantsattning och 6verlatelse

En andelsédgare kan pantsatta sina fondandelar om fondbolaget sé beslutar. Pantsattning sker genom att pantséattaren skriftligen
anmaler pantséattningen till fondbolaget. Anmaélan ska ange pantsattare, panthavare, vilka andelar som omfattas av pantsatt-
ningen och eventuella begransningar av pantsattningens omfattning. Andelsagaren ska skriftligen underrattas om att fondbolaget



gjort en anteckning om pantsattningen i registret dver andelsagare. Pantsattningen upphdr nar panthavaren skriftligen meddelat
fondbolaget hdrom och fondbolaget tagit bort uppgiften om pantsattningen fran andelséagarregistret.

Fondbolaget har ratt att ta ut ersattning av andelsdgaren for registreringen av pantsattningen. Ersattningen far uppga till hogst
1 procent av pantens varde vid registreringstillfallet. Overlatelse av fondandelar kan endast ske efter medgivande av fondbola-
get. Onskemal om Sverlatelse av fondandel ska skriftligen anmaélas till fondbolaget. Andelsagare ansvarar for att anmalan ar
behdrigen undertecknad. Vid séddan overlatelse kan fondbolaget ta ut en avgift om hogst 500 SEK.

§ 16 Ansvarsbegransning

Utan att frdngd vad som stadgas i 2 kap. 21 § LVF om fondbolagets ansvar och 3 kap. 14-16 §§ LVF om forvaringsinstitutets
ansvar galler nedanstaende. Fondbolaget eller Férvaringsinstitutet &r inte ansvarigt for skada orsakad av yttre handelse utanfor
fondbolagets respektive Forvaringsinstitutets kontroll sdsom skada beroende pa svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utldndsk myndighetsatgard, krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Férbehallet ifraga
om strejk, blockad, bojkott och lockout galler &ven om Fondbolaget eller Forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalv vidtar
sadan konfliktatgard. For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har férlorat finansiella instrument som depaférvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depabank, ska forvaringsinstitutet utan onddigt dréjsmal aterldmna finansiella instrument av samma
slag eller utge ett belopp motsvarande vardet till fondbolaget for fondens rékning. Férvaringsinstitutet ar emellertid inte ansva-
rigt for det fall férlusten av de finansiella instrumenten &r orsakad av en yttre handelse utanfér forvaringsinstitutets rimliga
kontroll, och vars konsekvenser var omgjliga att undvika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utldndsk myndighetsatgard, krigshédndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstéandighet. Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om forvaringsinstitutet ar
foremal for eller sjalvt vidtar sadan konfliktatgard.

Fondbolaget eller Foérvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som orsakats av svensk eller utlandsk bors eller annan marknads-
plats, central vardepappersforvaltare eller clearingorganisation. Fondbolaget eller Férvaringsinstitutet ansvarar inte heller for
skada som uppkommer med anledning av forfogandeinskrankning som kan komma att tilldmpas mot fondbolaget eller Férva-
ringsinstitutet betraffande finansiella instrument. Fondbolaget eller forvaringsinstitutet &r dock inte i nagot fall ansvarigt for in-
direkt skada. Foreligger hinder for fondbolaget eller Foérvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstélla atgéarder pa grund av
omstandighet som anges ovan far atgarden skjutas upp till dess hindret upphort. | hdndelse av uppskjuten betalning utgar even-
tuell rénta endast enligt de villkor som géllde pa forfallodagen. Drojsmalsranta ska inte utgd i dessa fall.

§ 17 Tilldtna investerare

Fonden riktar sig till allmanheten, dock inte till sddana investerare vars teckning av andel i fonden star i strid med bestdmmelser
i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Fonden riktar sig inte heller till sddana investerare vars teckning eller innehav av
andelar i fonden innebér att fonden eller fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan atgéard som
fonden eller fondbolaget annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget har ratt att vagra teckning till sddan
investerare som avses i detta stycke.

Fondbolaget far l0sa in andelsdgares andelar i fonden — mot andelsagarens bestridande — om det skulle visa sig att andelsagare
tecknat sig for andel i fonden i strid med bestdmmelser i svensk eller utlandsk lag eller féreskrift eller att fondbolaget pa grund
av andelsagarens teckning eller innehav i fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgérd eller annan atgérd for fonden eller
fondbolaget som fonden eller fondbolaget inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsédgaren inte skulle inneha andelar
i fonden.




