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1. Inledning

OQAM AB (OQAM, Bolaget, vi) stravar efter att hjglpa sina kunder att investera langsiktigt
framgéngsrikt.

OQAM startades med grundtanken om att det som vardepappersbolag har ett ansvar att bidra
till och framija en héllbar utveckling och méjliggdra en battre framtid. OQAM ska darfar
bedriva ett kontinuerligt utvecklingsarbete inom ansvarsfulla investeringar. Bolaget ska aven
verka for att bidra till héllbarhetsinriktade dverenskommelser, i synnerhet ett urval av UN:s
globala mal och Parisavtalet till FN:s klimatkonvention innefattande de internationella riktlinjer
Sverige stodjer (exempelvis UN Global Compact, ILO-konventioner och OECD:s riktlinjer for
multi-nationella féretag). OQAM:s arbete med ansvarsfulla investeringar ska aven bland annat
genomféras genom tillampning av ESG-faktorer i investeringsprocessen. ESG ar ett begrepp
inom ansvarsfulla investeringar dar E stér for environment (milj), S stér for social (samhdaille)
och G stér for governance (bolagsstyrning).

En hallbar utveckling for OQAM ar en utveckling som tillgodoser dagens behov och samtidigt
sakerstaller att kommande generationers méjligheter att tillgodose sina behov kar. Enligt
OQAM innefattar begreppet héllbarhet bade miljdmassig, social och ekonomisk héllbarhet.

Bolagets engagemang ska inte endast uttryckas i de investeringsstrategier, processer,
plattformar samt de verktyg vi utvecklar utan ska dven komma till uttryck genom initiativ som
bidrar till positiv utveckling av finansbranschen - fér en héllbar framtid. Vi ér évertygade om att
branschen har en central roll i att bidra till en héllbar utveckling.

COO ar ansvarig for att denna Instruktion fér ansvarsfulla investeringar (Instruktionen)
efterlevs. Instruktionen syftar till att konkretisera principer, rikilinjer och metoder f6r OQAM vad
gdller ansvarsfulla investeringar for en héallbar framtid.

2. Principer for ansvarsfulla investeringar

OQAM ér ett ungt och vaxande bolag. Bolaget har som mélsattning att underteckna, stédja
och arbeta med implementation avde UN-stédda principerna fér ansvarsfulla investeringar, PRI

— Principles for Responsible Investment. Vi har som malsattning att underteckna PRI senast
under 2021.

De som anslutit sig till PRI:s principer férbinder sig att integrera sex principer i sitt arbete samt
arligen rapportera detta. Principerna foreskriver att de som anslutit sig ska:

e Integrera héllbarhet i investeringsanalyser och beslutsprocesser.

e Vara en engagerad &gare och integrera héllbarhet i dgarpolicys och
agarstyrningsarbete.

e Uppmuntra battre rapportering av héllbarhetsfaktorer i de féretag som de investerar i.

o Verka fér att PRI:s principer accepteras och implementeras av finansbranschen.



e Samarbeta med andra for att underlatta implementeringen av principerna.
e Rapportera om vilka framsteg som gors i implementeringen av principerna.

Att implementera dessa principer ska vara ett standigt pag&ende arbete, dar hansyn till
hallbarhetsfragor standigt beaktas.

3. Riktlinjer och metoder fér ansvarsfulla investeringar

Den vardegrund och de principer som ndmns ovan ska, vad gdller investeringar i enskilda
aktier, omsattas genom att ESG-faktorer implementeras i investeringsprocessen. OQAM har
identifierat tre strategier som lampliga fér Bolagets arbete med ansvarsfulla investeringar.
Mélsattningarna med strategierna ar att vi i vara investeringsprocesser ska kunna:

e Utesluta investeringar baserat pé vissa normer.
e Vdlja sarskilda investeringar baserat pé bland annat ESG-faktorer.
o P& eft effektivt satt vara en aktiv dgare och vid behov péverka i de bolag vi investerat i.

Utgéngspunkterna for detta beskrivs nedan. Grunden fér analysen av investeringar bygger pa
véra utvecklade investeringsstrategier och de hoga krav som stélls i dessa. Metoderna nedan
ska dock utgdra en del i processen.

De investeringar som gérs i enskilda aktier gérs i et universum av nordiska bolag, vilket berérs
mer nedan.

De investeringsstrategier OQAM har utvecklat handlar éven likvida finansiella instrument som
terminer pd aktieindex, obligationer, Gdelmetaller samt valutor. OQAM anvénder séledes
olika derivatinstrument for att f& marknadsexponering. OQAM noterar att frégor kring
implementering av ESG-faktorer nar det kommer till handel med derivatinstrument har
uppkommit och diskuterats. OQAM konstaterar att derivatinstruments verkliga inverkan pa
ekonomin ar omdiskuterad och att ménga olika stdndpunkter finns. OQAM anser att
anvandning av derivatinstrument, som alla finansiella instrument, kraver ansvarsfulla
investeringsstrategier och ageranden. | syfte att framja en hallbar finansmarknad och att pa ett
gediget satt tillampa ESG-faktorer i detta avseende ar OQAM:s malsatining att investeringar
ska ha lag eller ingen inverkan p& marknadspriserna. Darfor ska Bolaget, om méjligt, enbart
handla pad marknader och med derivatinstrument som har hégsta méjliga likviditet.

Nedan redogdrs narmare fér hur riktlinjerna och metoderna fér hur OQAM ska agera.

3.1 Utesluta

OQAM ska inte investera i instrument emitterade av féretag vars verksamhet ar inom
branscher som Bolaget identifierat utifran ett etiskt forhallningssatt som icke énskvarda att
investera i. Bolaget ska vidare inte investera i féretag som bryter mot internationella normer for

milj6, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och korruption.

Screening ska for att mdjliggdra ovanstéende ske kvartalsvis enligt vad som framgéar mer i

detalj nedan.



3.1.1 Negativ branschscreening

Investeringar ska inte géras i féretag vars omsattning frén produktion eller distribution inom
nedan verksamhetsomraden éverstiger 5 %. Detta kallar OQAM negativ branschscreening. |
dagslaget anvands branschklassificeringssystemet GICS for att utesluta féretag verksamma
inom produktion eller distribution av nedan verksamheter samt enligt ovan princip. Bolaget ska
arbeta [6pande fér att géra uteslutningsmetodiken mer precis och granular fér att uppfylla
ovanstdende princip.

e Vapen

e Tobaksprodukter

e Alkohol

e Kommersiell spelverksamhet (spel om pengar)
e Pornografi

e Fossila branslen

e Uran

Vid osckerhet eller svarigheter att f& fram information om ett visst foretag, avstér vi normalt
fran investering, enligt férsiktighetsprincipen.

Mer information om detaljer kring den negativa branschscreeningen i detta avseende framgar
av Bilaga 1.

3.1.2 Andra tillgangar

Bolaget har som princip att det inte vill vara delaktig i spekulationer rérande mjuka ravaror sé
som livsmedel eller fossila branslen. Investeringar ska séledes inte géras i mjuka ravaror.

3.1.3 Negativ normbaserad screening

Investeringar ska inte goras i féretag som har sin juridiska hemvist i lander som rankas lagre
an plats 50 enligt Transparency Internationals korruptionsindex.

Bolaget ska inte investera i féretag som bekraftat brutit mot internationella normer fér miljd,

ménskliga rattigheter, arbetsvillkor och korruption. Detta kallar OQAM negativ normbaserad
screening. Den normbaserade screeningen ska baseras pa tillamplig lagstifining, UN Global
Compact, Internationella arbetsorganisationens (ILO) konventioner samt OECD:s riktlinjer for

multinationella féretag som rér fragor om milje, manskliga rattigheter, korruption, arbetsvillkor
och affarsetik.

Ett bekraftat normbrott kan konstateras ndr ett féretag genom sin verksamhet p& négot satt
gjort sig skyldigt till krankningar av tillampliga normer, i nartid och utan att féretaget vidtagit
adekvata atgarder, samt att normbrottet ar verifierat och rapporterat av bolaget sjalvt, en
officiell kalla eller flera av varandra oberoende och trovardiga kallor enligt tillampliga

principer for validering och beslutsfattande baserat pa tillfarlitlig information.



Mer information om detaljer kring den negativa normbaserade screeningen i detta avseende
framgér av Bilaga 2.

3.1.4 Beslutsprocess for uteslutning

OQAM:s ESG-kommitté (som beskrivs narmare nedan) ska besluta om uteslutning av féretag
som inte agerar enligt de principer som faststallts hari. Beslut ska fattas inom den screening-
process som beskrivs mer nedan eller nar Bolaget blir uppmarksammat pé héandelse som kan
innebar att uteslutning ska ske.

3.2 Vilja in
OQAM ska strava efter att gora investeringar i foretag som bedriver sin verksamhet i linje med
eller bidrar till en héllbar utveckling. Utg&ngspunkten for detta ska vara de rikilinjer som
faststalls i denna Instruktion, vara étaganden samt internationella regler, normer och
konventioner. Bolaget ska arbeta med att ta fram metoder fér att kunna géra sédana
investeringar systematiskt.

3.3 Aktiedgarengagemang och péverkan
3.3.1 Inledning

Bolaget ska pé eft lampligt och effektivt satt vara en aktiv agare vad galler de principer som
faststalls i denna Instruktion samt péverka féretag att agera ansvarsfullt och bedriva sin
verksamhet pd ett sédant satt att de principer som anges hari efterlevs och framjas. Paverkan
ska exempelvis kunna ske genom bolagsdialoger och annat agarstyrningsarbete.
Paverkansarbetet ska genomféras pa ett lampligt, gediget och effektivt satt utifréin Bolagets
forutsattningar. Paverkansarbetet ska ske sjalvstandigt men ska dessutom kunna ske
tillsammans med andra investerare eller tjansteleverantérer som anses lampliga.

Ovanstéende ar idag aktuell for Bolaget genom férvaltningen av specialfonden ia och det som
féreskrivs i uppdragsavtalet med FCG Fonder AB samt beskrivs mer nedan och beskrivs utifrén
"Bolagets perspektiv” utifran givna férutsattningar. Bolaget har vidare en fullmakt att féretrada
ia i FCG Fonders stdlle.

Med “stérre Ggare” Ggare enligt vad som anges nedan menas ett dgande dverstigande 5 %
av aktuellt foretags emitterande kapital eller réstratter.

3.3.2 Kontroll, engagemang och uppféljning

Paverkansarbetet ska ske i féretag dar Bolaget tillhar de stérre dgarna eller da Bolaget fatt
information om bolagshandelser som utifr&n omstandigheterna i det enskilda fallet beddms
som vasentliga och kraver atgard utifran vad som féreskrivs hari.

Om det identifieras dgarstyrningsfragor som &r relevanta att ta stéllning till ska ESG-kommittén
informeras och ESG-kommittén ska ldgga upp en Ggarstyrningsstrategi. ESG-kommittén ska

besluta om atgard baserat pa en bedémning av alla relevanta omstandigheter i det enskilda



fallet. Detta kan exempelvis vara réstning vid bolagsstémma, kommunikation med bolaget eller
avveckling av innehavet.

Mer information om detaljer kring aktiedgarengagemang och péverkan i detta avseende
framgér av Bilaga 3.

Eventuella atgarder ska arligen redovisas och i fall det sker inom ramen fér fond ska det
redovisas i fondens drsberattelse och enligt punkt 5 nedan.

3.3.3 Sarskilt om deltagande p& stammor, utdvande av rostrétt, styrelse- och
valberedningsarbete

Bolaget ska delta p& bolagsstammor i féretag dar Bolaget tillhér de storre agarna och/eller
Bolaget av andra skal bedémer det som vasentligt enligt vad som fareskrivs hari.

Vid bolagsstamma i portfélibolaget ska Bolaget verka for:

i) att féretaget efterlever de regler betraffande agarinflytande som féljer av relevanta
koder och riktlinjer samt i 6vrigt enligt god sed p& aktiemarknaden som ar
tillampliga for féretaget,

ii) att féretaget Sppet redovisar sitt arbete med milis, socialt ansvarstagande och
styrning, att féretaget skots hallbart och ansvarsfullt,

iii) att Bolaget/Farvaltaren och évriga aktieagare i god tid fére bolagsstamman
erhéller information som ger méjlighet att ta stallning till de férslag som laggs fram
pd bolagsstémman och att forslag pd bolagsstémman vilka inte ar av sedvanligt
slag, utforligt motiveras i kallelsen,

iv) att kallelse till bolagsstémma sker enligt relevant lag och bolagsordning, samt

v) att fér det fall det ar lampligt och/eller nédvandigt samarbeta med andra
aktiedgare i féretag dar Bolaget ar Ggare i syfte att tillvarata/skydda
fondandelségarnas intressen.

Bolaget ska utdva sin dgarroll utan krav pé egen styrelserepresentation utom i de fall dar en
sadan representation kan anses vara i fondandelsagares intresse.

Bolaget ska ta stallning till styrelsenomineringar i de foretag dar Bolaget hor till de storre
agarna och/eller Bolaget av andra skal bedémer det som vasentligt for avkastningen.

Bolaget ska verka for att féretag, sarskilt dar Bolaget hor till de storre dgarna och/eller
Bolaget av andra skal beddmer det som vasentligt for fonds avkastning, har en styrelse som &r
kompetent, effektiv, mangsidig och har en jamn konsférdelning och uppfyller de krav som stalls
i relevanta lagar, féreskrifter och annan reglering.

Bolaget ska vidare verka fér att valberedningsarbetet i de foretag dar Bolaget hér till de stdrre
agarna redovisas dppet och att detta arbete fungerar effektivt och enligt relevanta lagar och
foreskrifter. Bolaget ska i regel inte medverka i valberedningsarbetet utom i de fall dér en

sédan medverkan kan anses vara i fondandelsdgarnas intresse.



3.3.4 Intressekonflikter

For det fall finansiella instrument frén en och samma féretag aterfinns i mer an en fonds
innehav som Bolaget forvaltar, eller i flera mandat som Bolaget forvaltar, aligger Bolaget att
hantera denna intressekonflikt och bestamma hur Bolaget, utifran andelségarnas gemensamma
intresse, ska agera for de olika fondernas rakning. Identifiering och hantering av
intressekonflikter behandlas i Policy fér identifiering och hantering av intressekonflikter.

3.4 Initiering och genomférande av kontroll investerbart universum och
portfoljféretag

Middle Office ska étminstone kvartalsvis genomféra en kontroll av Bolagets vid var tid
gdllande universum avseende potentiella innehav, enligt vad som foreskrivs i denna Instruktion.
Efter kontroll ska féretag laggas till p& en sé kallad “white-list”. Potentiella innehav som av
Middle Office beddms inte uppfylla kraven hari ska tillstéllas Bolagets ESG-kommitté for slutlig
genomgéng och beslutsfattande. COO ska sammankalla Bolagets ESG-kommitté dar
beddmning, enligt vad som framgar nedan, ska géras av huruvida det potentiella innehavet
ska tas bort fré&n det investeringsbara universumet.

Bolaget ska ha specifika rutiner for hur dessa processer gar till vilka det aligger COO att
ndrmare ta fram tillsammans med Middle Office.

Bolaget ska dokumentera arbetet enligt ovan.

4. ESG-kommitté

OQAM:s arbete med att efterleva det som féreskrivs i denna Instruktion samt med att utveckla
arbetet med ansvarsfulla investeringar ska ledas och drivas av OQAM:s ESG-kommitté. ESG-
kommittén ska bestd av OQAM:s CIO och COO. | kommittén ska dvergripande
hallbarhetsarenden beredas och beslutas. Syftet med kommittén ar séledes vidare att fatta
beslut géllande beddmning av féretag i forhallande till exkluderingskriterier (verksamheter och
normbrytare) samt foretag som vdljs in enligt sarskilda kriterier. ESG-kommittén ska aven ta
stdlining till metodologiutveckling vad galler vér analys och bedémning av dessa kriterier.

ESG-kommittén ska arligen félja upp huruvida Bolaget arbetar med de mél som har satts upp
avseende ansvarsfulla investeringar. Detta ska genomféras i samband med redogérelsen enligt
punkt 5 nedan.

5. Transparens

OQAM ska agera transparent avseende Bolagets arbete med ansvarsfulla investeringar.
OQAM ska arligen redogéra for arbetet. Redogdrelsen ska innehélla en allman beskrivning av
arbete, information om de hdllbarhetsaspekter som beaktats, de metoder som anvands for

arbetet och det arbete som Bolaget bedrivit fér att paverka de féretag som investeringar skett i.

En viktig del av OQAM:s arbete ar att Bolagets installning i frégor rérande Ggarstyrning och
ansvarfulla investeringar kommuniceras till olika intressenter. Denna Instruktion, som uttrycker



Bolagets uppfattningar i frégor av principiell art ska héllas tillganglig pa Bolagets webbplats.
Den ska dven kunna anvandas for kommunikation med investerare.

6. Andringar

Denna Instruktion ska faststallas av VD minst &rligen, dven om inga andringar genomfors.
COO ska, med stéd av CIO, ansvara fér uppdatering av denna Instruktion infér VD:s
faststallande.



Bilaga 1 — Negativ branschscreening

Vilka verksamheter som Bolaget avstér fran att placera i vad avser den negativa
branschscreeningen utgér fran Global Industry Classification Standard — GICS. GICS &r et
branschklassificeringssystem for barsnoterade bolag.

GICS bestar av 10 sektorer, 24 branschgrupper, 67 branscher och 156 underbranscher.

Nedan féljer en redogérelse for OQAM:s stdllningstaganden for de verksamhetsomréden som
omfattas av den negativa branschscreeningen.

Screeningen utifrén branscher ska inte vara begransande fér Bolaget i den meningen att for
det fall Bolaget identifierat ett féretag som inte faller under uteslutna branscher men som @ndé
av Bolaget bedéms ha en sddan verksamhet som faller in under nédgon av dessa branscher ska
foretaget uteslutas.

Vapen

e Produktion och férsaljning inom GICS sektor 20 och specifikt 201010 Aerospace &
Defense.

Tobak

e Produktion och férsaljning inom GICS sektor 30 och specifikt 302030 Tobacco och
30203010 Tobacco.

Alkohol

e Produktion och férsaljning inom GICS sektor 30 och specifikt 30201010 Brewers,
30201020 Destillers och Vintners.

Kommersiell spelverksamhet

e Produktion och férsaljning inom GICS sektor 25 och specifikt 25301010 Casinos &
Gaming.

Pornografi
e Delar av GICS sektor 254010 Media.
Fossila branslen

e Hela GICS sektor 10 Energy
e Produktion och férsaljning inom GICS sektor 55 och specifikt 551020 Gas Utilities
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Bilaga 2 — Negativ normbaserad screening

Vilka verksamheter som Bolaget ska avsta frén att placera i vad avser den negativa

normbaserade screeningen utgér fran UN Global Compact och dess 10 principer, Parisavtalet

till FN:s klimatkonvention, ILO-konventioner samt OECD:s rikilinjer for multinationella féretag

som ror frégor om miljd, manskliga rattigheter, korruption, arbetsvillkor och affarsetik. Bolaget

ska @ven avstd frén att géra investeringar i foretag som har sin juridiska hemvist i icke-

demokratiska regimer.

Den normbaserade screeningen ska ske i tre steg:

1.

| det forsta steget sker en kontroll gentemot det korruptionsindex som érligen tas fram
av Transparency International. Bolag som har sin juridiska hemvist i lander som rankas
lagre @n plats 50 avvecklas och eventuella planer p& att investera i bolaget avslutas.

| det andra steget ska genomféras en screening gentemot Sjunde AP-fondens sé
kallade “svarta lista”. Listan ar en samling av de bolag som bryter mot UN Global
Compact genom att inte efterleva dess 10 principer samt inte efterlever Parisavtalet fill
FN:s klimatkonvention. Bolag som ar med pé Sjunde AP-fondens svarta lista blir
exkluderade. Innehavet ska, i tillampliga fall, avvecklas och eventuella planer p& att
investera i bolaget avslutas.

| det tredje steget sker en nyhets- och faktaanalys med fokus p& nyckelord som bland
annat brott mot manniskliga rattigheter, skatteflykt, penningtvatt, korruption,
barnarbete, miljdfarlig verksamhet osv. Vid eventuella misstankar om brott eller annat
olamplig agerande, ej férenligt med UN Global Compact, ILO-konventioner eller
OECD:s riktlinjer for multinationella féretag, ska ESG kommittén sammantréda. | de fall
ESG kommittén inte anser att eventuella anklagelser @r baserade pé fakta, kan
innehavet behdllas och planerade kép fortgd. | de fall ESG kommittén anser att bolaget
har agerat pd eft satt som inte ar férenligt med de principer som anges hari, ska
innehavet avvecklas och samtliga planer pa att képa bolaget avslutas.

Arbetet enligt ovan ska dokumenteras.
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Bilaga 3 — AktieGgarengagemang och paverkan
Aktieagarengagemang och pdverkansarbetet sker genom féljande steg:

1. Kontroll av agarandel eller réstrattsandel i foretag.
2. Nyhetsdvervakning och dvervakning av pressreleaser fran tillampliga féretag.

3. Vid uppmarksammade eller eventuella misstankar om brott eller annat agerande som
inte ar forenligt med de principer som faststalls hari ska ESG-kommittén analysera
tillganglig information. | de fall ESG-kommittén inte anser att eventuella anklagelser ar
baserade pé& fakta eller att allvarlighetsgraden inte medfor att ESG-kommittén anser att
handelsen eller handelserna strider mot principerna som faststalls hari behdver inga
atgarder vidtas. | de fall ESG-kommittén anser att foretaget har agerat pé eft satt som
inte ar forenligt med vad som fareskrivs hari ska lamplig étgard beslutas.

4. Nar lamplig atgard ar beslutad ska Gven beslutas hur étgérd ska viditas och dé
exempelvis att Bolaget vidtar atgarder p& egen hand, genom ombud eller tillsammans

med andra lampliga akforer.

5. Kontroll av tillamplighet av deltagande i stdmma och beslut om hantering av och
atgarder inom respektive stamma enligt vad som féreskrivs hari.

Arbetet enligt ovan ska dokumenteras.
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