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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktor for FCG Fonder AB 5569391617 far harmed avge arsberattelse for perioden 2021-01-01—
2021-12-31, avseende fonden:

Placerum Optimera org. nr: 515603-0859

Fonden &r en &r vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vérdepappersfonder (LVF). Fonden forvaltas av FCG Fonder AB,
organisationsnummer 556939-1617, ("Bolaget”) som ir ett aktiebolag, bildat ar 2014, med séte i Stockholm. Bolaget star under
tillsyn av Finansinspektionen. Fondernas portfoljforvaltning, marknadsforing, och distribution har Bolaget uppdragit &t Placerum
Kapitalforvaltning AB, org.nr 556707-4306 (Portfoljférvaltaren). Portféljforvaltaren ar ett vardepappersbolag med verksamhet
inom kapitalférvaltning och férsakringsformedling.

Placeringsinriktning

Placerum Optimera &r en foretagsobligationsfond som primért investerar i krediter utgivna av nordiska bolag. Fonden kan investera
sdval i obligationer utgivna av bolag med battre kreditvardighet, s.k. investment grade, som i obligationer med samre
kreditvardighet, s.k. high yield. Fordelningen mellan dessa kan varieras i syfte att oka eller minska fondens riskniva.

Aret som gétt

Utvecklingen for Optimera A var +5,1% under 2021.

2021 har varit ett mycket starkt ar trots de osékerheter som bade en fjarde (Delta) och en femte virusvag (Omikron) férde med sig.
Vi kan konstatera att marknaden bortsett ifran kortsiktiga orosfaktorer och istéllet tagit fasta vid den storre bilden. En bild som visar
en bred ekonomisk aterhamtning vi inte sett maken till i modern tid. Den starka globala ekonomin har ocksa medfort att bolagen
redovisat kraftig vinsttillvixt, vilket inte bara lagt grunden for en stark utveckling p& aktiemarknaderna utan &ven pé
kreditmarknaderna.

Till foljd av pandemin som bitit sig fast i samhallet s& foredrar vi krediter inom den bittre delen av high yield-segmentet, dvs. bolag
med en kreditbeddmning som motsvarar BB+ till B+. Vi har undvikit opportunistiska investeringar i s.k. “aterdppningssektorer”
som flyg, hotell och restauranger och istéllet fokuserat pa bolag vars verksamhet inte ar direkt paverkade av pandemin. Vidare har
vi under aret avyttrat en stor del av innehaven i efterstallda obligationer inom bank och forsakring. Dessa har utvecklats starkt under
aret och som en foljd ar framtida avkastning begransad.

Under aret har andelen EUR-obligationer 6kats pa bekostnad av NOK-obligationer. Det hér ar ett led i att forbattra likviditeten i
underliggande innehav.

Vasentliga risker

Fondens innehav i enskilda foretagsobligationer ar exponerade mot kreditrisk, dvs. risken att utgivaren av obligationen inte kan
fullgora sina skyldigheter. Fonden har i nuldget ett innehav (Swedish ATP) som betraktas som “distressed”. Innehavet dr emellertid
en mindre position som utgdr 0,5% av fondens NAV. Fonden &r ocksa exponerad mot likviditetsrisk, dvs. risken att innehav inte
kan saljas nar man s 6nskar. Placerum har dock ingen extern distribution av sina fonder och in- och utfloden ar darfor tamligen
forutsagbara. Fonden kan ocksa vara exponerad mot valutarisk, framst i NOK och EUR. Stérre delen av denna valutasakras dock
och vid arsskiftet utgjorde EUR-och NOK-exponering 3% respektive 2% av NAV.

Framtiden

Den globala ekonomin forvantas vixa med 4,4% under 2022 jamfort 5,9% ifjol. Det &r alltjamt éver trend. Som en féljd av den
starka ekonomiska utvecklingen har inflationen skenat ivdg och USA noterar nu sin hogsta inflation pa 40 ar. Det har &r nagot
centralbankerna inte langre kan ignorera utan att riskera krav pa stora lonedkningar och darmed ett mer uthalligt inflationstryck.
FED har darfor aviserat planer pa flera rantehdjningar samt reducerade stodkopsatgarder under aret. Det har har fétt langrantorna
att stiga, ndgot som paverkar rantekansliga instrument som statsobligationer och lagavkastande foretagsobligationer (investment
grade) negativt. Vi tycker alltjamt att high yield-obligationer har bast forutsattningar pa rantesidan under 2022. Detta givet den lagre



ranterisken i kombination med att den starka ekonomiska utvecklingen haller kreditriskerna pa acceptabla nivaer. Vi forvantar oss
inga prisuppgangar i obligationerna pa ett generellt plan utan bedémer att de I6pande rantekupongerna kommer att sta fér merparten
av avkastningen under aret.

Hallbarhetsinformation

Transparens i fraga om integrering av hallbarhetsrisker, om framjandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper, och
om hallbar investering

O Fonden har hallbara investeringar som mal (art. 9)

O Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper (art. 8)

Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har
héllbar investering som mal

O Hallbarhetsrisker &r inte relevanta (forklaring nedan)

Bolagets kommentar: Placerum Optimera investerar inte i aktiemarknaden. Det innebar att fonden inte finns representerad pa
bolagsstammor och Portfoljforvaltaren har darmed begransade mojligheter att fora en direkt dialog med féretagen i
héllbarhetsfragor.

Fonden investerar huvudsakligen i kreditmarknaden, dvs. lanar ut pengar till féretag genom kop av foretagsobligationer. Har har
Portfoljforvaltaren mojlighet att valja vilka enskilda bolag som finansieras och kan darmed stilla upp kriterier som maste vara
uppfyllda for att en investering ska bli aktuell.

Av de hallbarhetsrisker som identifierats sa utgor klimatomstéallning den framsta for fonden. Dvs. risken att investeringar pa sikt
forlorar sitt varde eller att bolag far svart att finansiera sig genom att verksamheten betraktas som ohallbar. Fonderna avstar darfor
helt fran investeringar i bolag som utvinner och/eller producerar fossila branslen (kol, olja, gas). Fonderna exkluderar dven andra
sektorer som identifierats som riskabla ur ett hallbarhetsperspektiv, exempelvis produktion av vapen, alkohol, tobaksprodukter,
kommersiell spelverksamhet (gaming) samt pornografi.

Genom att I6pande identifiera och exkludera de sektorer som ar mest utsatta for hallbarhetsrisker ar bolagets bedémning att dess
troliga inverkan pa fondernas avkastning ar mycket begréansad.

Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker, framja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett
héllbarhetsrelaterat mal:

Fonden véljer in

Bolagets kommentar: Vid investeringar i externa fonder kravs att den képta fonden uppfyller kriterierna ljusgron (artikel 8-fond)
eller morkgron (artikel 9-fond).

Fonden véljer bort

Produkter och tjanster

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande produkter och tjénster. Hogst fem procent av omséttningen i det bolag
dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Klusterbomber, personminor

Bolagets kommentar: Produktion, distribution

Kemiska och biologiska vapen

Bolagets kommentar: Produktion, distribution

Kérnvapen

Bolagets kommentar: Produktion, distribution

Vapen och/eller krigsmateriel

Bolagets kommentar: Produktion, distribution

Alkohol

Bolagets kommentar: Produktion

Tobak

Bolagets kommentar: Produktion

Kommersiell spelverksamhet

Bolagets kommentar: Produktion, distribution



Pornografi

Bolagets kommentar: Produktion

Fossila brénslen (olja, gas, kol)

Bolagets kommentar: Utvinning, produktion
Uran

Bolagets kommentar: Utvinning, produktion
Genetiskt modifierade organismer (GMO)
Bolagets kommentar: Utvinning, produktion
O Ovrigt.

O Bolaget paverkar

Uppféljning av hallbarhetsarbetet

Av de hallbarhetsrisker som identifierats sa utgor klimatomstéallning den framsta for fonden. Dvs. risken att investeringar pa sikt
forlorar sitt varde eller att bolag far svart att finansiera sig genom att verksamheten betraktas som ohallbar. Fonderna avstar darfor
helt fran investeringar i bolag som utvinner och/eller producerar fossila branslen (kol, olja, gas). Fonderna exkluderar dven andra
sektorer som identifierats som riskabla ur ett hallbarhetsperspektiv, exempelvis produktion av vapen, alkohol, tobaksprodukter,
kommersiell spelverksamhet (gaming) samt pornografi. Genom att I6pande identifiera och exkludera de sektorer som ar mest utsatta
for hallbarhetsrisker ar bolagets bedomning att dess troliga inverkan pa fondernas avkastning ar mycket begransad.

| samband med att klimatomstallning identifierades som den framsta hallbarhetsrisken for fonden sa gjordes en genomgang av
samtliga innehav for att se vilka positioner som kunde utgdra en risk i det hdr sammanhanget. For direktinvesteringar i
foretagsobligationer innebar det har en screening av respektive bolags verksamhet mot den exkluderingslista fonden tillampar.
Genomgangen resulterade i att tva innehav avvecklades medan 6vriga innehav inte bedémdes utg6ra nagon hallbarhetsrisk. Samtliga
nya investeringar som gjorts i foretagsobligationer under aret har genomgatt samma screening.

Uppféljning av att investeringar som vid investeringstillfallet klassificerades som hallbara fortfarande uppfyller dessa kriterier gors
var sjatte manad.

Genom dessa atgarder anser vi att fonden bidragit till att kapital kanaliseras bort frén ohallbara verksamheter mot mer hallbara
alternativ, samtidigt som de reducerar hallbarhetsriskerna.

Information om EU:s taxonomi fér miljéomassigt hallbara verksamheter
Fonden integrerar hallbarhetsrisker utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har hallbar investering som
mal, alternativt bedomer att hallbarhetsrisker inte &r relevanta (varken artikel 8 eller 9).

EU-taxonomin &r ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter.
Denna fonds underliggande investeringar beaktar inte EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvéants for att integrera hallbarhetsrisker:

Fonden har valt bort

Fonden har under aret avvecklat vissa bolag som inte direkt traffas av fondens exkluderingskriterier men som ar narbeslaktade till
den typen av bolag. Dit hor exempelvis foretag som leasar ut fartyg for transport av fossila branslen.

Fondbolaget har paverkat

Fonden gor inga direktinvesteringar i aktier och finns darmed inte representerad pa bolagsstimmor och liknande sammanhang.
Mojligheterna att paverka bolagen direkt ar darfor begransade.

Fondformogenhetens utveckling

Fondférmdgenheten uppgick per den sista december 2021 till 382,8 mkr, andelsutgivningen uppgick under 2021 till 120,8 mkr,
andelsinlosen till -30,4 mkr och arets resultat till 15,3 mkr.



Anvandning av derivatinstrument

Fonden far anvanda derivatinstrument, inklusive sd kallade OTC-derivat och bdrshandlade derivat, som ett led i
placeringsinriktningen. Derivatinstrumentens exponering ska vara begransade till Fondens placeringsinriktning samt valuta.

Fonden har anvant sig av OTC-derivatinstrument under 2021.

Nedan redovisas fondens hogsta, lagsta och genomsnittliga havstang under aret:

Hogsta 27,2%
L&gsta 25,0%
Genomsnittliga 25,8%

Avgifter

Forvaltningsavgiften som fonden betalar till fondbolaget uppgar till 0,85%. Fonden kan aven belastas av forvaltningsarvode pé
grund av innehav i andra fonder. Arlig avgift i underliggande fonder far i genomsnitt inte 6verstiga 1 procent av fondens NAV efter
rabatter.

Information om ersattningar

FCG Fonder AB har under 20210101-20211231 utbetalat 19 188 499 kronor till foretagets styrelseledaméter, 32 tillsvidareanstéllda
och 5 timanstallda. Ersattning inkluderas skattepliktiga formaner till ett belopp om 150 841 kronor.

Varav rorlig
Kategori Totalbelopp ersattning
Sarskilt Reglerad Personal, 12 st. 9 455 138 0
Verkstallande ledning 6 282 559 0
Anstéllda i strategiska befattningar* 0 0
Ansvariga for Kontrollfunktioner 1214 267 0
Risktagare 1958 312 0

* Anstallda i strategiska befattningar ingar alla i den verkstéllande ledningen.

Ersattningarna ovan inkluderar bade férmaner och faktiska ersattningar men exkluderar sociala avgifter, pension och andra

skatter.

FCG Fonders styrelse har antagit en Erséttningspolicy och ansvarar for att den tillampas och ar uppdaterad. Styrelsen har dven utsett
en sarskild ledamot i styrelsen att gora en beddmning av Bolagets erséttningssystem, att besluta vilka eventuella atgéarder som ska
vidtas for att folja upp tillampningen av policyn, samt att bereda styrelsebeslut om erséttningar. Styrelsen ska aven tillse att
funktionen for regelefterlevnad, minst arligen eller vid behov, granskar att Bolagets ersattningssystem éverensstimmer med denna
policy. Bolaget har under 2021 inte betalat ut nagra rorliga erséttningar. Funktionen for regelefterlevnad har genomfort anvisade
granskning. Kontrollen visade tillfredsstéllande resultat och féranledde inte att ndgra rekommendationer Iamnades.



NYCKELTAL

Fondens utveckling 2021-12-31 2020-12-31
Fondférmogenhet, tkr 382 825 277 089
Antal utelopande fondandelar 3197 317 2432321
Andelsvarde, kr 119,73 113,92
Fondens totalavkastning, % 5,10 4,66

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk for fonden?, %

Totalrisk jmf index, % - -
Fondens genomsnittliga arsavkastning 2 ar,% - -

Fondens genomsnittliga arsavkastning 5 ar,% - -
Fondens genomsnittliga arsavkastning sedan

start? 10,00 4,66
Spreadexponering, % 13,60 10,27
Kostnader

Forvaltningsavgift, % 0,85 0,85
Performance-avgift3, % 0,00 0,00
Transaktionskostnader, tkr 0,00 0,00
- varav analyskostnader, tkr 0,00 0,00
Transaktionskostnader, % av oms. 0,00 0,00
Arlig avgift, % 0,87 0,87
Insattningsavgift (tillfaller

fondbolaget) 0,00 0,00
Uttagsavgift (tillfaller fonden) 0,00 0,00
Forvaltningskostnad 1 ar, kr

-Engangsinsattning 10 000 kr 86,92 -
-Lopande sparande 100 kr/man 5,56 -
Omsattning

Fondens omsattningshastighet, ggr/ar 0,30 -

DStandardavvikelse i manatlig avkastning 6ver 24 man
2 Fonden startade 12 juni 2020
3) Faktisk Performance Fee

4 Kép och forsdljning av finansiella instrument med ndrstdende virdepappersbolag: 0%

Forklaring till jaAmforelseindex

Risknivan i fonden kan variera kraftigt fran tid till annan. Fonden allokerar inte bara mellan aktier och ranta, utan dven inom varje
tillgdngsklass. Inom aktiemandatet kan allokering ske saval pd utvecklade marknader som pd tillvaxtmarknader och inom
rantemandatet kan allokering ske i allt frdn penningmarknadsinstrument till high yield-obligationer. Mot den bakgrunden finns inget
index som ger en réttvisande bild 6ver fondens aktuella risk- och avkastningsférvantningar och Bolaget har darfor valt att inte
anvanda ett jamforelseindex.



Belopp i kronor
Resultatrakning

Intakter och

vardeférandring

Vardeforandring pa 6verlatbara vardepapper
Vardeforandring pad OTC-

derivatinstrument

Vardeforandringar pa fondandelar

Ranteintakter

Valutakursvinster och —forluster netto
Ovriga intakter
Summa intakter och vardeférandring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Ovriga kostnader

Summa
kostnader

Arets resultat

Balansréakning

Tillgangar

Overlatbara vardepapper

Summa placeringar med positivt MV
Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt MV

Summa finansiella instrument med negativt MV
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmogenhet

Poster inom
linjen

Stallda sakerheter
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument
Summa stallda sakerheter

Not

2021

3701 960

-5 727 567
0

13 830 393
6 380 231
0

18 185 017

-2 844 057
-958

-2 845 014

15 340 003

2021-12-31

349 704 967
349 704 967
34 267 033
1632 187

0

385 604 186

-2 503 517
-2 503 517
-275 638
0

-2 779 156

382 825 031

2021-12-31

2 600 000
2 600 000

2020

8415 102

387 152
481 575
5671946
-1 295675
49 976
13710076

-1312 325
0

-1312 325

12 397 751

2020-12-31

244 624 150
244 624 150
36 796 636
1 306 904
120 770

282 848 460

-517 189
-517 189
-198 432
-5044 190
-5759 811

277 088 649

2020-12-31



Forandring av fondférmogenhet
Fondférmogenheten vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlosen

Resultat enligt resultatrakning
Fondformogenheten vid arets slut

Not 1. Ovriga kostnader
Ovriga kostnader
Summa Ovriga kostnader

Not 2. Férutbetalda kostnader och upplupna intakter
Upplupen kupongréanta
Summa férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Not 3. Ovriga tillgangar
Fondlikvidfordran
Summa 6vriga tillgangar

Not 4. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Forvaltningsarvode
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Not 5. Ovriga skulder
Fondlikvidskuld
Summa ovriga skulder

10

2021 2020

277 088 650 0
120 756 351 281 274 755
-30 359 973 -16 583 856
15 340 003 12 397 751
382825031 277 088 650
2021-12-31 2020-12-31
-958 0

-958 0
2021-12-31 2020-12-31
1632187 1306 904
1632187 1306 904
2021-12-31 2020-12-31

0 120 770

0 120 770

2021-12-31 2020-12-31
-275 638 -198 432

-275 638 -198 432
2021-12-31 2020-12-31

0 -5 044 190

0 -5 044 190
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Finansiella instrument

Fondens innehav per 31 december 2021, uppdelat per bransch

Marknads- Andel av

Innehav Antal Kurs Valuta viirde SEK fonden
Kategori 1
EURO ENERGY VAR% 22.09.2030 500000 102,50 EUR 5276977 1,4%
PHM GROUP EUR 4.75% 18.06.2026 750 000 102,47 EUR 7913 149 2,1%
FJORD 1 FRN 22.11.2022 14 000 000 102,00 NOK 14 674 053 3,9%
GLX HOLDING AS 08.12.2023 6 000 000 100,63 NOK 6204103 1,6%
COLOR GRP FRN 23.11.2023 5000000 86,50 NOK 4 444 347 1,2%
BULK INFRASTRUCT FRN 15.10.24 7 000 000 103,13 NOK 7 417 949 2,0%
GRIEG SEAFOOD FRN 25.06.2025 10 000 000 99,75 NOK 10 250 257 2,7%
SUPEROFFICE GRP FRN 05.11.2025 6250000 103,50 NOK 6 647 253 1,8%
MERCELL HOLDING FRN 08.12.2025 7 000 000 102,25 SEK 7 157 500 1,9%
ICE SCANDINAVIA FRN 10.03.2025 10 000 000 96,50 NOK 9916 289 2,6%
AXACTOR FRN 15.09.2026 EUR 700 000 97,94 EUR 7 058922 1,8%
COLLECTOR BANK FRN 21.06.2027 5000000 101,10 SEK 5054950 1,3%
STILLFRONT GROUP FRN 22.11.202 6250000 101,30 SEK 6331250 1,7%
SLATTO FASTPARTNER 01.04.2023 6 000 000 100,88 SEK 6052500 1,6%
NORDAX BANK AB FRN 28.05.2029 6250000 103,88 SEK 6492 188 1,7%
COOR SERVICE MGMT FRN 20.03.24 10 000 000 100,45 SEK 10 045 000 2,6%
SANOLIUM FRN 26.09.2024 SEK 10 000 000 103,80 SEK 10380 000 2,7%
SWEDISH ATP MGMT VAR% 31.10.22 2352940 85,00 SEK 1999999 0,5%
INTRUM AB FRN 09.09.2026 SEK 14 000 000 98,63 SEK 13807 500 3,6%
SVENSK HYPOPENS 4 NOTE 10 000 000 100,17 SEK 10017 100 2,6%
BONAVA AB FRN 11.03.2024 10 000 000 101,61 SEK 10 161 100 2,7%
NIVIKA FASTIGHETER FRN 24.9.23 10 000 000 103,00 SEK 10300 000 2,7%
MAGNOLIA BOSTAD FRN 02.04.2024 5000000 103,50 SEK 5175000 1,4%
HEIMSTADEN FRN 15.10.2025 SEK 10 000 000 99,33 SEK 9933050 2,6%
REIVLTD 8% 27.11.2023 5000000 97,00 SEK 4850000 1,3%
DESENIO HOLDING FRN 16.12.2024 7 500 000 95,00 SEK 7 125000 1,9%
DDM DEBT 9% 20.04.2026 EUR 700 000 100,75 EUR 7261635 1,9%
SCANDI BIOGAS FRN 08.06.2026 8750000 101,75 SEK 8903125 2,3%
NP3 FAST FRN 03.10.2024 SEK 12500 000 100,91 SEK 12 613 250 3,3%
BEWI ASA FRN 03.09.2026 1000000 101,25 EUR 10 425 247 2,7%
HEIMSTADEN VAR% EUR PERPETUAL 800 000 102,21 EUR 8419193 2,2%
VESTUM FRN 28.10.2024 SEK 10 000 000 100,13 SEK 10 012 500 2,6%
NORDNET FRN PERPETUAL SEK 8000000 99,82 SEK 7 985 600 2,1%
OPEN INFRA FRN 11.11.2025 SEK 10000 000 100,00 SEK 10 000 000 2,6%
CAYBON HOLD FRN 03.12.2025 SEK 7 500 000 100,50 SEK 7 537 500 2,0%
STENDORREN FASTIG FRN 18.08.25 12 500 000 99,50 SEK 12 437 500 3,3%
KAHRS BONDCO FRN 07.12.2026 7 000 000 101,19 SEK 7 083125 1,9%
RSA INSURANCE GR FRN PERP 10 000 000 101,50 SEK 10150 000 2,7%
SIRIUS INT GRP FRN 22.09.2047 9000000 100,05 SEK 9 004 500 2,4%
JYSKE BANK FRN PERP SUBORD SEK 10 000 000 105,25 SEK 10525000 2,8%
VERISURE MIDHLD FRN 15.02.2029 12250 000 103,36 SEK 12 661 355 3,3%
Fixed Income 349 704 967 91,8%

Summa Kategori 1 349 704 967 91,8%



Kategori 7

Forward Foreign Exchange, EUR to SEK, Settle:

04/01/2022

Forward Foreign Exchange, NOK to SEK, Settle:

04/01/2022
Utldndsk valuta
Summa Kategori 7

Summa 6verlatbara virdepapper
Summa OTC-derivatinstrument

Summa vardepapper

Bankmedel

Likvida medel SEK

Likvida medel EUR

Likvida medel NOK

Likvida medel - stillda sdkerheter
Summa bankmedel

Ovriga tillgdngar/skulder netto

Fondférmogenhet

12

3400000

- 60000000

10,30 EUR - 620 944

1,03 NOK - 1882573
- 2503517

- 2503517

349 704 967

-2503 517

347 201 449

21569 805
571 684
9525543
2600000
34267 033

1356 549

382825031

Fondens innehav av vardepapper har fordelats i foljande kategorier:

Bw N e

allmanheten

Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

Ovriga finansiella instrument som 4r upptagna till handel p3 en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

-0,2%
-0,5%
-0,7%
-0,7%
91,8%

-0,7%

91,1%

5,6%
0,2%
2,5%
0,7%
9,0%

0,4%

100,0%

Overldtbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som é&r reglerad och 6ppen for allménheten
Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frin emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES

6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frn emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som 4r

reglerad och 6ppen for allménheten

7. Ovriga finansiella instrument



13

FONDBOLAGET, STYRELSE OCH
FORETAGSLEDNING SAMT REVISOR

FCG Fonder AB Tel: +46 8 410 759 55
Ostermalmstorg 1 Fax: +46 8 519 891 88
114 42 Stockholm www.fcgfonder.se

Org.nr: 556939-1617

Aktiekapital
Fondbolagets aktiekapital &r SEK 50 000.

Styrelse och Ledning

Fondbolagets styrelse och foretagsledning bestar av:
Carl-Viggo Ostlund (Styrelseordférande)

Tove Béngstad (Ledamot)

Mari Thjgmge (Ledamot)

Johan Cristvall (Ledamot)

Jimmi Brink (Ledamot)

Johan Gustafsson (Ledamot)

Johan Schagerstrom (VD)

Klagomalsansvarig
Mats Tornell (Head of operations)

Oberoende riskkontrollsansvarig
Erica Laestander (Chief Risk Officer)

Forvaringsinstitut
Swedbank AB (publ)
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Redovisningsprinciper

Arsberittelsen har upprittats enligt Lagen (2004:46) om vardepappersfonder ("LVF"), Finansinspektionens foreskrifter (2013:9)
om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/8325V), lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder ("LAIF") samt féljer Fondbolagens Fdrenings rekommendationer.

Redovisning

Fondens tillgangar varderas till gallande marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller, om sadan inte finns, senaste kdpkurs.
Om enligt Fondbolagets mening sadana kurser inte &r representativa eller om sadana kurser saknas, vilket framst ar fallet betraffande
overlatbara vardepapper som avses i 5 kap 5 § LVF, faststalls ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter en sarskild véardering.
Till grund for den sérskilda varderingen laggs exempelvis marknadspriser fran en icke reglerad marknad, oberoende maklare, andra
externa oberoende kallor, annat noterat finansiellt instrument, index, anskaffningsvardet eller bolagshandelser med paverkan pa
marknadsvérdet. Fondandelens varde berdknas av Fondbolaget varje bankddag. OTC-derivat vérderas enligt erkdnda
varderingsmodeller sdsom Black & Scholes, Black 76 eller liknande vérderingsmodeller och med utgangspunkt fran underliggande
tillgangar. Negativ ranta pa inlaningsmedel redovisas under rantekostnader.

Virdet av en fondandel i en andelsklass i fonden utgors av andelsklassens vérde delat med antalet utestiende andelar i den aktuella
andelsklassen.

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Carl-Viggo Ostlund (ordf.) Jimmi Brink Mari Thjgmge

Tove Béngstad Johan Cristvall Johan Gustafsson

Johan Schagerstrom (VD)

Var revisionsbherdttelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson, Victoria Moberg,
Huvudansvarig/Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor



