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Forvaltarbolaget

Placerum Kapitalforvaltning &r ett svenskt vardepappersbolag med sate i Umed. Bolaget har 20 anstallda med kontor i Umea och
Ornskoldsvik. Placerum erbjuder sina kunder kapitalforvaltningstjanster i form av fonder via SPP, SEB och Nordnet, samt
diskretionart forvaltade mandat via Nordnet. Kunderna bestar primart av privatpersoner, famansagda bolag och stiftelser. Forvaltat
kapital uppgar till ca 3,9 miljarder SEK.

Kontaktuppgifter

Namn: Jens Forsberg

Fond: Placerum Balanserad, Placerum Dynamisk, Placerum Optimera
E-post: jens.forsherg@placerum.se

Telefon: 090-70 22 59

Namn: Tomas Tiensuu

Fond: Placerum Balanserad, Placerum Dynamisk, Placerum Optimera
E-post: tomas.tiensuu@placerum.se

Telefon: 090-70 22 64

Adress
Skolgatan 64C

903 29, Umed

www.placerum.se



Placerum Dynamisk

Arsberattelse 2021



Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktor for FCG Fonder AB 5569391617 far harmed avge arsberéttelse for perioden 2021-01-01 —
2021-12-31, avseende fonden:

Placerum Dynamisk org. nr: 515603-0834

Fonden &r en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vérdepappersfonder ("LVF"). Fonden férvaltas av FCG Fonder AB,
organisationsnummer 556939-1617, ("Bolaget”) som ir ett aktiebolag, bildat 4r 2014, med séte i Stockholm. Bolaget star under
tillsyn av Finansinspektionen. Fondernas portféljforvaltning, marknadsforing, och distribution har Bolaget uppdragit at Placerum
Kapitalférvaltning AB, org.nr 556707-4306 (Portfoljforvaltaren). Portfoljforvaltaren &r ett vérdepappersbolag med verksamhet
inom kapitalférvaltning och forsakringsférmedling.

Placeringsinriktning

Placerum Dynamisk ar en fondandelsfond som investerar i aktie- och rantefonder. Fonden &r en allokeringsfond dar andelen aktier
kan variera mellan 50-100% i syfte att kunna parera, och dven dra nytta av, marknadsrérelser. Vid neutral allokering ar férdelningen
mellan aktier och ranta 90/10. Fonden har ett globalt mandat men investerar primart inom Norden, USA, Europa samt Asien.

Aret som gétt

Utvecklingen for Dynamisk A var +25,4% och for Dynamisk B +24,4% under 2021.

2021 har varit ett mycket starkt ar trots de osakerheter som bade en fjarde (Delta) och en femte virusvag (Omikron) férde med sig.
Vi kan konstatera att marknaden bortsett ifran kortsiktiga orosfaktorer och istéllet tagit fasta vid den storre bilden. En bild som visar
en bred ekonomisk aterhamtning vi inte sett maken till i modern tid. Den starka globala ekonomin har ocksa medfort att bolagen
redovisat kraftig vinsttillvaxt, vilket lagt grunden for den starka borsutvecklingen.

Dynamisk har haft en ndgot hogre andel aktier &n normalt under aret, vilket bidragit positivt till fondens utveckling. Vid arets slut
uppgick andelen aktiefonder till 95% vilket ska jamforas med referensvikten pd 90%. Samtidigt har aktiebenet breddats geografiskt
och som en foljd har andelen svenska aktiefonder i portfoljen minskats fran 809 till 50% samtidigt som innehaven av Europa- och
USA-fonder 6kat.

Den alltjamt hoga andelen svenska aktier har gynnat fonden, da Sverige fortsatte att utvecklas béattre &n varlden i 6vrigt under 2021.
Samtidigt som den geografiska allokeringen bidragit positivt s har vissa underliggande innehav underpresterat mot index under
aret, vilket haft negativ inverkan pa fondens resultat. Som en konsekvens sd byttes vissa av de aktivt forvaltade fonderna till
indexfonder.

Vaésentliga risker

Fonden investerar uteslutande i underliggande fonder som &r vél riskspridda och likvida. Fonden ar darfér primért exponerad mot
overgripande rorelser pa aktiemarknaden. Den del som inte investeras i aktiefonder placeras i penningmarknadsfonder som betraktas
som riskfria.

Framtiden

Den globala ekonomin férvantas vaxa med 4,4% under 2022 jamfort 5,9% ifjol. Det ar alltjamt éver trend. Som en foljd av den
starka ekonomiska utvecklingen har inflationen skenat ivdg och USA noterar nu sin hdgsta inflation pd 40 ar. Det har ar ndgot
centralbankerna inte langre kan ignorera utan att riskera krav pa stora lonedkningar och darmed ett mer uthalligt inflationstryck.
FED har darfor aviserat planer pa flera rantehdjningar samt reducerade stodkopsatgarder under aret. Aven om rantorna héjs 3-4 ggr
under 2022 sa sker detta fran laga nivaer och bor enligt var bedomning inte vara ett hot mot aktiemarknaderna under innevarande
ar. Riksbanken och ECB har samtidigt inte flaggat for nagra hojningar alls i nértid. Vi betraktar darfor alltjamt penningpolitiken
som expansiv och darmed gynnsam for aktier. Stigande langrantor goér ocksd statsobligationer mindre attraktiva och under
rantehojningsfasen lar de knappast konkurrera som ett placeringsalternativ da risken for forluster ar 6verhiangande.

Samtidigt som rantenivaerna i sig inte oroar oss sa har riskerna for snabbare och stérre rantehdjningar 6kat. Spekulation Kkring
framtida rantenivéaer kommer att medfora higre volatilitet pa aktiemarknaderna och i synnerhet bland tillvaxtbolag med hdg



skuldsattning och utmanande vérderingar. Vi sag stora kursrorelser bland dessa bolag redan ifjol, nagot som forvantas fortsatta i ar.
Vi réknar med att den genomsnittliga risknivan i Dynamisk kommer att vara nagot lagre under 2022 jamfart med ifjol.

Hallbarhetsformation

Transparens i frdga om integrering av hallbarhetsrisker, om framjandet av miljérelaterade eller sociala egenskaper, och
om hallbar investering

O Fonden har hallbara investeringar som mal (art. 9)

O Fonden framjar bland annat miljérelaterade eller sociala egenskaper (art. 8)

Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har
hallbar investering som mal

O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)

Bolagets kommentar: Placerum Dynamisk gor inga direktinvesteringar i enskilda aktier. Det innebér att fonden inte finns
representerad pa bolagsstammor och Portféljforvaltaren har darmed begransade majligheter att fora en direkt dialog med foretagen
i hallbarhetsfragor. Fondens aktieexponering tas istéllet genom investeringar i underliggande aktiefonder, saval aktivt forvaltade
som indexfonder. | urvalsprocessen kan Portféljforvaltaren saledes, genom en analys av fondernas hallbarhetsarbete samt i dialog
med Bolaget, sakerstélla att de investeringar som gors dverensstimmer med Placerums policy i hallbarhetsfragor.

Placerum Dynamisk kan dven investera i kreditmarknaden, dvs. lana ut pengar till foretag genom kép av foretagsobligationer. Har
har Portfoljforvaltaren séledes mojlighet att valja vilka enskilda bolag som finansieras och kan darmed stélla upp Kriterier som maste
vara uppfyllda for att en investering ska bli aktuell.

Av de hallbarhetsrisker som identifierats sa utgor klimatomstallning den framsta for fonden. Dvs. risken att investeringar pé sikt
forlorar sitt varde eller att bolag far svart att finansiera sig genom att verksamheten betraktas som ohdllbar. Fonderna avstar darfor
helt fran investeringar i bolag som utvinner och/eller producerar fossila branslen (kol, olja, gas). Fonderna exkluderar dven andra
sektorer som identifierats som riskabla ur ett hallbarhetsperspektiv, exempelvis produktion av vapen, alkohol, tobaksprodukter,
kommersiell spelverksamhet (gaming) samt pornografi.

Genom att I6pande identifiera och exkludera de sektorer som ar mest utsatta for hallbarhetsrisker ar bolagets bedémning att dess
troliga inverkan pa fondernas avkastning ar mycket begransad.

Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker, framja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett
héllbarhetsrelaterat mal:

Fonden véljer in

Bolagets kommentar: Vid investeringar i externa fonder krdvs att den kopta fonden uppfyller kriterierna ljusgron (artikel 8-fond)
eller morkgron (artikel 9-fond).

Fonden véljer bort

Produkter och tjanster

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av omséttningen i det bolag
dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Klusterbomber, personminor

Bolagets kommentar: Produktion, distribution

Kemiska och biologiska vapen

Bolagets kommentar: Produktion, distribution

Kérnvapen

Bolagets kommentar: Produktion, distribution

Vapen och/eller krigsmateriel

Bolagets kommentar: Produktion, distribution

Alkohol

Bolagets kommentar: Produktion

Tobak

Bolagets kommentar: Produktion

Kommersiell spelverksamhet



Bolagets kommentar: Produktion, distribution
Pornografi

Bolagets kommentar: Produktion

Fossila brénslen (olja, gas, kol)

Bolagets kommentar: Utvinning, produktion
Uran

Bolagets kommentar: Utvinning, produktion
Genetiskt modifierade organismer (GMO)
Bolagets kommentar: Utvinning, produktion
O Ovrigt.

O Bolaget paverkar

Uppféljning av hallbarhetsarbetet

Av de hallbarhetsrisker som identifierats sa utgor klimatomstéallning den framsta for fonden. Dvs. risken att investeringar pa sikt
forlorar sitt varde eller att bolag far svart att finansiera sig genom att verksamheten betraktas som ohallbar. Fonderna avstar darfor
helt fran investeringar i bolag som utvinner och/eller producerar fossila branslen (kol, olja, gas). Fonderna exkluderar dven andra
sektorer som identifierats som riskabla ur ett hallbarhetsperspektiv, exempelvis produktion av vapen, alkohol, tobaksprodukter,
kommersiell spelverksamhet (gaming) samt pornografi. Genom att I6pande identifiera och exkludera de sektorer som ar mest utsatta
for hallbarhetsrisker ar bolagets bedomning att dess troliga inverkan pa fondernas avkastning ar mycket begransad.

| samband med att klimatomstéllning identifierades som den framsta hallbarhetsrisken for fonden sa gjordes en genomgang av
samtliga innehav for att se vilka positioner som kunde utgéra en risk i det har sasmmanhanget. Fondens investeringar i underliggande
fonder bygger pa en inkluderande modell dér vi uteslutande investerar i fonder som framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper
eller har hallbarhet som mal. Placerum har en lopande dialog med forvaltarna av de underliggande fonderna kring de hallbarhetskrav
bolaget staller for att investeringar kan komma ifraga. Genomgéangen av fondinnehaven medférde att samtliga kategoriserades som
ljusgrona (artikel 8) viket vi bedémer ligger i linje med Dynamisks hallbarhetsmal.

Uppféljning av att investeringar som vid investeringstillfallet klassificerades som hallbara fortfarande uppfyller dessa kriterier gors
var sjatte manad.

Genom dessa atgarder anser vi att fonden bidragit till att kapital kanaliseras bort fran ohéllbara verksamheter mot mer héllbara
alternativ, samtidigt som de reducerar héllbarhetsriskerna.

Information om EU:s taxonomi for miljomassigt hallbara verksamheter
Fonden integrerar hallbarhetsrisker utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har hallbar investering som
mal, alternativt bedomer att hallbarhetsrisker inte &r relevanta (varken artikel 8 eller 9).

EU-taxonomin &r ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter.
Denna fonds underliggande investeringar beaktar inte EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvants for att integrera hallbarhetsrisker:

Fonden har valt in

Vid kop av indexfonder har Dynamisk uteslutande investerat i fonder som foljer hallbarhetsscreenade index sasom Solactive 1SS
ESG Screened, alternativt fonder dar forvaltaren har en egen process for att exkludera bolag som inte uppfyller hallbarhetskraven.

Det har medfor att innehaven inte foljer de breda indexen pa samma sitt som tidigare och darfor kan séaval negativa som positiva
avvikelser uppsta. Det ar emellertid var beddmning att det har inte bara kommer att reducera hallbarhetsriskerna utan dven bidra
positivt till fondens langsiktiga avkastning i takt med att en allt storre del av kapitalet allokeras till bolag som bedoms vara langsiktigt
hallbara.

Overgéngen till screenade indexfonder innebér att inte bara de aktivt forvaltade fonderna i Dynamisk utan dven de passiva innehaven
uppfyller mélet att uteslutande investera i fonder som minst tillhér ljusgron (artikel 8) kategori.

Fondbolaget har paverkat



Fonden gor inga direktinvesteringar i aktier och finns darmed inte representerad pa bolagsstammor och liknande sammanhang.
Mojligheterna att paverka bolagen direkt ar darfor begransade. Daremot har vi lIépande kommunikation med forvaltarna av
underliggande fonder.

Fondférmogenhetens utveckling

Fondférmogenheten uppgick per den sista december 2021 till 751,8 mkr, andelsutgivningen uppgick under 2021 till 179,7 mkr,
andelsinl6sen till -182,9 mkr och rets resultat till 152,9 mkr.

Anvandning av derivatinstrument
Fonden far anvanda derivatinstrument, inklusive sa kallade OTC-derivat och bdrshandlade derivat, som ett led i
placeringsinriktningen. Derivatinstrumentens exponering ska vara begransade till Fondens placeringsinriktning samt valuta.

Under 2021 har fonden inte anvént sig av derivatinstrument.

Avgifter

Forvaltningsavgiften som fonden betalar till fondbolaget uppgar till 0,95% for andelsklass A och 1,75% for andelsklass B per ér.
Fonden kan &ven belastas av férvaltningsarvode p& grund av innehav i andra fonder. Arlig avgift i underliggande fonder far i
genomsnitt inte dverstiga 1 procent av fondens NAV efter rabatter.

Information om ersattningar

FCG Fonder AB har under 20210101-20211231 utbetalat 19 188 499 kronor till foretagets styrelseledaméter, 32 tillsvidareanstéllda
och 5 timanstallda. Ersattning inkluderas skattepliktiga formaner till ett belopp om 150 841 kronor.

Varav rorlig
Kategori Totalbelopp ersattning
Sérskilt Reglerad Personal, 12 st. 9455138 0
Verkstéllande ledning 6 282 559 0
Anstallda i strategiska befattningar* 0 0
Ansvariga for Kontrollfunktioner 1214 267 0
Risktagare 1958 312 0

* Anstéllda i strategiska befattningar ingar alla i den verkstallande ledningen.

Ersattningarna ovan inkluderar bade férmaner och faktiska ersattningar men exkluderar sociala avgifter, pension och andra
skatter.
FCG Fonders styrelse har antagit en Ersattningspolicy och ansvarar for att den tillampas och &r uppdaterad. Styrelsen har dven utsett

en sarskild ledamot i styrelsen att gra en beddmning av Bolagets ersattningssystem, att besluta vilka eventuella atgarder som ska
vidtas for att folja upp tilldampningen av policyn, samt att bereda styrelsebeslut om ersattningar. Styrelsen ska &ven tillse att
funktionen for regelefterlevnad, minst arligen eller vid behov, granskar att Bolagets ersattningssystem éverensstimmer med denna
policy. Bolaget har under 2021 inte betalat ut nagra rérliga ersattningar. Funktionen for regelefterlevnad har genomfort anvisade

granskning. Kontrollen visade tillfredsstallande resultat och féranledde inte att ndgra rekommendationer lamnades.



NYCKELTAL

Fondens utveckling 2021-12-31
Fondférmogenhet, tkr 751833
Antal utelopande fondandelar 3141942
Andelsklass A 168 623
Andelsklass B 2973319
Andelsvarde, kr

Andelsklass A 252,54
Andelsklass B 238,54
Fondens totalavkastning, %

Andelsklass A 25,40
Andelsklass B 24,41

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk fér fonden?, %

Andelsklass A -
Andelsklass B -
Totalrisk jmfindex, % -
Fondens genomsnittliga drsavkastning 2 ar,%

Andelsklass A -
Andelsklass B -
Fondens genomsnittliga drsavkastning 5 ar,%

Andelsklass A -
Andelsklass B -

Fondens genomsnittliga arsavkastning sedan start?

Andelsklass A 45,52
Andelsklass B 43,74
Aktiv risk %

Kostnader

Forvaltningsavgift, %

Andelsklass A 1,15
Andelsklass B 1,95
Performance-avgift3, %

Andelsklass A 0,00
Andelsklass B 0,00
Transaktionskostnader, tkr 0,0
- varav analyskostnader, tkr 0,00
Transaktionskostnader, % av oms. 0,00

Arlig avgift, %

Andelsklass A 1,33
Andelsklass B 2,21
Insattningsavgift (tillfaller

fondbolaget)

Andelsklass A 0,00
Andelsklass B 0,00
Uttagsavgift (tillfaller fonden)

Andelsklass A 0,00

Andelsklass B 0,00

2020-12-31
602 228
3102539
761 662
2340877

201,39
191,74

16,05
15,54

16,05
15,54

1,15
1,95

0,00
0,00

0,0
0,00
0,00

1,15
1,96

0,00
0,00

0,00
0,00



Forvaltningskostnad 1 ar, kr

-Engangsinsattning 10 000 kr

Andelsklass A 130,90 -
Andelsklass B 8,1 -
-Lopande sparande 100 kr/man

Andelsklass A 215,74 -
Andelsklass B 13,37 -
Omsattning

Fondens omsittningshastighet?, ggr/ar 0,18 -

DStandardavvikelse i manatlig avkastning 6ver 24 mén
2 Fonden startade 12 juni 2020
3) Faktisk Performance Fee

4 Kop och férsdljning av finansiella instrument med ndrstdende virdepappersbolag: 0%

Forklaring till jamforelseindex
Fonden éar en allokeringsfond, vilket innebér att risknivan i fonderna kan variera kraftigt fran tid till annan. Fonden allokerar inte

bara mellan aktier och ranta, utan dven inom varje tillgangsklass. Inom aktiemandatet kan allokering ske savél pa utvecklade
marknader som pé tillvaxtmarknader och inom rantemandatet kan allokering ske i allt frdn penningmarknadsinstrument till high
yield-obligationer. Mot den bakgrunden finns inget index som ger en rattvisande bild 6ver fondens aktuella risk- och

avkastningsforvantningar och Bolaget har darfor valt att inte anvénda ett jamforelseindex.



Belopp i kronor
Resultatrakning

Intékter och véardefdrandring
Vardeforandringar pa fondandelar
Ranteintakter

Ovriga intakter

Summa intakter och vardeférandring

Kostnader
Forvaltningskostnader
Summa kostnader

Arets resultat

Balansrakning

Tillgangar

Fondandelar

Summa placeringar med positivt MV
Bankmedel och dvriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgangar

Summatillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondféormégenhet
Poster inom linjen

Stallda sakerheter
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument
Summa stallda sékerheter

Forandring av
fondférmoégenhet
Fondférmogenheten vid arets borjan
Andelsutgivning

- Andelsklass A

- Andelsklass B

Andelsinldsen

- Andelsklass A

- Andelsklass B

Not

w

10

2021 2020

163 726 817 78 955 392
0 837 167

1854 972 0
165 581 789 79 792 559
-12 728 919 -5 005 594
-12 728 919 -5 005 594
152 852 870 74 786 965
2021-12-31 2020-12-31
709 016 714 573 054 937
709 016 714 573 054 937
43 648 633 26 748 359
349 387 480 860

0 2810175
753014734 603 094 331
-1181 749 -865 344
0 -547

-1 181 749 -865 891
751832985 602 228 440
2021-12-31 2020-12-31
0 0

0 0

2021 2020

602 228 441 0
179 663 820 540 067 574
20434 454 457 341 168
159 229 366 83 726 406
-182 912 146 -12 626 097
-158 741 481 -3 183 846
-24 170 665 -9 442 251
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Resultat enligt resultatrakning
Fondformogenheten vid arets slut

Not 1. Férutbetalda kostnader och upplupna intakter
Upplupen intakt
Summa férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Not 2. Ovriga tillgdngar
Fondlikvidfordran

Summa 6vriga tillgangar

Not 3. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Forvaltningsarvode
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Not 4. Ovriga skulder
Fondlikvidskuld
Summa ovriga skulder

152 852 870
751 832 985

2021-12-31
349 387
349 387

2021-12-31
0
0

2021-12-31
-1 181 749
-1 181 749

2021-12-31
0
0

74 786 964
602 228 441

2020-12-31
480 860
480 860

2020-12-31
2810175
2810175

2020-12-31
-865 344
-865 344

2020-12-31
-547
-547



Finansiella instrument

12

Fondens innehav per 31 december 2021, uppdelat per bransch

Innehav

Kategori 4
DANSKE INVEST EUR SC A SEK
HANDSBK-EUROPA IDX CRITR-A1S
HB SVERIGE IND CRIT- A1 SEK
HANDSBK-USA IDX CRITERIA-A1S
SWEDBANK ROBUR ACCESS SVERIGE
SWEDBANK ROBUR ACCESS USA
CLIENS SMABOLAG A

Mutual funds
Summa Kategori 4

Summa fondandelar

Summa vardepapper

Bankmedel
Likvida medel SEK
Summa bankmedel

Ovriga tillgingar/skulder netto

Fondférmogenhet

Antal

45932
825747
240 096
153376
410781
176 389

19763

Kurs

1172,30
165,88
500,21
678,96
311,89
526,29

3 694,35

Fondens innehav av vardepapper har fordelats i foljande kategorier:

vl woN e

utanfor EES

Valuta

SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK

Marknads-
virde SEK

53845529
136974 980
120098518
104 136 441
128118 642

92831735

73010869
709 016 714
709 016 714
709 016 714

709 016 714

43 648 633
43 648 633

-832 362

751 832 985

Overlatbara vardepapper som ir upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES
Ovriga finansiella instrument som 4r upptagna till handel p3 en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfoér EES
Overlatbara virdepapper som ér foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allménheten

Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som é&r reglerad och dppen for allménheten

Andel av
fonden

7,2%
18,2%
16,0%
13,9%
17,0%
12,3%

9,7%

94,3%
94,3%
94,3%

94,3%

5,8%
5,8%

-0,1%

100,0%

. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frin emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad

6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frn emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och

oppen for allménheten

7. Ovriga finansiella instrument
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FONDBOLAGET, STYRELSE OCH
FORETAGSLEDNING SAMT REVISOR

FCG Fonder AB Tel: +46 8 410 759 55
Ostermalmstorg 1 Fax: +46 8 519 891 88
114 42 Stockholm www.fcgfonder.se

Org.nr: 556939-1617

Aktiekapital
Fondbolagets aktiekapital &r SEK 50 000.

Styrelse och Ledning

Fondbolagets styrelse och foretagsledning bestar av:
Carl-Viggo Ostlund (Styrelseordférande)

Tove Béngstad (Ledamot)

Mari Thjgmge (Ledamot)

Johan Cristvall (Ledamot)

Jimmi Brink (Ledamot)

Johan Gustafsson (Ledamot)

Johan Schagerstrom (VD)

Klagomalsansvarig
Mats Tornell (Head of operations)

Oberoende riskkontrollsansvarig
Erica Laestander (Chief Risk Officer)

Forvaringsinstitut
Swedbank AB (publ)
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Redovisningsprinciper

Arsberittelsen har uppréttats enligt Lagen (2004:46) om vardepappersfonder ("LVF"), Finansinspektionens foreskrifter (2013:9)
om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/8325V), lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder ("LAIF") samt féljer Fondbolagens Fdrenings rekommendationer.

Redovisning

Fondens tillgangar varderas till gallande marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller, om sadan inte finns, senaste kdpkurs.
Om enligt Fondbolagets mening sadana kurser inte &r representativa eller om sadana kurser saknas, vilket framst ar fallet betraffande
overlatbara vardepapper som avses i 5 kap 5 § LVF, faststalls ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter en sarskild véardering.
Till grund for den sérskilda varderingen laggs exempelvis marknadspriser fran en icke reglerad marknad, oberoende maklare, andra
externa oberoende kallor, annat noterat finansiellt instrument, index, anskaffningsvardet eller bolagshandelser med paverkan pa
marknadsvérdet. Fondandelens varde berédknas av Fondbolaget varje bankdag. OTC-derivat vérderas enligt erkdnda
varderingsmodeller sdsom Black & Scholes, Black 76 eller liknande vérderingsmodeller och med utgangspunkt fran underliggande
tillgangar. Negativ ranta pa inlaningsmedel redovisas under rantekostnader.

Virdet av en fondandel i en andelsklass i fonden utgors av andelsklassens vérde delat med antalet utestdende andelar i den aktuella
andelsklassen.

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Carl-Viggo Ostlund (ordf.) Jimmi Brink Mari Thjgmege

Tove Bangstad Johan Cristvall Johan Gustafsson

Johan Schagerstrom (VD)

Var revisionsberéattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson, Victoria Moberg,
Huvudansvarig/Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor



