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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktor for FCG Fonder AB 5569391617 far harmed avge arsberattelsen for perioden 2021-01-01—
2021-12-31, avseende fonden:

Penser Sustainable Impact (org. nr: 515602-9174)

Fonden &r en ar vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vérdepappersfonder (LVF). Fonden forvaltas av FCG Fonder AB,
organisationsnummer 556939-1617, (“Bolaget™) som ér ett aktiebolag, bildat ar 2014, med séte i Stockholm. Bolaget star under
tillsyn av Finansinspektionen. Fondernas portféljforvaltning, marknadsforing, och distribution har Bolaget uppdragit at Erik Penser
Bank AB, organisationsnummer 556097-8701, (Portfoljforvaltaren”). Portfoljforvaltaren ér en bank med séte i Stockholm.

Placeringsinriktning
Penser Sustainable Impact ar en aktivt forvaltad vérdepappersfond som placerar i globala fonder och aktier som uppfyller hoga krav
pa héllbarhet. Fondens malsattning &r att dver tid generera en genomsnittlig érlig avkastning pa mellan 5 och 8 procent.

Aret som gétt

Fonden har under 2021 avkastat betydligt mer &n den satta malbilden om 5-8%. Under hela éret har hallbarhetsaspekter varit navet
i forvaltningen. Inga organisatoriska forandringar har gjorts férutom att det har lagts till fler exekverare for fonden. Detta for att
sékra upp forvaltningen.

Placeringsriktlinjen ar densamma och fonden arbetar utefter artikel 9 med hanseende till hallbarhet. Fonden kombinerar en
vérldsledande hallbarhetsanalys med en beprévad investeringsmetodik och bidrar arligen motsvarande 1% av fondens AUM till
sociala investeringar.

Fonden har en betydande aktiemarknadsrisk och hallbarhetsrisk eftersom fondens formogenhet ar investerad i aktier och
aktierelaterade tillgangar. Fonden dmnar inte investera i en specifik sektor men kan stundtals ha en betydande exponering mot en
eller flera branscher vilket innebar en viss sektorrisk. P4 samma sitt, beroende pa forvaltarens investeringsmetodik, kan fonden ha
en stor geografisk exponering mot ett specifikt land och har darmed en geografisk risk. Fonden investerar till mestadels i enskilda
globala bolag vilket leder till en hég bolagsspecifik risk men som dmnas att diversifieras med ca 25-40 enskilda innehav och
exponeringar. Fonden investerar per balansdagen huvudsakligen i amerikanska och andra utl&ndska bolag med kronor och har
dérmed en betydande valutarisk.

Framtiden

Fonden arbetar nu med hallbarhet i alla investeringsbeslut enligt nedan och vi ser éver hur vi ska utveckla det 4n mer. Fonden
fortsatter att vara aktivt forvaltad och siktar pa att leverera en stabil avkastning till kontrollerad risk i linje med
fonddokumentationen. Fonden har dock en betydande aktiemarknadsrisk och hallbarhetsrisk eftersom en betydande del av fondens
formogenhet ar investerad i aktier och aktierelaterade tillgdngar. Fonden d&mnar inte investera i en specifik sektor men kan stundtals
ha en betydande exponering mot en eller flera branscher vilket innebar en viss sektorrisk. Pa samma sitt, beroende pa forvaltarens
investeringsmetodik, kan fonden ha en stor geografisk exponering mot ett specifikt land och har dédrmed en geografisk risk.
Malsattningen ar dock att portféljen som helhet alltid ska vara val diversifierad.

Fonden arbetar med att leta an fler tredjepartsdistributorer och plattformar och vi som forvaltare star infor att bygga ut teamet med
produktspecialist for att 6ka denna ambition.

Malsattningen &r att fonden standigt skall ligga i hallbarhetsutvecklingens framkant. Det innebér att hela tiden ligga i linje med, och
géarna fore, lagstiftningen, utvdrdera nya datapunkter och nya datakallor, utvardera fondens héllbarhetsarbete i relation till den hos
konkurrenter mm. Det innebar ocksa en standig foradling av fondens héllbarhetsmetodik. Metodiken kommer att fortsatta baseras
pa ett kvantitativt tillvigagangssatt dar forvaltningen kontinuerligt utforskar nya dataset och nya metoder for att analysera
investeringars hallbarhet.



Hallbarhetsinformation
Transparens i frdga om integrering av hallbarhetsrisker, om framjandet av miljoérelaterade eller sociala egenskaper, och
om hallbar investering

Fonden har héllbara investeringar som mal (art. 9)
O Fonden framjar bland annat miljérelaterade eller sociala egenskaper (art. 8)

O Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har
héllbar investering som mal

O Hallbarhetsrisker &r inte relevanta (forklaring nedan)

Forvaltarens kommentar: Penser Sustainable Impact &r en aktivt forvaltad vardepappersfond som placerar i direkt och indirekt i
aktie som uppfyller krav pa hallbarhet. Fondens malsattning &r att dver tid generera en genomsnittlig arlig avkastning pa mellan 5
och 8 procent.

| och med att Fonden ar en global aktiefond &r de underliggande bolagen exponerade mot alla typer av hallbarhetsrisker, varav
manga ar s.k. omstallningsrisker, exempelvis:

Lagar och regler; risk for ny reglering och krav pa rapportering kring koldioxid som okar kostnaderna, risk fér nya mandat och
regleringar for befintliga produkter och tjanster som gér gamla olénsamma, risker for stamningar och skadestand.

Teknologi; risk for att nuvarande produkter och tjéanster maste bytas ut mot nya med langre utslappshalter, risk for misslyckade
investering i nya tekniker.

Marknad; risk for andrade kundbeteenden som paverkar efterfragan av bolagets produkter, risk for osakerheter och svarigheter att
tolka marknadssignaler med kostsamma misstag som féljd, risk for 6kade kostnader for ramaterial som bolagen kan behéva.

Ryktesrisk; risk for svangningar i kundpreferenser som gor bolagets produkter eller tjanster svérare att sélja, risk for okat
tryck/negativ kritik fran bolagets intressenter, risk for stigmatisering av en sektor som upplevs gora fel val”.

Aven fysiska héllbarhetsrisker kan drabba portféljbolagen och kan da yttra sig i akuta kriser kopplade till extremt véder, eller som
kroniska forandringar kopplade till exempelvis forandrade vadermonster, stigande medeltemperatur och stigande havsnivéer.

Om Fonden inte skulle beakta dessa skulle Fondens investerare forlora dryga 3% i avkastning. Genom att beakta héllbarhet ser
Fonden riskerna som potentiella mojligheter i stéllet.
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Héllbarhetsrisker &r integrerade genom att minimera investeringar inom SRI aktiviteter samt tillampa positivt urval harlett fran FNs
utvecklingsmal, se vidare nedan.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i forvaltningen av fonden, eller som ingar i fondens malsattning:

Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat).



XSociala egenskaper (t.ex. ménskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling).

Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rattigheter, fragor om ersattningar till ledande befattningshavare och motverkande av
korruption).

Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper; FNs hallbarhetsmal beaktas i och med att fonden investerar i de bolag som gar i
braschen for att béast nd malen, UNSDG. Fonden delar dessutom ut utdelning till sociala investeringar i samhallet.

Forvaltarens kommentar: Malsattningen &r att Fonden standigt skall ligga i hallbarhetsutvecklingens framkant. Det innebar att
hela tiden utvardera nya data och nya datakallor, och att utvardera Fondens hallbarhetsarbete i relation till den hos konkurrenter
mm. Det innebar ocksd en standig foradling av Fondens hallbarhetsmetodik. Metodiken kommer att fortsitta baseras pa ett
kvantitativt tillvagagangssatt dar vi kontinuerligt utforskar nya data och nya metoder for att analysera investeringars hallbarhet.

Det innebér att vi inte bara anpassar var metodik efter villkoren i makroekonomin och marknader, utan ocksd med
hallbarhetsutvecklingen med som konkret underlag till investeringsbeslut.

Forvaltningen bygger pa ett strikt etiskt och hallbart urval utan att forvaltarna gor avkall pa den ekonomiska avkastningen. Vi arbetar
med positiva och negativa urval av investeringar, fullstandigt transparanta portfoljrapporter déar hallbarheten tydligt redovisas, och
vi tacker i dagsléaget 80% av innehaven (vissa rantor faller utanfor). Vi tydliggér en rad specifika nyckeltal och tar fram CO2
besparingar mm. mot varldsindex. Nedan i avsnitt 4.2.4 beskriver vi ndrmare de metodiker som anvénds.

Referensvarden:
Inget index har valts som referensvérde

Forvaltarens kommentar: Forvaltarens metod for att uppna fondens héllbarhetsmal beskrivs i avsnitt 4.2.4 nedan.

Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker, framja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna
ett hallbarhetsrelaterat mal:

Fonden valjer in

Forvaltarens kommentar: Forvaltningen bygger pé ett strikt etiskt och héllbart urval utan att forvaltarna gor avkall pa den
ekonomiska avkastningen. Vi arbetar med positiva och negativa urval av investeringar, fullstdndigt transparanta portfoljrapporter
dar héllbarheten tydligt redovisas och vi tacker dver 90% av innehaven. Vi tydliggor en rad speciella nyckeltal och tar fram CO2
besparingar osv mot vérldsindex.

Metodiken inleds med ett sa kallat negativt urval dar bolag som systematisk bryter mot internationella normer och konventioner
rorande exempelvis manskliga rattigheter, korruption och miljé exkluderas. Vi véljer dven att ta steget langre da vi beaktar parter
involverade i bolagets distributionskedja och inkorporerar, utdver direkta, de indirekta konsekvenserna i var analys. Pa sa stt skiftar
vi hallbarhetsfokuset fran ett enskilt bolag till ett mycket storre och mer omfattande kontext. | detta arbete hanteras dven kontroverser
som foretag kan hamna i, detta for att dven inkludera nyheter som kan paverka vara strategier innan de syns i datapunkter hos
bolaget. Kontroverserna hérleds ur brott mot FNs Ménskliga Réttigheter, ILOs konvention om “Fundamental Principles and Rights
at Work™ och FNs Global Impact.

De bolag som aterstar efter den negativa screeningen rankas utefter positiva hallbarhetskriterier (se kriterielista nedan) for att kunna
vélja de mest hallbara bolagen. Foljande kriterier anvands for urval:

Konkurrent percentil

e Bolagen ska ha ett ESG Quality Score som ligger minst i den 65:e percentilen i forhallande till sina konkurrenter.
ESG Rating

e ESG Rating for innehav ar utformad for att mata portfoljens elasticitet mot langsiktiga ESG-risker och majligheter. De hogst
rankade innehaven bestar av emittenter med ledande eller forbattrad hantering av viktiga ESG-risker. ESG-ratingen beraknas
som en direkt mappning av ESG Quality Score till bokstavsklassificeringskategorier (AAA, AA, A, BBB, BB, B och CCC).

e Bolag som har den samsta ratingen, CCC, exkluderas fran det kvarvarande urvalet.



ESG Leaders & Laggards

e  ESG-ratingen varierar fran leaders (AAA, AA), neutral (A, BBB, BB) till laggards (B, CCC).
e  Fondens portfélj ska innehalla minst 10 % leaders och max 5 % laggards.

Kriterielista for ESG-faktorer
Environment (E)

e Klimatférandringar; Koldioxidutslapp, Energieffektivitet, Produktkoldioxidavtryck, Miljopaverkan av finansiering,
Sarbarhet for klimatforandring.
e Naturkapital; Vattenstress, Biologisk mangfald och markanvandning, Ramaterial sourcing.
e Fororeningar och avfall; Giftiga utslapp och avfall, Paketeringsmaterial och avfall, Elektroniskt avfall.
o Miljomaojligheter; Mojligheter inom Cleantech, Mdjligheter inom grona byggnader, Mdjligheter inom férnybar energi.
Social (S)

e Humankapital, Arbetsledning, Hélsa och sékerhet, Utveckling av humankapital, Arbetsmarknadsnormer,
Frosékringskvalité och demografisk risk.

e Produktansvar; Produktsakerhet och kvalitet, Kemikaliesakerhet, Finansiell produktsakerhet, Privatliv och datasakerhet,
Ansvarfull investering.

e Agaropposition; Kontroversiell outsourcing.

e Sociala mojligheter; Tillgang till kommunikation, it Tillgang till finansiering, Tillgang till sjukvard, Méjligheter inom
néring och hélsa.

Governance (G)

e Bolagsstyrning; Styrelse, L6n, Agarskap, Bokféring.

e Bolagsbeteende; Affarsetik, Anti-konkurrenspraxis, Korruption och instabilitet, Instabilitet i finansiella system,
Skattetransparens. Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker, framja miljorelaterade eller sociala egenskaper
eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal.

Fonden valjer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av omséttningen i det bolag
dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster

Under denna rubrik kan aven en fond som inte framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har hallbar investering som mal
ange vilka produkter och tjanster som inte ingér i fonden till f6ljd av fondens placeringsinriktning.

Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Kérnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

Fossila brénslen (olja, gas, kol)



Kol
Uran
Genetiskt modifierade organismer (GMO)

Ovrigt; Vi ser ocksa till Pals, Palmolja, Djurférsok for att utoka den negativa screeningen med tiden.

Forvaltarens kommentar: Fonden beaktar alla konventionella kontroverser och SRI (Social Responsible Indicators) som vuxit
fram som standarder i ekonomin. Fonden beaktar ocksa aterforséljare, leverantorer osv — for att forsoka komma till botten med
hallbarhetsaspekterna pa alla nivaer. En detaljerad karta Gver toleransnivaer for SRI finns pa bifogad lank.

Se https://fcgfonder.se/wp-content/uploads/2020/05/hallbarhet PM-for-PSI.pdf

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och 6verenskommelser sdésom FN Global Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor om miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

Fonden investerar inte i bolag som kranker internationella normer. Bedémningen gors antingen av fondbolaget sjélvt eller av en
underleverantor.

Forvaltarens kommentar: Forvaltaren agerar sa fort misstankar om overtradelser syns i marknaden, och vantar sledes inte pa
fallande domar utan gar fore detta eventuellt sker.

Lander
Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involverade i vissa lander/rantebarande vardepapper utgivna av vissa stater.

Detta alternativ avser fonder som gor en landspecifik héllbarhetsanalys som resulterar i att bolag involverade i vissa lander
exkluderas eller att rantebarande vardepapper utgivna av vissa stater exkluderas.

Forvaltarens kommentar: Fonden dr anpassad till att inte investera i ldnder listade under ”Global Sanctions”.

Ovrigt

O Ovrigt
Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvénder sitt inflytande for att paverka bolag i héallbarhetsrelaterade fragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer héllbar riktning.
Bolagspaverkan i egen regi
Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Bolagspéaverkan genom externa leverantorer/konsulter

Uppfoljning av hallbarhetsarbetet

Fonden har som mal att begransa klimatférandringar (se CO2 paverkan) och anpassa (se exempelvis graden av férnybar energi).
All analys av hallbarhet baseras pa data fran MSCI.

Fonden har lyckats vél i sitt arbete och rankas véldigt hogt av MSCI i termer av hallbarhet.


https://fcgfonder.se/wp-content/uploads/2020/05/hallbarhet_PM-for-PSI.pdf

Koldioxidintensiteten ar 72% lagre an ett varldsindex (65% lagre an jamforbara peers) och andelen leaders inom héllbarhet ligger
pa hela 89%. Fonden har inga aktiviteter som inte &r i linje med Socially Responsible Investing (SRI) och har inte heller nagra
allvarliga kontroverser. Fonden har hdgsta méjliga ranking i termer av hallbarhet. Fonden har investerat i fornybar energi och i de
bolag som driver utvecklingen. Samtidigt har fonden beaktat bolagsstyrningsaspekten och har ett betydligt battre utfall jamfért med
vérldsindex.

Information om EU:s taxonomi for miljomassigt hallbara verksamheter
Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor del av fondens investeringar som ar férenliga med taxonomin.

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for samtliga miljomal &r &nnu inte klara. Det saknas ocksd en fastslagen
berékningsmodell for hur stor andel av fondens investeringar som &r forenliga med taxonomin. De bolag som fonden investerar i
har d@nnu inte borjat rapportera i vilken utstrackning som deras verksamhet ar forenlig med EU-taxonomin. Darfor beddmer
fondbolaget att det i dagslaget inte & mojligt att 1amna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av fondens investeringar som &r
forenliga med taxonomin.

Metoder som anvants for att integrera hallbarhetsrisker:

Fonden har valt in

- Fonden har arbetat med detta sdsom angivet i informationsbroschyren. Detta géller alla fondens investeringar.
- 1 och med att hallbarhetsanalysen gors vid varje enskilt investeringstillfalle sa ar alla fondens investeringar exempel pa
positiva urval.
Exempel pa vad fondens héllbarhetsarbete fatt for direkta, pavisbara effekter savitt avser positiva urval

Lé&gre koldioxidintensitet an varldsindex

Battre héllbarhetsbetyg inom miljé (E), socialt (S) och bolagsstyrning (G) &n ett vérldsindex

Lagre Implied Temperature Rise an varldsindex. Detta ar en framraknad global temperaturékning vid ar 2100 for bolaget
givet dess nuvarande utsldpp och forvantade framtida utslapp (givet bland annat deras eventuella klimatmal).

Fonden arbetar mot fler av FN:s hallbarhetsmal jamfort varldsindex

Fonden har i hég grad beaktat bolagens governance-aspekter (styrelsesammansattningar, redoviningsaspekter, samt
agande- och ersattningsfragor).

Fonden har valt bort

- Fonden har arbetat med detta sdsom angivet i informationsbroschyren. Detta géller alla fondens investeringar.
- 1 och med att hallbarhetsanalysen gors vid varje enskilt investeringstillfalle sa &r alla fondens investeringar exempel pa
positiva urval.
Bolag som inte uppfyller SRI-kriterierna (Socially Responsible Investing), har allvarliga kontroverser, eller inte ligger tillrackligt
langt fram inom miljomassiga, sociala eller bolagsstyrningsrelaterade fragor exkluderas. Detta arbete, liksom att vélja in bolag, gors
dagligen.

Fondbolaget har paverkat
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- Vi har samarbetat med andra institut och produktleverantérer kring strategier och enskilda innehav baserat pa var grundliga
hallbarhetsanalys (se bifogad presentation). Det ger att vi inte har behovt paverka pd andra sitt an att folja var
urvalsmetodik.

Forvaltningen bygger pa ett strikt etiskt och hallbart urval utan att forvaltarna gor avkall pa den ekonomiska avkastningen. Erik
Penser Bank arbetar med positiva och negativa urval av investeringar, fullstandigt transparenta portfoljrapporter dar hallbarheten
tydligt redovisas och vi tdcker minst 80% av innehaven, men oftast 6ver 95%. Vi tydliggor en rad speciella nyckeltal och tar fram
CO2-besparingar osv. Vi tillampar positivt och negativt urval samt paverkansdialoger.

Fonden har valt in
Hallbarhetsmetodik

Hallbarhet &r ndgot som genomsyrar var investeringsmetodik. Vi anvénder oss av MSCI ESG for att fa den data vi behdver for att
bygga upp var héllbarhetsanalys. Metodiken inleds med ett sa kallat negativt urval dar bolag som systematisk bryter mot
internationella normer och konventioner rérande exempelvis ménskliga rattigheter, korruption och miljé exkluderas. Vi véljer &ven
att ta steget langre da vi beaktar parter involverade i bolagets distributionskedja och inkorporerar, utéver direkta, de indirekta
konsekvenserna i var analys. Pa sa satt skiftar vi hallbarhetsfokuset fran ett enskilt bolag till ett mycket storre och mer omfattande
kontext. | detta arbete hanteras dven kontroverser som foretag kan man i, detta for att aven inkludera nyheter som kan paverka vara
strategier innan de syns i datapunkter hos bolaget. Kontroverserna hérleds utefter FN:s Ménskliga Rattigheter, ILO:s konvention
om ”Fundamental Principles and Rights at Work™ och FN:s Global Compact.

Positivt urval

Nar det negativa urvalet ar genomfort, overgar vi till det positiva urvalet. De bolag som aterstar efter den negativa screeningen
rankas utefter positiva hallbarhetskriterier for att kunna vélja de mest hallbara bolagen. Féljande kriterier anvands:

Konkurrent percentil

- Bolagen ska ha ett ESG Quality Score som ligger minst i den 65:e percentilen i forhallande till sina konkurrenter.
ESG Rating

- ESG Rating for innehav ar utformad for att mata portféljens elasticitet mot langsiktiga ESG-risker och mojligheter. De
hogst rankade bolagen har ledande eller forbattrad hantering av viktiga ESG-risker. ESG-ratingen beréknas som en direkt
mappning av ESG Quality Score till bokstavsklassificeringskategorier (AAA, AA, A, BBB, BB, B och CCC).

- Bolag som har den samsta ratingen, CCC, exkluderas fran det kvarvarande urvalet.

ESG Leaders & Laggards

- Bolagen ar ESG Leaders (ESG-rating AAA eller AA), neutral (A, BBB, BB) till ESG Laggards (ESG-rating B eller CCC).

- Fonden ska innehalla minst 10 % ESG Leaders och max 5 % ESG Laggards.
Det positiva urvalet ar valdigt viktigt for Erik Penser Banks kapitalforvaltning da det pa ett kraftfullt sétt driver en positiv
omstallning i vérlden. Urvalet av investeringar / strategier baseras pa de 38 variabler som MSCI EGS definierar i sin metodik.
Tillsammans med dessa parametrar analyseras bolag med en “Best-in-class”-metodik som véljer ut de allra mest hallbara bolagen i
respektive sektor. De bolag som slutligen utgér det investerbara universet har demonstrerat en tydlig forméga att inkorporera ett
kort- och langsiktigt hallbarhetstank i sin verksamhet. Strategierna tillampas ocksa efter ett momentum sa att de bolag som forbattrar
sig relativt snabbare premieras mot de som star stilla eller backar i sin utveckling. Den standiga utvecklingen ar en viktig aspekt for
att driva varlden mot en hallbarare framtid.

FN:s globala mal for hallbar utveckling

Vi analyserar potentiella investeringar utefter sitt bidrag till FN:s 17 globala mél for hallbar utveckling (SDG:er). Bolag som har ett
starkare bidrag till dessa kan anses vara en mer attraktiv investering. Vi har i dagslaget inget mal kopplat till vilka SDG:er som
fonden ska bidra till och hur stort bidraget fran dessa ska vara. Malet ar dock att fonden ska bidra till fler SDG:er 4n ett varldsindex
och minst bidra till 8 av SDG:erna.
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Fonden har valt bort
Negativt urval

Vi beaktar alla aktiviteter/omraden som ej ar i linje med SRI (Socially Responsible Investing) och exkluderar de bolag som ej lever
upp till satta toleransnivaer kring dessa. Dessa omraden inkluderar kontroversiella vapen, civila vapen, kérnvapen, tobak, alkohol,
gambling, pornografi, konventionella vapen, kdrnkraft och GMO. Vi beaktar utdver dessa kontroverser kopplade till ménskliga
rattigheter, miljo. Nedan foljer en text om de omraden vi analyserar och vilken typ av bolag vi exkluderar inom dessa:

Overgripande kommentarer om héllbarhetsarbetet

Var metodik mojliggor for en omfattande, djup och kvantifierbar héllbarhetsanalys pa portféljniva. Hallbarhetsutvecklingen,
paverkad av bolagens underliggande betyg, portfoljforandringar och finansiella utveckling, kan darmed féljas och Gvervakas
dagligen. Satten att hantera och foradla hallbarhet utvecklas standigt och Erik Penser Banks kapitalforvaltnings avsikt ar att vara
med och leda denna mycket positiva utveckling. Kéllan till all var héllbarhetsanalys ar MSCI ESG samt bolagen sjalva. Allt méts
och kontrolleras via MSCI ESG, vi anvander m.a.o. inte fonders egna uppgifter utan séker oberoende datakallor.

Fondférmogenhetens utveckling
Fondférmogenheten uppgick per den sista december 2021 till 332,1 mkr, andelsutgivningen uppgick under 2021 till 102,8 mkr,
andelsinlosen till -66,4 mkr arets resultat till 76,0 mkr.

Anvandning av derivatinstrument
Fonden far enligt fondbestammelserna som ett led i placeringsinriktningen anvanda derivatinstrument, inklusive sa kallade OTC-
derivat.

Fonden har under 2021 inte anvént sig av derviatinstrument.

Avgifter

Forvaltningsavgiften som fonden betalar till fondbolaget uppgar till 0,90% for andelsklass A, 0,35% for andelsklass B, 0,90% for
andelsklass C och 0,35% for andelsklass D. Placeringar far endast ske i fonder och fondforetag som har hogst 1,5 procent i fast
forvaltningsavgift.

Information om ersattningar
FCG Fonder AB har under 20210101-20211231 uthetalat 19 188 499 kronor till foretagets styrelseledaméter, 32
tillsvidareanstéllda och 5 timanstallda. Ersattning inkluderas skattepliktiga formaner till ett belopp om 150 841 kronor.

Varav rorlig
Kategori Totalbelopp ersattning
Sarskilt Reglerad Personal, 12 st. 9455138 0
Verkstéllande ledning 6 282 559 0
Anstéllda i strategiska befattningar* 0 0
Ansvariga for Kontrollfunktioner 1214 267 0
Risktagare 1958 312 0

* Anstillda i strategiska befattningar ingar alla i den verkstéllande ledningen.

Ersattningarna ovan inkluderar bade formaner och faktiska ersattningar men exkluderar sociala avgifter, pension och
andra skatter.
FCG Fonders styrelse har antagit en Erséattningspolicy och ansvarar for att den tillampas och ar uppdaterad. Styrelsen har dven utsett

en sarskild ledamot i styrelsen att géra en bedémning av Bolagets ersittningssystem, att besluta vilka eventuella atgarder som ska
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vidtas for att folja upp tilldmpningen av policyn, samt att bereda styrelsebeslut om erséttningar. Styrelsen ska &ven tillse att
funktionen for regelefterlevnad, minst arligen eller vid behov, granskar att Bolagets erséttningssystem Gverensstammer med denna
policy. Bolaget har under 2021 inte betalat ut nagra rorliga ersattningar. Funktionen for regelefterlevnad har genomfort anvisade
granskning. Kontrollen visade tillfredsstallande resultat och foranledde inte att ndgra rekommendationer lamnades.



NYCKELTAL

Fondens utveckling
Fondférmogenhet, tkr

- Andelsklass A

- Andelsklass B*

- Andelsklass C

- Andelsklass D

Antal utelopande fondandelar
- Andelsklass A

- Andelsklass B*

- Andelsklass C

- Andelsklass D

Andelsvirde, kr

- Andelsklass A

- Andelsklass B*

- Andelsklass C

- Andelsklass D

Fondens totalavkastning, %

- Andelsklass A

- Andelsklass B*

- Andelsklass C

- Andelsklass D

Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk for fonden?, %

- Andelsklass A

- Andelsklass B*

- Andelsklass C

- Andelsklass D

Fondens genomsnittliga drsavkastning 2 ar,%
- Andelsklass A

- Andelsklass B*

- Andelsklass C

- Andelsklass D

Fondens genomsnittliga drsavkastning 5 ar,%
- Andelsklass A

- Andelsklass B*

- Andelsklass C

- Andelsklass D

2021-12-31
332144725
21493712
14 437 325
853 180
295360 509
2421087
103 005
108 757

6 404
2202921

208,67
132,75
133,23
134,08

28,42
29,13
22,15
30,42

17,59
17,81

6,22
15,50

Fondens genomsnittliga drsavkastning sedan start?

- Andelsklass A
- Andelsklass B*
- Andelsklass C
- Andelsklass D
Aktiv risk, %

Kostnader
Forvaltningsavgift, %
- Andelsklass A

- Andelsklass B*

- Andelsklass C

8,32
12,84

0,9
0,35
0,9

13

2020-12-31
219 666
9776
10229

199 661
2101734
60 164

99 496

1942 075

162,49
102,80

102,80

-15,97
1,87

0,9
0,35

2019-12-31
20963

841

20122

20 126 241
4351
20121890

193,37
200,90

29,96
30,88

14,71
15,52

9,72
11,07

1,4
0,7

2018-12-31
51841
2923
48918

338 320
19 645
318675

148,79
153,50

-0,54
0,15

-0,40
1,17

1,4
0,7

2017-12-31
49575

733

48 842

323572
4897
318675

149,60
153,27

-0,27
2,18

-0,27
2,18

1,4
0,7
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- Andelsklass D 0,35 0,35 - - -
Transaktionskostnader, tkr 669,90 181,20 81,90 126,31 74,35
- varav analyskostnader, tkr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transaktionskostnader, % av oms. 0,05 0,25 0,05 0,15 0,15

Arlig avgift, %

- Andelsklass A 0,91 0,94 1,4 1,4 1,4
- Andelsklass B* 0,36 0,39 0,7 0,7 0,7
- Andelsklass C 0,91

- Andelsklass D 0,36 0,35 - - -
Inséttningsavgift (tillfaller fondbolaget)

- Andelsklass A 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
- Andelsklass B* 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
- Andelsklass C 0,0%

- Andelsklass D 0,0% 0,0% - - -
Uttagsavgift (tillfaller fonden)

- Andelsklass A 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
- Andelsklass B* 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
- Andelsklass C 0,0%

- Andelsklass D 0,0% 0,0% - - -

Forvaltningskostnad 1 ar, kr

-Engangsinsattning 10 000 kr

- Andelsklass A 103,19 82,87 161,95 139,62 -
- Andelsklass B* 40,16 35,39 80,98 69,81 -
- Andelsklass C - - - - -
- Andelsklass D 40,39 - - - -
-Lopande sparande 100 kr/man

- Andelsklass A 6,91 5,64 10,2 8,7 -
- Andelsklass B* 2,69 - 5,08 8,73 -
- Andelsklass C - - - - -
- Andelsklass D 2,71 - - - -
Omsittning

Fondens omsattningshastighet?, ggr/ar 2,25 3,31 0,42 0,74 0,01

*Den 1maj 2020 bytte fonden namn frdn Jdmstdllda Bolag Global till Penser Sustainable impact. I samband med det stingdes
andelsklass B och éppnades igen den 17juli 2020 med ett NAV pd 100. All data innan beror den tidigare fonden. Den 14dec 2020
dndrades férvaltningsavgiften i andelsklass A och B.

DStandardavvikelse i mdnatlig avkastning over 24 mdn
2) Fonden startade den 1 juni 2017

3) K6p och forsdljning av finansiella instrument med ndrstdende virdepappersbolag: 0%

Forklaring till jAmforelseindex
Fonden mats inte mot nagot jamforelseindex da fonden har en fri placeringsriktning baserat pa hallbarhetskriterier.



Belopp i kronor
Resultatrakning

Intékter och véardefdrandring
Vardeforandring pa ¢verlatbara vardepapper
Vardeforandringar pa fondandelar
Utdelningar

Valutakursvinster och —forluster netto
Ovriga intakter

Summa intakter och vardeférandring

Kostnader
Forvaltningskostnader
Ovriga kostnader
Summa kostnader

Arets resultat

Balansrakning

Tillgangar

Overlatbara vardepapper

Fondandelar

Summa placeringar med positivt MV
Bankmedel och dvriga likvida medel
Ovriga tillgangar

Summatillgangar

Skulder

Summa finansiella instrument med negativt MV
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmogenhet
Poster inom linjen
Stallda sékerheter

Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument
Summa stallda sékerheter

Forandring av fondférmégenhet
Fondformogenheten vid arets borjan

15

Not 2021

64 975776

9 628 694

1 3650 144
-127 329

432

78127 718

-1 415 744
2 -669 937
-2 083 681

76 044 036

2021-12-31

283 632 980
40 674 362
324 307 341
7896 979

3 143 048

332 347 368

0

4 -113 533
5 -89 110
-202 643

332 144 725

2021-12-31

2021
219 666 008

2020

1213 256
308 720
58 577
-178 090
19679
1422 152

-156 591
-181 260
-337 841

1084 311

2020-12-31

174 792 781
41 335 447
216 128 229
200 794 221
1 096 493
418 018 943

0

-51 183

-198 301 751
-198 352 934

219 666 008

2020-12-31

2020
20963 103
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Andelsutgivning

- Andelsklass A

- Andelsklass B

- Andelsklass C

- Andelsklass D
Andelsinlésen

- Andelsklass A

- Andelsklass B

- Andelsklass C

- Andelsklass D
Resultat enligt resultatrakning
Fondférmogenheten vid arets slut

Not 1. Utdelningar
Utdelningar

Skatt pa utdelningar
Restitution

Summa utdelningar

Not 2. Ovriga kostnader
Transaktionskostnader
Oresavrundning

Summa 6vriga kostnader

Not 3. Ovriga tillgangar
Fondlikvidfordran
Summa 6vriga tillgangar

Not 4. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Forvaltningsarvode
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Not 5. Ovriga skulder
Fondlikvidskuld
Summa ovriga skulder

102 826 034 220 622 491
16 155 950 11 015 641
1138 251 10 100 000
738 143 0

84 793 691 199 506 850
-66 391 354 -23 003 887
-8 046 226 -2 248 595
-112 930 -20 755 291
-1515 0

-58 230 683 0
76 044 036 1084 301
332 144 725 219 666 008
2021-12-31 2020-12-31
4360 111 75 051
-708 880 -16 474

-1 087 0

3650 144 58 577
2021-12-31 2020-12-31
-669 924 -181 250

-13 -10

-669 937 -181 260
2021-12-31 2020-12-31
143 048 1096 493

143 048 1096 493
2021-12-31 2020-12-31
-113 533 -51 183

-113 533 -51 183
2021-12-31 2020-12-31
-89 110 -198 301 751

-89 110 -198 301 751



Finansiella instrument

17

Fondens innehav per 31 december 2021, uppdelat per bransch

Innehav

Kategori 1
Home Depot

Sallankopsvaror

Kellogg Co

Dagligvaror

Bank of Nova Scotia/The
Marsh & McLennan Cos Inc
NN Group NV

Segro PLC

Finans

Merck KGaA
NOVO Nordisk B
ResMed Inc
Waters Corp

West Pharmaceutical Services Inc

Hilsovard

Ashtead Group PLC

Bureau Veritas SA

Fastenal Co

Ferguson PLC

Johnson Controls International
RELX PLC

Xylem Inc/NY

Industri

ASML Holding NV

FactSet Research Systems Inc
Microsoft

NVIDIA Corp

Informationsteknik

Croda International
Givaudan SA
Koninklijke DSM NV
Novozymes A/S

Material

CBRE Group Inc

Prologis Inc

Fastighet

Hydro One Ltd
Red Electrica Corp SA

Kraftforsorjning

Summa Kategori 1

Kategori 4
Amundi Index MSCI USA SRI UCIT

Antal

3250

13 000

12 000
6000
17000
54400

4500
10940
3500
2538
3020

12 240
27 800
13500
6000
14150
27950
7 840

920
1750
2500
6470

8780
184
5000
15200

11870
5300

35000
38000

7 565

Kurs

3757,58

583,27

636,22
1573,80
490,09
175,86

2 336,69
1017,31
2 358,44
3373,59
4 246,51

727,42
300,37
580,01
1604,31
736,20
294,05
1 085,78

7 274,63
4 400,43
304511
2 662,93

1238,89
47 536,64
2 038,17
743,54

982,47
1524,37

233,81
195,84

1001,07

Valuta

usb

usb

CAD
usb
EUR
GBP

EUR
DKK
usb
usb
usb

GBP
EUR
usb
GBP
usb
GBP
usb

EUR
usb
usb
usb

GBP
CHF
EUR
DKK

usb
usb

CAD
EUR

EUR

Marknads-
virde SEK

12212 147
12 212 147
7 582 530
7 582 530
7 634 603
9442 806
8331493
9 566 584
34975 487
10515117
11129 410
8254533
8562184
12 824 461
51285705
8903616
8350372
7830163
9625 885
10417 188
8218777
8512513
61858 512
6692 658
7700756
7612771
17 229 162
39 235 347
10877 458
8746742
10 190 862
11301786
41116 847
11661934
8079135
19 741 069
8183434
7 441903
15625 336
283 632 980

7573110

Andel av
fonden

3,7%
3,7%
2,3%
2,3%
2,3%
2,8%
2,5%
2,9%
10,5%
3,2%
3,4%
2,5%
2,6%
3,9%
15,5%
2,7%
2,5%
2,4%
2,9%
31%
2,5%
2,6%
18,6%
2,0%
2,3%
2,3%
52%
11,8%
3,3%
2,6%
31%
3,4%
12,4%
3,5%
2,4%
5,9%
2,5%
2,2%
4,7%
85,4%

2,3%



Lyxor MSCI USA ESG Leaders Ext

Lyxor MSCI World ESG Leaders Extra

XACT Norden 30

iShares MSCI US SRI UCITS ETF

iShares MSCI World SRI UCITS E
Mutual funds

Summa Kategori 4

Summa 6verlatbara viardepapper

Summa fondandelar

Summa vardepapper

Bankmedel

Likvida medel SEK

Likvida medel SEK - Klientmedel
Likvida medel EUR

Likvida medel USD

Likvida medel NOK

Likvida medel GBP

Likvida medel DKK

Likvida medel CHF

Likvida medel CAD

Summa bankmedel

Ovriga tillgdngar/skulder netto

Fondféormogenhet

22700
17000
30000
61500
55000

18

350,40 EUR 7954102
312,55 usD 5313367
209,10 SEK 6273000
127,94 usD 7 868 055
103,50 EUR 5692729

40 674 362

40 674 362

283 632 980

40674 362

324 307 341

7019 534
37810
106 532
46 767
170

509 272
23 462

98 669
54763

7 896 979

-59 595

332144 725

Fondens innehav av vardepapper har férdelats i foljande kategorier:

1. Overlatbara virdepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES
2. Ovriga finansiella instrument som ir upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér

EES

3. Overlatbara virdepapper som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ir reglerad och éppen for allménheten

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ir reglerad och éppen fér allménheten

2,4%
1,6%
1,9%
2,4%
1,7%
12,2%
12,2%

85,4%

12,2%

97,6%

2,1%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,2%
0,0%
0,0%
0,0%
2,4%

0,0%

100,0%

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frn emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad

utanfor EES

6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frin emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som r reglerad och

oppen for allmdnheten

7. Ovriga finansiella instrument
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FONDBOLAGET, STYRELSE OCH
FORETAGSLEDNING SAMT REVISOR

FCG Fonder AB Tel: +46 8 410 759 10
Ostermalmstorg 1 Fax: +46 8 519 891 88
114 42 Stockholm www.fcgfonder.se

Org.nr: 556939-1617

Aktiekapital
Fondbolagets aktiekapital &r SEK 50 000.

Styrelse och Ledning

Fondbolagets styrelse och foretagsledning bestar av:
Carl-Viggo Ostlund (Styrelseordférande)

Tove Béngstad (Ledamot)

Mari Thjgmge (Ledamot)

Johan Cristvall (Ledamot)

Jimmi Brink (Ledamot)

Johan Gustafsson (Ledamot)

Johan Schagerstrom (VD)

Klagomalsansvarig
Mats Tornell (Head of Operations)

Oberoende riskkontrollsansvarig
Erica Laestander (Chief Risk Officer)

Forvaringsinstitut
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
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Redovisningsprinciper

Arsberittelsen har uppréttats enligt Lagen (2004:46) om vérdepappersfonder ("LVF"), Finansinspektionens féreskrifter (2013:9)
om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/8325V) samt foljer Fondbolagens Férenings rekommendationer.

Redovisning

Fondens tillgdngar vérderas till gallande marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller, om sadan inte finns, senaste kopkurs.
Om enligt Fondbolagets mening sadana kurser inte &r representativa eller om sadana kurser saknas, vilket framst ar fallet betraffande
overlatbara vardepapper som avses i 5 kap 5 § LVF, faststalls ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter en sarskild vardering.
Till grund for den sarskilda varderingen ldggs exempelvis marknadspriser fran en icke reglerad marknad, oberoende maklare, andra
externa oberoende kallor, annat noterat finansiellt instrument, index, anskaffningsvardet eller bolagshandelser med paverkan pa
marknadsvérdet. Fondandelens védrde beréknas av Fondbolaget varje bankdag. OTC-derivat vérderas enligt erkdnda
varderingsmodeller sdsom Black & Scholes, Black 76 eller liknande vérderingsmodeller och med utgangspunkt fran underliggande
tillgdngar. Negativ ranta pa inlaningsmedel redovisas under rantekostnader.

Vérdet av en fondandel i en andelsklass i fonden utgérs av andelsklassens vérde delat med antalet utestdende andelar i den aktuella
andelsklassen.

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Carl-Viggo Ostlund (ordf.) Jimmi Brink Mari Thjgmge

Tove Béngstad Johan Cristvall Johan Gustafsson

Johan Schagerstrom (VD)

Var revisionsberéattelse har Iamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson, Victoria Moberg,
Huvudansvarig/Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor



