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Informationsbroschyren for ovan fonder (“fonderna”) ar upprattad i enlighet lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investerings-
fonder ("LAIF”), lagen (2004:46) om vardepappersfonder (”LVF”), Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av al-
ternativa investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder. Denna informationsbroschyr
och fondbestammelserna for respektive fond utgér tillsammans den s.k. informationsbroschyren.

Fonderna forvaltas av FCG Fonder AB, organisationsnummer 556939-1617, ("Bolaget”) som ar ett aktiebolag, bildat ar 2014, med sate
i Stockholm. Bolaget star under tillsyn av Finansinspektionen. Fondernas portfoljforvaltning, marknadsforing, och distribution har Bo-
laget uppdragit 4t Consensus Asset Management AB (publ), organisationsnummer 556474-6518, (”Portféljforvaltaren”). Portfoljforval-
taren &r ett vardepappersbolag och star under tillsyn av Finansinspektionen. Mer information om Bolaget och delegeringen av portfélj-
férvaltningen finns i avsnitt 6.3.

Informationsbroschyren innehaller viktig information om fonderna. Informationen héri ska inte ses som en rekommendation att teckna
andelar i nagon av fonderna, utan det ankommer pa var och en att gora sin egen bedémning av investeringen och riskerna férknippade
darmed. Infér en investering i nagon av fonderna rekommenderas du att ta del av denna informationsbroschyr och faktabladet for
fonden. Respektive fonds faktablad, fondbestammelser, arsberéttelse och halvarsredogorelse finner du pa Bolagets hemsida www.fcg-
fonder.se/legal-our-funds/our-funds/.

Utlandsk lag kan innebdra att en investering inte far goras av vissa investerare. Det aligger envar som ar intresserad av att investera
medel i fonderna att tillse att sadan investering sker i enlighet med gallande lagar eller andra regleringar.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det
ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Det finns saledes inga garantier for att en investering i en fond inte kan leda
till forlust eller ger en god avkastning, trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.

Publiceringsdatum: 2021-09-20
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1 Consensus Lighthouse Asset

Fondtyp: Fonden &r en specialfond enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder (”LAIF”).

Malgrupp: Fonden passar den investerare som har en placerings-
horisont pa tre ar och som efterstravar en medelhog risk for sin
investering.

Startar: Fonden startade ar 2016.

Fondférvaltare: Richard Andborn hos Portfoljforvaltaren (se av-
snitt 6.3).

Andelsklasser:
Andelsklass A, ISIN SE0O008373955, med start 2016.
Andelsklass B, ISIN SEO008373971, med start 2016.
Andelsklass C, ISIN SE0009664063, med start 2017.
Andelsklass D har inte startats

MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad allokeringsfond som placerar i in-
strument med exponering mot tillgangsslagen aktier, rantor och
alternativa placeringar.

Fonden har som 6vergripande malséttning att skapa en langsiktig
positiv avkastning som inte ar direkt korrelerad med aktiemark-
naden. Det innebér att fonden under tider da aktiemarknaden
gar starkt inte nodvandigtvis har samma positiva utveckling, men
det innebéar ocksa det, att under tider da aktiemarknaden gar
samre, finns en mojlighet att fonden presterar battre.

Fondens medel kommer allokeras till respektive tillgangsslag en-
ligt foljande intervall:

Aktier: 0-60 procent
Rantor: 0-100 procent
Alternativa placeringar: 0-50 procent

Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar och pa
konto hos kreditinstitut.

Placeringar i 6verlatbara vardepapper och penningmarknadsin-
strument kommer ske i form kop av aktier och aktierelaterade
instrument, samt obligationer och ranterelaterade instrument.
Vid placering i overlatbara vardepapper och penningmarknads-
instrument har fonden ingen begransning avseende bransch el-
ler typ av emittent. Fondens geografiska inriktning ar inte kon-
centrerad till nagot enskilt land, utan fonden har en global geo-
grafisk inriktning.

Fonden ar en fondandelsfond och har maojlighet att placera upp
till 100 procent av fondférmogenheten i fondandelar.

Fonden far inte placera i fondandelar som ar baserade i lander
utanfor EES. De fondandelar i vilka fonden investerar i kan vara
exponerade mot noterade och onoterade aktier, obligationer, va-
lutor, ravaror och andra finansiella och icke-finansiella tillgangar.
Vidare kan de fondandelar i vilka Fonden investerar utnyttja opt-
ioner, terminer, swap avtal, belaning och andra finansiella instru-
ment i sina investeringar och placeringsstrategier.

RISKRELATERAD INFORMATION

Riskprofil
Investering i fonder ar alltid forenad med risk. En generell be-
skrivning av risker i en fond finns i avsnitt 5.9.

Fonden efterstravar en genomsnittlig riskniva, matt som arlig
standardavvikelse i mdnatlig avkastning 6ver en rullande tolvma-
nadersperiod, pa mellan 5 och 15 procent. Det bor sarskilt upp-
marksammas att den efterstravade genomsnittliga risknivan kan
komma att 6ver- eller underskridas vid ovanliga marknadsforhal-
landen eller extraordindra handelser.

Riskbedémningsmetod

Bolaget mater dagligen den sammanlagda exponeringen for fon-
den genom atagandemetoden. Vid berdkning konverteras deri-
vatexponeringar till motsvarande underliggande tillgangar. De
sammanlagda exponeringarna far max uppga till 200 procent av
fondens varde.

Finansiell havstang

Fonden har mojlighet att anvanda derivatinstrument, som kan ha
en s.k. havstangseffekt, vilket innebér att fondens kénslighet for
marknadsforandringar 6kas eller minskas. Fonden darmed uppna
en finansiell havstang. Fonden kommer t.ex. att anvanda sig av
"covered calls” som innebér att fonden stéller ut kdpoptioner pa
aktier som ingar i fonden. Den finansiella havstangen, uttryckt
som forhallandet mellan fondens exponering och dess nettotill-
gangsvarde, far uppga till 200 procent beréknad enligt saval brut-
tometoden som dtagandemetoden.

Derivatinstrument
Fonden har mojlighet att anvdanda derivatinstrument, inklusive sa
kallade OTC-derivat, som ett led i fondens placeringsinriktning.

Placering i derivatinstrument forvantas inte utgora en huvudsak-
lig del av fondens placeringsstrategi.

Fonden far anvédnda sig av derivatinstrument baserade pa till-
gangar vars underliggande komponenter bestar av en eller flera
av féljande delar:

tillgangar enligt 5 kap 1 § andra stycket forsta meningen LVF
inklusive finansiella derivatinstrument som har en eller flera av
de tillgangarnas sardrag,

rantesatser,

vaxelkurser eller utlandska valutor,

finansiella index, och

sadana andra underliggande tillgangar som angesi 12 kap 13 §
andra stycket LAIF.

Fonden far, till skillnad fran vardepappersfonder, féljaktligen an-
vanda sig av derivatinstrument vilkas underliggande tillgangar ut-
gors av ravaror om instrumenten ar féremal for handel pa en re-
glerad finansiell marknad. Fonden far dock aldrig leverera eller ta
emot de underliggande ravarorna.

En generell beskrivning av syfte och risker med derivatinstru-
ment samt sékerhetshantering i samband med handel i dessa in-
strument finns i avsnitt 5.12 och 5.13.

Totalavkastningsswappar
Fonden har inte mojlighet att anvanda totalavkastningsswappar.

Transaktioner for vardepappersfinansiering

Utléning av vdrdepapper
Fonden har enligt fondlagstiftningen mojlighet att lana ut varde-
papper i en omfattning som motsvarar 20 procent av fondens



varde. Detta forvantas dock inte ske och fonden anvander sig inte
heller av andra typer av transaktioner for vardepappersfinansie-
ring.

En generell beskrivning av syfte och risker med transaktioner for
vardepappersfinansiering finns i avsnitt 5.14.

UTDELNING

Andelsklasserna A och B dr ackumulerande och ldmnar ingen ut-
delning.

Andelsklasserna C och D lamnar utdelning. Bolaget ska for dessa
andelsklasser varje ar besluta om utdelning enligt foljande. Ut-
betalning av utdelning sker i februari manad. Utdelningen utgor
mellan 2-4 procent av nettovardet pa de fondandelar som

respektive andelsagare ager i respektive andelsklass vid datumet
for senaste NAV-sattning. Samtliga andelsagare inom respektive
andelsklass kommer att erhalla samma procentuella andel i ut-
delning ett och samma ar. For andelsagare som tecknar sig pa
utdelningsdagen erhalls inte utdelning utan teckning sker till
NAV-kurs justerad for utdelning. Utdelningen utbetalas, efter
eventuellt avdrag for preliminar skatt, kontant i SEK.

MARKNADSFORING | ANDRA LANDER

Fonden marknadsfors inte utanfor Sverige.

JAMFORELSEINDEX

Fonden ar en allokeringsfond som fritt kan allokera mellan aktier,
rantor och alternativa tillgangsslag. Det anses inte finnas nagot
relevant jamforelseindex som passar fondens

placeringsinriktning. Fonden bor i stallet utvdarderas mot dess
malsattning att Over tid generera en genomsnittlig arlig avkast-
ning om 3-5 procent.

AKTIVITETSGRAD

En fonds aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk. Mattet anger
hur mycket skillnaden mellan fondens avkastning och avkast-
ningen hos fondens jamférelseindex varierar dver tiden

Eftersom fonden inte jamfors mot nagot index ar det inte lamp-
ligt att jamféra fondens utveckling i forhallande till utvecklingen
av ett specifikt index for att beddma aktivitetsgraden i forvalt-
ningen av fonden.

AVGIFTER OCH KOSTNADER

Gallande fast

Hogsta fasta

Resultatbaserad Avgift for inl6-

Al férvaltningsavgift férvaltningsavgift avgift Avgift for teckning sen
A 1,00 % 1,00 % 20 % 10 % av NAV 2 % av NAV
B 0,80 % 0,80 % Ingen 10 % av NAV 2 % av NAV
C 1,00 % 1,00 % 20 % 10 % av NAV 2 % av NAV
D 0,80 % 0,80 % Ingen 10 % av NAV 2 % av NAV

| tabellen visas den gallande och hogsta fasta férvaltningsavgiften
samt den resultatbaserade avgiften for respektive andelsklass.
Beloppen &r uttryckta pa arsbasis. Gallande forvaltningsavgift &r
den arliga forvaltningsavgift som faktiskt tas ut ur respektive an-
delsklass. Avgifter och kostnader beskrivs ndrmare i avsnitt 5.8.

Om resultatbaserad forvaltningsavgift

Utover den fasta forvaltningsavgiften kan det i andelsklass A och
C utga en resultatbaserad avgift om hogst 20 procent av den po-
sitiva avkastningen i respektive andelsklass.

Vid berdkningen av den resultatbaserade avgiften tillampas den
s.k. high watermark-principen, som innebar att i det fall en an-
delsklass erhallit negativ avkastning under tidigare manader ska
resultatbaserad avgift utga forst efter det att tidigare manaders
negativa avkastning kompenserats med motsvarande positiva av-
kastning under efterfoljande manader.

Den resultatbaserade avgiften berdknas kollektivt for respektive
andelsklass, vilket innebar att alla andelsdgare i en andelsklass
behandlas lika oavsett tidpunkt for investeringen. Nagon som in-
vesterar efter att en andelsklass erhallit negativ avkastning beho-
ver inte betala resultatbaserad avgift forran andelsklassen som
helhet atertagit den negativa avkastningen. Om en andelsagare

|6ser in sina fondandelar nar andelsagaren har en ackumulerad
underavkastning tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare er-
lagd resultatbaserad avgift. Den resultatbaserade avgiften berdk-
nas efter avdrag for den fasta férvaltningsavgiften. Avgiften er-
laggs manadsvis i efterskott den sista bankdagen i manaden. | bi-
laga 1 finns ett rakneexempel som visar berakning av resultatba-
serad avgift vid olika tidpunkter.

Avgifter i underliggande fonder

Fondens medel kan till en betydande del placeras i andelar i
andra fonder eller fondféretag. Avgifter for forvaltningen av un-
derliggande fonder och fondféretag kommer belasta fonden och
dessa avgifter raknas in i fondens arliga avgift. Forvaltningsavgif-
ter i underliggande fonder och fondforetag far inte Gverstiga 3
procent i arlig fast forvaltningsavgift och 25 procent i resultatba-
serad avgift. Verkliga avgifter ar normalt lagre an ovanstaende
maxgranser och framgar av respektive fonds arsberattelse. | de
fall Bolaget far returprovisioner eller andra rabatter fran under-
liggande fonder tillfaller dessa i sin helhet fonden.

Kostnad for extern investeringsanalys
Bolaget eller Portfoljforvaltaren kan erhalla extern investeringsa-
nalys i arbetet med forvaltningen av fonden. Fonden far belastas



Fondspecifik information — Consensus Lighthouse Asset

med kostnader for sddan analys som hojer kvaliteten pa forvalt-
ningen.

Avgift for teckning och inlésen av fondandelar

Bolaget har enligt fondbestammelserna for fonden mojlighet att
vid ta ut en avgift vid teckning om hogst 10 procent av fondan-
delsvardet och vid inlésen om hogst 2 % av fondandelsvardet. In-
|6senavgiften.  Inlosensavgiften tillfaller fonden medan

teckningsavgiften tillfaller Bolaget. For ndrvarande tas det inte ut
nagon tecknings- eller inlésenavgift.

Ovriga kostnader

Fonden betalar courtage och andra kostnader for fondens varde-
pappershandel som till exempel transaktions-, leverans-, rante-
kostnader och skatt. Dessa 6vriga kostnader belastas fonden vid
den tidpunkt de uppstar

HISTORISK UTVECKLING

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Consensus Lighthouse Asset B 6,5%

10,0%

5,0%

0,0%

-5,0%

-10,0%

2016 2017

Consensus Lighthouse Asset C

Andelsklass D har inte startats.

5.

Diagrammen visar avkastning (resultat) for respektive andels-
klass efter avdrag for avgifter. Hansyn har inte tagits till eventu-
ella insattnings- och uttagsavgifter, skatt eller inflation. Vardet
for samtliga ar ar berdknat i svenska kronor och med utdelningar
aterinvesterade i fonden. Fonden jamfors inte med nagot index.

2018 2019 2020
-6,0% 7,9% 2,7%
2018 2019 2020
-5,6% 8,1% 3,5%
2018 2019 2020
-8,3% 5,2% 2,7%



TECKNING OCH INLOSEN | FONDEN

Teckning (andelsdgares kop) och inlésen (andelsdgares forsalj-
ning) kan normalt ske varannan mandag (Handelsdag). | tabellen
nedan framgar lagsta teckningsbelopp for respektive andelsklass

samt bryttiderna for teckning och inlésen. Information om hur
du kan teckna och I6sa in fondandelar finns i avsnitt 5.4.

Minsta forsta

Minsta efterféljande

Bryttid for teckning och Bryttid for teckning och

AR teckningsbelopp teckningsbelopp inlosen vanlig bankdag inrlqijzgabga(r;:jjg;;)re
A 1000 SEK Multiplar av 1 000 SEK KI. 14:00 pa Handelsdagen KI. 10:00 pa Handelsdagen
B 10 000 000 SEK Multiplar av 100 000 SEK KI. 14:00 pa Handelsdagen KI. 10:00 pa Handelsdagen
C 1000 SEK Multiplar av 1 000 SEK KI. 14:00 pa Handelsdagen KI. 10:00 pa Handelsdagen
D 10 000 000 SEK Multiplar av 100 000 SEK KI. 14:00 pa Handelsdagen KI. 10:00 pa Handelsdagen

HALLBARHETSINFORMATION

Transparens i frdga om integrering av hallbarhetsrisker, om
framjandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper, och om
hallbar investering

O Fonden har hallbara investeringar som mal (art. 9)

[0 Fonden framjar bland annat miljérelaterade eller sociala
egenskaper (art. 8)

Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att
fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller
har hallbar investering som mal

O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)

Bolagets kommentar: Fonden ar en aktivt forvaltad allokerings-
fond som placerar i instrument med exponering mot tillgangssla-
gen aktier, rdntor och alternativa placeringar. Fonden ar utsatt for
de hallbarhetsrisker som de underliggande innehaven kan paver-
kas av. Bland dessa aterfinns exempelvis omstallningsrisker, vilka
innebar 6kade kostnader till foljd av férandringar som sker i syfte
att stalla om till en klimatneutral ekonomi for att motverka den
globala uppvarmningen. Ytterligare risker ar klimat- och miljéris-
ker, vilka innebéar 6kade kostnader till féljd av klimatférandringar
och miljéférstoring.

Fonden har inga placeringsbegransningar relaterade till hallber-
hetsaspekter. Fonden beaktar och premierar dock etiska princi-
per vid beslut om placeringar, da@ Consensus har hallbarhet som
ett av Fondens investeringskriterium. | investeringsprocessen an-
vands en egenutvecklad hallbarhetsanalys. Den forsta nivan i
hallbarhetsanalysen innefattar att fonden véljer bort bolag som
ar involverade i foljande produkter och tjanster:

1. Klusterbomber, personminor, kemiska och biologiska vapen,
karnvapen

2. Produktion och utvinning av uran samt fossila branslen (olja,
gas, kol)

3. Produktion av alkohol eller tobak

4. Spelverksamhet (Gambling)

5. Pornografi

Pa den andra nivan i hallbarhetsanalysen tillampas screening av
bolag utifran FN:s 17 globala delmal (SDG), dér bolagen rankas
utifran en poéngskala 0-5 pa varje enskilt delmal. Som en sista
niva har fonden en ESG-kommitté som bestar av fondforvaltarna,
centralt funktionsansvarig (compliance), foretagets hallbarhets-
ansvariga samt VD. Kommittén fungerar som diskussionsforum

vid tillfallen da osdkerhet avseende niva ett eller tva uppstar.
Kommittén kan dven pa eget initiativ besluta att exkludera bolag
som godkants pa niva ett eller tva.

Utover den interna hallbarhetsanalysen tillampas dven negativ
screening av portféljbolagen med hjalp av ISS (Institutional Sha-
reholder Services) normbaserade screening for att sakerstalla att
inget missats i den egna analysen.

Genom att I6pande beakta och premiera etiska principer i inve-
steringsprocessen minimeras hallbarhetsriskernas paverkan pa
fonden och dess avkastning.

Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker,
framja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att
uppna ett hallbarhetsrelaterat mal:

J Fonden véljer in

X Fonden véljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i féljande pro-
dukter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen i det bo-
lag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till
den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjdnster

Under denna rubrik kan dven en fond som inte framjar miljorela-
terade eller sociala egenskaper eller har hallbar investering som
mal ange vilka produkter och tjanster som inte ingar i fonden till
foljd av fondens placeringsinriktning.

[ Klusterbomber, personminor
[J Kemiska och biologiska vapen
[ Karnvapen

] Vapen och/eller krigsmateriel
[ Alkohol

[ Tobak

[ Kommersiell spelverksamhet
] Pornografi

[J Fossila brénslen (olja, gas, kol)
I Kol

I Uran

[J Genetiskt modifierade organismer (GMO)
Ovrigt

Bolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag som ar invol-
verade i nagon av de produkter eller tjanster som tas med i listan
ovan, med undantag for genetiskt modifierade organismer



(GMO). Kontroll av femprocentsgransen ska inga i screeningen
som ISS tillhandahaller, men viss osédkerhet rader kring detta och
darfor kan detta inte garanteras.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar
och 6verenskommelser sasom FN Global Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella féretag som rér fragor om miljo,
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

Fonden investerar inte i bolag som krénker internationella
normer. Beddmningen goérs antingen av Bolaget sjalvt eller av
en underleverantor.

Bolagets kommentar: Fonden tilldmpar ISS normbaserade scre-
ening for att exkludera foretag som inte efterlever internationella
normer.

0 Bolaget paverkar

FONDBESTAMMELSER

Gallande fran och med september 2020.

§ 1 Fondens rattsliga stallning

Fondens namn ar Consensus Lighthouse Asset (“fonden”). Fon-
den ar en specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder (”LAIF”).

Fonden riktar sig till allmdnheten med den begransning som
angesi § 17 nedan.

Fonden bestar av fyra andelsklasser, "A”,”B”, “C” och ”D”, vilket
innebar att vardet av en fondandel i en andelsklass kan komma
att skilja sig fran vardet av en fondandel i en annan andelsklass.
Andelarna skiljer sig at avseende lagsta teckningsbelopp, avgifter
samt utdelning. Andelarna inom respektive andelsklass ar lika
stora och medfor lika ratt till den egendom som ingar i fonden.

Fondférmogenheten dgs av andelsdgarna gemensamt. AlF-for-
valtaren (se § 2) forvaltar fonden och foretrader andelsdagarna i
alla fragor som rér fonden, beslutar om den egendom som ingar
i fonden samt utoévar de rattigheter som harror ur egendomen.
Fonden kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Andelsdgarna svarar inte for forpliktelser som avser fonden.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammelser, bolags-
ordningen for FCG Fonder AB ("AlF-forvaltaren”), LAIF, lag
(2004:46) om vérdepappersfonder (”LVF”) och 6vriga tillampliga
forfattningar.

8§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av FCG Fonder AB, AlF-forvaltaren, med organi-
sationsnummer 556939-1617.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Forvaringsinstitut for fondens tillgangar &r Danske Bank A/S, Sve-
rige Filial, med organisationsnummer 516401-9811 ("forvarings-
institutet”).

Forvaringsinstitutet ska verkstdlla AlF-férvaltarens beslut avse-
ende fonden samt ta emot och férvara fondens tillgangar. Férva-
ringsinstitutet ska kontrollera att de beslut avseende fonden som
AlF-forvaltaren fattat, sdsom vardering, inlésen och forsaljning av
fondandelar, sker i enlighet med lag, foreskrift och dessa fondbe-
stammelser.

8§ 4 Fondens karaktar
Fonden &r en aktivt forvaltad allokeringsfond som placerar i in-
strument med exponering mot tillgangsslagen aktier, rantor och
alternativa placeringar.

Fonden har som 6vergripande malsattning att skapa en langsiktig
positiv avkastning som inte ar direkt korrelerad med aktiemark-
naden. Det innebér att fonden under tider da aktiemarknaden
gar starkt inte nédvandigtvis har samma positiva utveckling, men
det innebar ocksa att under tider da aktiemarknaden gar samre
sa finns det en mojlighet att fonden presterar battre. Fondens
malsattning ar att 6ver tid generera en genomsnittlig arlig avkast-
ning pa mellan 3 och 5 procent.

En investering i fonden ar forenad med en risk som ar lagre an
denien traditionell aktiefond, men hogre an den i en traditionell
rantefond, och en investerare bor ha en placeringshorisont pa
minst tre ar.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar och pa
konto hos kreditinstitut.

Fondens medel kommer allokeras till respektive tillgangsslag en-
ligt foljande intervall:

Aktier: 0 %- 60 %
Rantor: 0 %- 100 %
Alternativa placeringar: 0 %- 50 %

Fonden ar en specialfond vilket innebér att den avviker fran vad
som géller for en vardepappersfond avseende vissa placerings-
begransningar.

Overlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument
Placeringar i 6verlatbara vardepapper och penningmarknadsin-
strument kommer ske i form kop av aktier och aktierelaterade
instrument, samt obligationer och ranterelaterade instrument.
Vid placering i overlatbara vardepapper och penningmarknads-
instrument har fonden ingen begransning avseende bransch el-
ler typ av emittent. Fondens geografiska inriktning ar inte kon-
centrerad till nagot enskilt land, utan fonden har en global geo-
grafisk inriktning.

Derivatinstrument

Fonden har mojlighet att anvanda derivatinstrument som ett led
i fondens placeringsinriktning och for att skapa avkastning eller
havstang i fonden. Ett exempel pa strategi som kan komma att
anvandas ar s.k. “covered calls” som innebar att fonden stéller ut
kopoptioner pa aktier som ingar i fonden. Fondens sammanlagda
exponeringar via derivatinstrument, matt enligt dtagandemeto-
den far aldrig 6verstiga fondens varde. Fonden har méjlighet att
anvanda saval listade derivatinstrument som s.k. OTC-derivat.

Investeringar i derivatinstrument far mot bakgrund av 12 kap. 13
§ 2 st. LAIF goras dven da underliggande tillgangar inte utgors av
eller hanfor sig till de tillgangar som ar tillatna for vardepappers-
fonder enligt 5 kap 12 § LVF, med andra ord tillgangar enligt 5
kap. 1 § andra stycket LVF, finansiella index, rantesatser, vaxelkur-
ser, eller utlandska valutor. Detta kan handla exempelvis om ra-
varuderivat. Undantaget forutsatter dock att sadana derivatin-
strument ar foremal for handel pa nagon finansiell marknad och
inte medfor en skyldighet att leverera den underliggande till-
gangen. Fonden har i detta hdnseende erhallit undantag fran 5
kap. § 12 LVF samt 24 kap. 9 § 2 st. FFFS 2013:9.

Fondandelar
Fonden har mojlighet att placera upp till 100 procent av fondfor-
mogenheten i fondandelar, inklusive sadana fondandelar som



avses i 5 kap. 15 § forsta stycket 3 LVF. Fonden avviker i detta
hanseende fran 5 kap. 16 § andra stycket LVF.

Fonden far placera i fondandelar som inte uppfyller samtliga krav
i 5kap. 15§ 1st 3 a, cochdLVF Avvikelsen mot 5 kap. 15 § 1 st.
3 a, innebar att fonderna utover att gora kollektiva investeringar
i sadana tillgangar som avses i 5 kap. LVF far placera i sddana de-
rivatinstrument som avses i 12 kap. 13 § andra stycket LAIF. Avvi-
kelsen mot 5 kap. 15 § 1 st. 3 c LVF innebdr att fonderna ska vara
Oppna for uttrade och ge andelsagarna ett skydd som ar likvar-
digt det som ges andelsagare i en vardepappersfond men far av-
vika fran vad som géller for en vardepappersfond nar det galler
havstang, blankning och in- och utlaning. Avvikelsen mot 5 kap.
15 § 1 st. 3 d innebar att fonden far placera i fondandelar som
inte lamnar nagon halvarsredogorelse.

De fondandelar som fonden investerar i som avviker fran dessa
begransningar maste dock uppfylla féljande kriterier:

star under betryggande tillsyn av lokal tillsynsmyndighet inom
EES,

lamnar for varje rakenskapsar en arsberéattelse, eller motsva-
rande rapport, som innehaller sadan information som &r n6d-
vandig for att man skall kunna bedéma tillgangarna, ansvars-
fragor, avkastning och handelser som intraffat under aret,
anvander forvaringsinstitut samt i tillampliga fall primarmak-
lare som ar etablerade och erkdnda leverantorer av dessa
tjanster till hedgefonder

Undantaget fran 5 kap. 15 § 1 st. 3 a, c och d LVF géller endast
placeringar i hedgefonder samt i andra typer av fonder som end-
ast har mojlighet att gora placeringar som fonden har mojlighet
att gora direkt.

Fonden far inte placera i fondandelar som &r baserade i lander
utanfor EES.

De fondandelar i vilka fonden investerar i kan vara exponerade
mot noterade och onoterade aktier, obligationer, valutor, ravaror
och andra finansiella och icke-finansiella tillgangar. Vidare kan de
fondandelarivilka Fonden investerar utnyttja optioner, terminer,
swap avtal, beldaning och andra finansiella instrument i sina inve-
steringar och placeringsstrategier.

Undantaget mot 5 kap. 15 § § st. 3 c géller endast de delar som
avser ut- och inlaning, havstang och blankning. Fonden avviker i
detta hanseende fran 5 kap. 15 § 1 st 3 a, c och d LVF.

Fonden far placera i fondandelar som, enligt sina fondbestam-
melser eller sin bolagsordning, far placera mer an 10 procent av
sina medel i andelar i andra fonder eller fondféretag ("fondan-
delsfonder”). Fonden avviker i detta hanseende fran 5 kap. 15 §
andra stycket LVF.

Riskniva

Fonden efterstravar en genomsnittlig riskniva, matt som arlig
standardavvikelse i manatlig avkastning éver en rullande tolvma-
nadersperiod, pa mellan 5 och 15 procent. Det bor sarskilt upp-
marksammas att den efterstravade genomsnittliga risknivan kan
komma att 6ver- eller underskridas vid ovanliga marknadsforhal-
landen eller extraordindra handelser.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens handel med finansiella instrument far ske pa reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanfor EES samt annan
marknad inom eller utom EES som ar reglerad och 6ppen for all-
manheten. Fonden far ocksa handla med finansiella instrument
som dr upptagna till handel pa en MTF.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i sadana Overlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fonden far anvanda derivatinstrument for att 6ka avkastningen
och skapa havstang i fonden. Fonden har mojlighet att anvanda
sig av s.k. OTC-derivat.

Fonden har mojlighet att till en betydande del placera fondmedel
i andra fondandelar.

§ 8 Vardering

Fondens varde berdknas genom att de skulder som avser fonden
dras fran fondens tillgdngar. Fondens tillgangar varderas till gal-
lande marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller, om
sadan inte finns, senaste kopkurs. Om enligt AlF-forvaltarens me-
ning sadana kurser inte ar representativa eller om sadana kurser
saknas, vilket framst ar fallet betraffande overlatbara vardepap-
per som avses i 5 kap 5 § LVF, faststélls ett marknadsvarde pa ob-
jektiva grunder efter en sarskild vardering. Till grund for den sar-
skilda varderingen laggs exempelvis marknadspriser fran en icke
reglerad marknad, oberoende maklare, andra externa obero-
ende kallor, annat noterat finansiellt instrument, index, anskaff-
ningsvardet eller bolagshandelser med paverkan pa marknads-
vardet.

OTC-derivat varderas enligt erkdnda varderingsmodeller och
med utgdngspunkt fran underliggande tillgdngar. Exempel pa er-
kand varderingsmodell ar Black & Scholes-modellen for vérde-
ring av optioner.

Fondandelar vérderas till senast officiella NAV-kurs som ar publi-
cerad av fondbolaget.

Kostnader for kép och férséljning av finansiella instrument belas-
tas fonden. Dessa kostnader kan utgoras av intrades- och uttra-
desavgifter i samband med kop och forsaljning av fondandelar,
courtage och registreringskostnader.

Fondens varde berédknas av AlF-férvaltaren per den sista bankda-
gen varje manad, och publiceras pa AlF-forvaltarens hemsida
inom 20 dagar fran varje manadsskifte. Fonden har harvid erhal-
lit undantag fran 4 kap. 10 § 5 st. LVF. Eftersom fonden bestar av
andelsklasser kommer vardet av en fondandel att bestdmmas
med beaktande av de villkor som ar férenade med respektive an-
delsklass. Vardet av en fondandel i en andelsklass i fonden utgors
av andelsklassens varde delat med antalet utestdende andelar i
den aktuella andelsklassen.

§ 9 Forsaljning och inlésen av fondandelar

Forséljning (andelsagares kop) och inlésen (andelsagares forsalj-
ning) kan normalt ske varannan mandag (handelsdagen). Fonden
har harvid erhallit ett undantag fran 4 kap. 13 § LVF. Begdran om
forsaljning gors pa sarskild blankett som tillhandahalls av AIF-for-
valtaren eller pa annat satt som AlF-forvaltaren vid var tid anger,
samt genom att likvid inbetalas till AIF-forvaltarens bankkonto el-
ler bankgirokonto. Ifylld blankett och inbetalning ska vara AlF-for-
valtaren tillhanda senast den dag som AlF-forvaltaren vid var tid
anger i informationsbroschyren for att kunna genomféras pa
handelsdagen. Begdran om inlésen skall vara skriftlig och, foru-
tom vid anvandning av datamedia, egenhandigt undertecknad av
andelsagaren. Begdran om inldsen ska vara AlF-forvaltaren till-
handa senast per den bankdag som AlF-forvaltaren vid var tid
anger i informationsbroschyren for att kunna genomféras per
handelsdagen.

Inlésenlikvid skall betalas till av andelsdgaren angivet bankkonto
senast fem (5) bankdagar efter den bankdag da fondandelsvardet
faststallts och publicerats pa AlF-forvaltarens hemsida, under for-
utsattning att likvida medel finns tillgdngliga i fonden.



Maste medel for inlosen anskaffas genom forsaljning av varde-
papper, ska sadan forsaljning ske, eller genom upptagande av
kredit, och inlésen verkstallas sa snart som majligt. Skulle en for-
sdljning vasentligt kunna missgynna dvriga andelsagares intresse,
far AlF-forvaltaren efter anmalan till Finansinspektionen avvakta
med forsaljningen.

Forsaljning och inlosen av andelar sker alltid till en vid tillfallet for
begaran okand kurs. Forsaljnings- och inlésenorder kan inte limi-
teras utan verkstalls till den andelskurs som AlF-férvaltaren be-
raknat enligt § 8.

Begdran om forséaljning respektive inlésen av fondandelar far
aterkallas endast om AlF-forvaltaren skriftligen medger det.

| andelsklass A och C &r minsta forsta insattning i fonden 1 000
SEK. Insattningar utover dessa minimibelopp sker i multiplar av 1
000 SEK.

| andelsklass B och D ar minsta forsta insattning i fonden 10 000
000 SEK. Insattningar utover dessa minimibelopp sker i multiplar
av 100 000 SEK.

Vid forsaljning respektive inlésen kan AlF-forvaltaren ta ut en for-
saljnings- respektive inlésenavgift, se § 11.

§ 10 Extraordinara férhallanden

Fonden kan komma att stangas for in- och uttrade om sadana ex-
traordinara forhallanden har intréffat som gor att en vardering av
fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt som sdkerstéller an-
delsdagarnas lika ratt, eller om stangning av fonden kan anses ligga
i andelsdgarnas basta intresse.

Exempel pa detta ar nar handeln i finansiellt instrument, som
fondens medel ar placerade i, ar stoppad pa grund av radande
extrema marknadsforhallanden eller extraordindra handelser
och forvaltaren av sadan anledning inte kan faststélla fondandel-
svardet ens pa objektiva grunder, samt att sadant faststallande
skulle kunna medféra skada fér andelsdgarna. Vid sadan han-
delse far forvaltaren, efter anmalan till Finansinspektionen,
skjuta upp dagen for berakning och offentliggérande av fondan-
delsvardet, skjuta upp handelsdagen, samt berdkningen av teck-
ningspriset, respektive inlosenpriset till dess att handeln ater-
upptagits. Detsamma galler om fondens medel &r placerade i in-
strument som ar baserade pa finansiella instrument, valutor eller
index relaterade till finansiella instrument dar handeln ar stop-
pad.

8§ 11 Avgifter och erséattning
Andelsklasserna belastas med féljande avgifter och kostnader:

1. Fast forvaltningsavgift. | denna ingar erséttning for forvalt-
ning samt kostnader for férvaring, tillsyn och revisorer. Fast
férvaltningsavgift tillfaller AlF-forvaltaren.

2. Kostnader for kop och forsaljning av finansiella instrument.
Dessa kostnader kan utgoras av courtage, intrades- och ut-
tradesavgifter i samband med kop och forséljning av fondan-
delar och registreringskostnader.

Maximal fast forvaltningsavgift som kan utga ur respektive an-
delsklass ar:

Andelsklass A och C: 1,00 procent av fondférmogenheten per
ar
Andelsklass B och D: 0,80 procent av fondformogenheten per
ar
Den fasta forvaltningsavgiften erlagges manadsvis i efterskott
den sista bankdagen i manaden och beraknas utifran Fondens
varde per den sista bankdagen i den manad som ersattningen av-
ser.

Harutover utgar i andelsklass A och C en resultatbaserad ersatt-
ning till AlF-forvaltaren om hogst 20 procent av den positiva av-
kastningen i respektive andelsklass. Den resultatbaserade ersatt-
ningen beraknas efter avdrag for den fasta ersattningen. Ersatt-
ningen erlagges manadsvis i efterskott den sista bankdagen i ma-
naden och beraknas utifran 20 procent av den positiva avkast-
ningen under manaden. Avrundning av storleken pa arvodet sker
enligt matematisk avrundning med tva decimaler. | det fall en an-
delsklass erhallit negativ avkastning under tidigare manader skall
resultatbaserad ersattning utga forst efter det att tidigare mana-
ders negativa avkastning kompenserats med motsvarande posi-
tiva avkastning under efterfoljande manader. Detta géller pa kol-
lektiv niva vilket gor att alla andelsagare behandlas lika oavsett
tidpunkt for investering. Nagon som investerar efter att en an-
delsklass erhallit negativ avkastning behover inte betala resultat-
baserad ersattning forran andelsklassen som helhet atertagit den
negativa avkastningen. Om en andelséagare I6ser in sina fondan-
delar ndr andelsdgaren har en ackumulerad underavkastning till-
godo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd prestationsbase-
rad ersattning.

Eftersom fonden avser placera en betydande del av sina medel i
andelar i andra fonder kommer avgifter avseende underliggande
fonder att belasta fonden. Av fondens informationsbroschyr
framgdr den hogsta fasta respektive prestationsbaserade avgift
som far tas ut for forvaltningen av de fonder i vars andelar fon-
dens medel placeras.

Pa ersattningarna tillkommer eventuell vid varje tidpunkt gal-
lande mervardesskatt.

Vid forsaljning av fondandelar kan AlF-forvaltaren ta ut en avgift
om hogst 10 procent av fondandelsvardet. Vid inlésen kan AlF-
férvaltaren ta ut en avgift om hogst 2 procent av fondandelsvar-
det. Inlésenavgift tillfaller fonden medan forséljningsavgift tillfall-
ler AlF-forvaltaren.

§ 12 Utdelning
Andelsklasserna A och B ar ackumulerande och ldmnar ingen ut-
delning.

For andelklasserna C och D ska AlF-forvaltaren varje ar besluta
om utdelning enligt féljande. Utbetalning av utdelning sker i feb-
ruari manad. Utdelningen utgér mellan 2-4 procent av nettovar-
det pa de fondandelar som respektive andelsagare ager i respek-
tive andelsklass vid datumet for senaste NAV-sattning. Samtliga
andelsagare inom respektive andelsklass kommer att erhalla
samma procentuella andel i utdelning ett och samma ar. Utdel-
ningen utbetalas, efter eventuellt avdrag for preliminar skatt,
kontant i svenska kronor.

§ 13 Fondens rakenskapsar
Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberattelse, andring av
fondbestammelserna

AlF-forvaltaren ska lamna en halvarsredogorelse for rakenskaps-
arets sex forsta manader inom tva manader fran halvarets utgang
samt en arsberéttelse for fonden inom fyra manader fran raken-
skapsarets utgang. Redogorelserna ska kostnadsfritt sandas till
andelsagare som begéar det samt finnas tillgangliga hos AIF-for-
valtaren och forvaringsinstitutet.

Andring av fondbestammelserna far endast ske genom beslut av
AlF-forvaltarens styrelse, och ska understéllas Finansinspekt-
ionen for godkdnnande. Sedan dandring godkéants ska de dandrade
fondbestammelserna finnas tillgangliga hos AlF-forvaltaren och
Forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt som Finansinspekt-
ionen anvisar.



§ 15 Pantsattning och overlatelse

Om AlF-forvaltaren sa beslutar kan en andelsdgare pantsatta fon-
dandel. Pantsattning sker genom att pantsattaren skriftligen an-
maler pantsattningen till AlF-forvaltaren. Anmadlan ska ange
pantsattare, panthavare, vilka andelar och andelsklass som om-
fattas av pantsattningen och eventuella begransningar av pant-
sattningens omfattning. Andelsagaren ska skriftligen underrattas
om att AlF-férvaltaren gjort en anteckning om pantsattningen i
registret Over andelsagare.

Pantsattningen upphor nar panthavaren skriftligen meddelat
AlF-forvaltaren darom och da AlF-férvaltaren tagit bort uppgiften
om pantsattningen fran andelsagarregistret.

AlF-férvaltaren har ratt att ta ut ersattning av andelsagaren for
registreringen av pantsattningen. Ersattningen far uppga till
hogst 1 procent av pantens varde vid registreringstillfallet.

Andelsdgare kan overlata sina fondandelar. Vid sadan overlatelse
kan AlF-forvaltaren ta ut en avgift om hogst 500 SEK.

§ 16 Ansvarsbegréansning
Utan att frangd vad som anges i 2 kap. 21 § LVF géller nedansta-
ende betraffande AlF-forvaltarens respektive forvaringsinstitu-
tets ersattningsskyldighet.

AlF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet ar inte ansvarigt for
skada orsakad av yttre handelse utanfor AlF-forvaltarens respek-
tive forvaringsinstitutets kontroll sasom skada beroende pa
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets-
atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller an-
nan liknande omstandighet. Forbehallet ifraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller dven om AlF-férvaltaren eller
forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalv vidtar sadan kon-
fliktatgard.

AlF-férvaltaren eller forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada
som orsakats av svensk eller utlandsk bors eller annan marknads-
plats, central vardepappersforvaltare eller clearingorganisation.

AlF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansva-
rigt for indirekt skada.

AlF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet ar inte skyldigt att i
andra fall ersatta skada om normal aktsamhet iakttagits.

AlF-férvaltaren eller forvaringsinstitutet ansvarar inte heller for
skada som uppkommer med anledning av forfogandeinskrank-
ning som kan komma att tillampas mot AlF-férvaltaren eller for-
varingsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for AlF-forvaltaren eller férvaringsinstitutet att
helt eller delvis verkstélla atgarder pa grund av omstandighet
som anges i andra stycket far atgarden skjutas upp till dess hind-
ret upphort. | handelse av uppskjuten betalning utgar eventuell
ranta endast enligt de villkor som gallde pa forfallodagen.
Drojsmalsranta ska inte utga i dessa fall.

Skadestandsansvaret enligt 8 kap. 28-31 §§ LAIF och 9 kap. 22 §
galler alltid.

§ 17 Tillatna investerare

Det forhallandet att fonden riktar sig till allmanheten innebar
inte att den riktar sig till sddana investerare vars teckning av an-
del i fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden star i strid med be-
stammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller
riktar sig fonden till sddana investerare vars teckning eller inne-
hav av andelar i fonden innebar att fonden eller forvaltaren blir
skyldig att vidta registreringsatgard eller annan atgard som fon-
den eller forvaltaren annars inte skulle vara skyldig att vidta. For-
valtaren har ratt att vagra teckning till sddan investerare som av-
ses ovan i detta stycke. Forvaltaren far l6sa in andelsdgares
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andelar i fonden — mot andelsdgarens bestridande — om det
skulle visa sig att andelsagare tecknat sig for andel i fonden i strid
med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller
att forvaltaren pa grund av andelsagarens teckning eller innehav
i fonden blir skyldig att vidta registreringsatgard eller annan at-
gard for fonden eller forvaltaren som fonden eller férvaltaren
inte skulle vara skyldig att vidta om andelsagaren inte skulle in-
neha andelar i fonden. Inlésen enligt foregaende stycke ska verk-
stallas i samband med manadsskifte. Vad som stadgas om utbe-
talning av inlosenlikvid i § 9 ovan ska aga tillampning dven vid fall
av inlésen enligt denna § 17.



2 Consensus Smabolag

Fondtyp: Fonden dr en specialfond enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder (”LAIF”).

Malgrupp: Fonden passar den investerare som har en placerings-
horisont pa tre ar och som efterstravar en medelhog risk for sin
investering.

Fondférvaltare: Anders Wright hos Portfoljforvaltaren (se avsnitt
6.3).

Startar: Fonden startade ar 2016.

Andelsklasser:
Andelsklass A, ISIN SE0008373955, med start 2016.
Andelsklass B, ISIN SEO008373971, med start 2016.
Andelsklass C, ISIN SEO009664063, med start 2017.
Andelsklass D, ISIN SE0009664097, med start 2018.
Andelsklass E, ISIN SE0016609929, med start 2021.

MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fonden dr en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i sma och
medelstora bolag i de nordiska landerna. Fonden har mojlighet
att ta koncentrerade exponeringar mot enskilda bolag, men ar i
ovrigt diversifierad i sin inriktning och &r inte koncentrerad till na-
gon enskild bransch.

Fonden har mojlighet att placera upp till 30 procent av fondens
medel i Gverlatbara vardepapper och penningmarknadsinstru-
ment som ej ar upptagna till handel pa en reglerad marknad,
dock endast under férutsattning att dessa ar upptagna till handel
pa en handelsplattform, MTF.

Fonden har som 6vergripande malsattning att skapa en langsiktig
positiv avkastning som inte ar direkt korrelerad med aktiemark-
naden. Det innebar att fonden under tider da aktiemarknaden
gar starkt inte nddvandigtvis har samma positiva utveckling, men
det innebar ocksa att under tider da aktiemarknaden gar samre
sa finns det en mojlighet att fonden presterar battre.

Fondens medel far placeras i verlatbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument, derivatinstrument och pa konto hos kredit-
institut.

Placeringar i 6verlatbara vardepapper och penningmarknadsin-
strument kommer i forsta hand ske i form kép av aktier. Placering
i Overlatbara vardepapper kan &ven ske i form av kép av

rantebarande instrument. Vid placering i 6verlatbara vardepap-
per och penningmarknadsinstrument har fonden ingen begrans-
ning avseende bransch eller typ av emittent. Fondens geografiska
inriktning ar koncentrerad till de nordiska landerna.

Fonden ar en specialfond och har mojlighet att placera i en mer
koncentrerad portfolj av dverlatbara vardepapper och penning-
marknadsinstrument én en vardepappersfond. Maximal expone-
ring mot en enskild emittent far hogst uppga till 30 procent av
fondens varde. De tre storsta exponeringarna mot enskilda emit-
tenter far hogst uppga till 50 procent av fondens varde. De fem
storsta exponeringarna mot enskilda emittenter far totalt hogst
uppga till 65 procent av fondens varde. Summan av de expone-
ringar mot enskilda emittenter som overstiger 5 procent av fon-
dens vérde far hogst uppga till 85 procent av fondens varde.
Dessa begransningar galler saval enskilda emittenter som emit-
tenter i en och samma foretagsgrupp.

Fondens inriktning mot sma och medelstora bolag innebar att
minst 90 procent av fondens varde ska besta av bolag som vid
tidpunkten for fondens forsta investering har ett borsvarde som
understiger 50 miljarder kronor. Fonden férvantas huvudsakligen
vara placerad i bolag som har ett borsvarde som understiger 10
miljarder kronor.

RISKRELATERAD INFORMATION

Riskprofil
Investering i fonder ar alltid forenad med risk. En generell be-
skrivning av risker i en fond finns i avsnitt 5.9.

Fonden efterstravar en genomsnittlig riskniva, méatt som arlig
standardavvikelse i manatlig avkastning 6ver en rullande tolvma-
nadersperiod, pa mellan 10 och 25 procent. Det bor sarskilt upp-
marksammas att den efterstravade genomsnittliga risknivan kan
komma att 6ver- eller underskridas vid ovanliga marknadsforhal-
landen eller extraordindra handelser.

Riskbedémningsmetod

Bolaget méater dagligen den sammanlagda exponeringen for fon-
den genom atagandemetoden. Vid berdkning konverteras deri-
vatexponeringar till motsvarande underliggande tillgangar. De
sammanlagda exponeringarna far max uppga till 100 procent av
fondens varde.

Finansiell havstang
Fonden har inte mojlighet att anvdanda metoder for att skapa fi-
nansiell havstang.
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Derivatinstrument

Fonden medel far placeras i derivatinstrument i syfta att minska
kostnader och risker i férvaltningen. Fonden har inte mojlighet
att anvanda sig av s.k. OTC-derivat.

En generell beskrivning av syfte och risker med derivatinstru-
ment samt sakerhetshantering i samband med handel i dessa in-
strument finns i avsnitt 5.12 och 5.13.

Totalavkastningsswappar
Fonden har inte mojlighet att anvanda totalavkastningsswappar.

Transaktioner for vardepappersfinansiering

Utlaning av vdrdepapper

Fonden har enligt fondlagstiftningen mojlighet att lana ut varde-
papper i en omfattning som motsvarar 20 procent av fondens
varde. Detta forvantas dock inte ske och fonden anvander sig inte
heller av andra typer av transaktioner for vardepappersfinansie-
ring.

En generell beskrivning av syfte och risker med transaktioner for
vardepappersfinansiering finns i avsnitt 5.14.



UTDELNING

Andelsklasserna A, B och E &r ackumulerande och lamnar ingen
utdelning.

Andelsklasserna C och D lamnar utdelning. Bolaget ska for dessa
andelsklasser varje ar besluta om utdelning enligt foljande. Ut-
betalning av utdelning sker i februari manad. Utdelningen utgor
mellan 2-4 procent av nettovédrdet pa de fondandelar som

respektive andelsagare dger i respektive andelsklass vid datumet
for senaste NAV-sattning. Samtliga andelsagare inom respektive
andelsklass kommer att erhalla samma procentuella andel i ut-
delning ett och samma ar. For andelsdgare som tecknar sig pa
utdelningsdagen erhalls inte utdelning utan teckning sker till
NAV-kurs justerad for utdelning. Utdelningen utbetalas, efter
eventuellt avdrag for preliminar skatt, kontant i SEK.

MARKNADSFORING | ANDRA LANDER

Fonden marknadsférs inte utanfor Sverige.

JAMFORELSEINDEX

Fondens jamforelseindex ar Carnegie Small Cap Return Index
Sweden, ett etablerat aterinvesterande utdelande index som in-
nehaller sma och medelstora bolag pad Nasdaqg Stockholm. In-
dexet tar dven hansyn till den avkastning som aktiedgarna erhal-
ler i form av utdelning index.

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som med inriktning mot
investeringar i sma och medelstora bolag i de nordiska landerna.
Jamforelseindexet ar relevant da det speglar fondens placerings-
universum sasom det ar beskrivet i fondens placeringsinriktning.
Fonden &r aktivt forvaltad och avkastningen kommer darfor san-
nolikt att Gver tid avvika fran indexet. Avsikten ar inte att fonden
ska folja indexet, utan indexet anvands endast i jamforande syfte,
t.ex. for berdkning av aktiv risk och vid presentationen av fondens
tidigare resultat.

| fonden berdknas resultatbaserad avgift pa den del av totalav-
kastningen for andelsklasserna som oéverstiger troskelvardet, de-
finierat som OMRX T-Bill + 3 procent pa arsbasis.

Fondens index tillhandahalls av en indexadministrator som ingar
i det register som ESMA haller enligt art. 36 i EU-parlamentets
och Radets forordning (2016/2011) om jamforelseindex etc.

Bolaget har en plan for atgarder som ska vidtas om ett index upp-
hor att tillhandahallas eller vasentligen forandras. | sadant fall
kommer fondbestammelserna behéva dndras, vilket sker efter Fi-
nansinspektionens godkdannande, och information lamnas pa bo-
lagets hemsida, www.fcgfonder.se.

AKTIVITETSGRAD
Datum 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Aktiv risk 15,03 % 14,21 % 14,26 % - -

Fondens aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk. Mattet anger
hur mycket skillnaden mellan fondens avkastning och avkast-
ningen hos fondens jamforelseindex varierar ver tiden. Mattet
visar pa sa satt hur aktiv portfoljférvaltningen ar i forhallande till
jamforelseindexet. En hog aktiv risk anger att fonden avviker
mycket fran sitt index. Information om fondens jamférelseindex
framgar ovan i avsnittet om jamforelseindex.

Aktiv risk beraknas pa 24 manaders historik varfor mattet inte re-
dovisas matt inte redovisas for fondens forsta tva ar. Fonden star-
tade 2016.

12.

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som med inriktning mot
investeringar i sma och medelstora bolag i de nordiska landerna.
Fondens uppnadda aktivitetsmatt innebar att fonden avvikit fran
sitt jamforelseindex, dvs. att fondens avkastning inte har samva-
rierat med jamforelseindexet. Detta forklaras av att fonden &r ak-
tivt férvaltad och att fondens forvaltare inte anvander nagot in-
dex som utgangspunkt for investeringsbeslut. Variationerna i fon-
dens aktivitetsgrad beror saledes pa forvaltarens analys och be-
démning fran tid till annan, den eller de marknader fonden pla-
cerar pa samt likviditeten i tillgdngarna som fonden placerar i.



AVGIFTER OCH KOSTNADER

Gallande fast Hogsta fasta

Resultatbaserad

Andelsklass Tl st Bl o Avgift for teckning Avgift for inlésen
A 1,00 % 1,00 % 20% Ingen Ingen
B 0,50 % 0,50 % 20% Ingen Ingen
C 1,00 % 1,00 % 20 % Ingen Ingen
D 0,50 % 0,50 % 20 % Ingen Ingen
E 1,00 % 1,00 % 20% Ingen Ingen

| tabellen visas den gallande och hogsta fasta férvaltningsavgiften
samt den resultatbaserade avgiften for respektive andelsklass.
Beloppen ar uttryckta pa arsbasis. Gallande forvaltningsavgift ar
den arliga forvaltningsavgift som faktiskt tas ut ur respektive an-
delsklass. Avgifter och kostnader beskrivs narmare i avsnitt 5.8.

Om resultatbaserad forvaltningsavgift

Utover den fasta forvaltningsavgiften kan det i samtliga andels-
klasser utga en resultatbaserad avgift om hogst 20 procent av
den del av avkastningen for en andelsklass som Gverstiger ett
troskelvarde sedan senaste tillfallet resultatbaserad avgift har be-
lastat andelsklassernas varde. Troskelvardet for andelsklasserna
som handlas i SEK utgdrs av OMRX T-Bill + 3 procent pa arsbasis.
Troskelvardet for andelsklassen som handlas i NOK utgors av
OMRX T-Bill (omraknat till NOK) + 3 procent pa arsbasis.

Vid berdkningen av den resultatbaserade avgiften tillampas den
s.k. high watermark-principen, som innebar att andelsklasserna,
forutom att Overtraffa troskelvardet, maste overtraffa den histo-
riskt hogsta NAV-kursen som respektive andelsklass har uppnatt.
For andelsklasserna C och D justeras high watermark vid utdel-
ning ned till det nya nettovarde som beréknas for respektive an-
delsklass efter utdelning.

Den resultatbaserade avgiften berdknas kollektivt for respektive
andelsklass, vilket innebar att alla andelsdgare i en andelsklass
behandlas lika oavsett tidpunkt fér investeringen. Nagon som
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investerar efter att en andelsklass erhallit negativ avkastning be-
hover inte betala resultatbaserad avgift forran andelsklassen som
helhet atertagit den negativa avkastningen. Om en andelsagare
|6ser in sina fondandelar nar andelsdgaren har en ackumulerad
underavkastning tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare er-
lagd resultatbaserad avgift. Den resultatbaserade avgiften berdk-
nas efter avdrag for den fasta forvaltningsavgiften. Avgiften er-
laggs manadsvis i efterskott den sista bankdagen i manaden. | bi-
laga 1 finns ett rdkneexempel som visar berdkning av resultatba-
serad avgift vid olika tidpunkter.

Kostnad for extern investeringsanalys

Bolaget eller Portfoljférvaltaren kan erhalla extern investeringsa-
nalys i arbetet med forvaltningen av fonden. Fonden far belastas
med kostnader for sddan analys som hojer kvaliteten pa forvalt-
ningen.

Avgift for teckning och inlésen av fondandelar
For andelsklasserna tillampas inte nagon teckningsavgift eller in-
|6senavgift.

Ovriga kostnader

Fonden betalar courtage och andra kostnader for fondens varde-
pappershandel som till exempel transaktions-, leverans-, rante-
kostnader och skatt. Dessa 6vriga kostnader belastas fonden vid
den tidpunkt de uppstar



Fondspecifik information — Consensus Smabolag

HISTORISK UTVECKLING

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Diagrammen visar avkastning (resultat) for respektive andels-
klass efter avdrag for avgifter. Hansyn har inte tagits till eventu-
ella insattnings- och uttagsavgifter, skatt eller inflation. Vardet
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for samtliga ar ar berdknat i svenska kronor och med utdelningar
aterinvesterade i fonden.

| diagrammet visas dven fondens jamforelseindex som &r Carne-
gie Small Cap Return Index. Avsikten ar inte att fonden ska folja
indexet, utan indexet anvands endast i jamférande syfte.

2018 2019 2020
-11,5% 41,7% 94,7%
-0,2% 43,2% 23,0%

2018 2019 2020
-11,1% 42,2% 95,4%
-0,2% 43,2% 23,0%

2018 2019 2020
-13,6% 37,9% 96,4%
-0,2% 43,2% 23,0%



110,0%
100,0%
90,0%
80,0%
70,0%
60,0%
50,0%
40,0%
30,0%
20,0%
10,0%

0,0%
’ 2016 2017
m Consensus Smabolag D

Benchmark

2018 2019 2020
41,7% 97,4%
43,2% 23,0%

Andelsklass E startade 2021 och det finns darfor ingen historik att redovisa. Fran och med att andelsklassen har varit verksam i ett

kalenderar kommer dess resultat att redovisas i ett stapeldiagram.

TECKNING OCH INLOSEN | FONDEN

Teckning (andelsagares kdp) och inlésen (andelsagares forsalj-
ning) kan normalt ske varje bankdag (Handelsdag). | tabellen ne-
dan framgar lagsta teckningsbelopp for respektive andelsklass

samt bryttiderna for teckning och inlésen. Information om hur
du kan teckna och 16sa in fondandelar finns i avsnitt 5.4.

Minsta forsta Minsta efterféljande

Bryttid for teckning och Bryttid for teckning och

AR teckningsbelopp teckningsbelopp inlosen vanlig bankdag inrlwijeslzgat)ga(r:;dl\a/gafg)re
A 1000 SEK Multiplar av 100 SEK KI. 14:00 pa Handelsdagen KI. 10:00 pa Handelsdagen
B 10 000 000 SEK Multiplar av 100 000 SEK KI. 14:00 pa Handelsdagen KI. 10:00 pa Handelsdagen
C 10 000 SEK Multiplar av 100 SEK KI. 14:00 pa Handelsdagen KI. 10:00 pa Handelsdagen
D 10 000 000 SEK Multiplar av 100 000 SEK KI. 14:00 pa Handelsdagen KI. 10:00 pa Handelsdagen
E 1000 NOK Multiplar av 100 NOK KI. 14:00 pa Handelsdagen KI. 10:00 pa Handelsdagen

HALLBARHETSINFORMATION

Transparens i frdga om integrering av hallbarhetsrisker, om
framjandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper, och om
hallbar investering

O Fonden har hallbara investeringar som mal (art. 9)

[J Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala
egenskaper (art. 8)

X Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att
fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller
har hallbar investering som mal

O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)

Bolagets kommentar: Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond
som investerar i sma och medelstora bolag i de nordiska lan-
derna. Fonden har mojlighet att ta koncentrerade exponeringar
mot enskilda bolag, men &r i 6vrigt diversifierad i sin inriktning
och ar inte koncentrerad till nagon enskild bransch.

De hallbarhetsrisker som fonden exponeras mot ar kopplade till
enskilda portfoljbolags hantering av hallbarhetsrisker. Bland
dessa aterfinns exempelvis omstallningsrisker, vilka innebar
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Okade kostnader till foljd av férandringar som sker i syfte att stalla
om till en klimatneutral ekonomi for att motverka den globala
uppvarmningen. Ytterligare risker ar klimat- och miljérisker, vilka
innebar 6kade kostnader till féljd av klimatforandringar och mil-
joforstoring

Fonden har inga placeringsbegransningar relaterade till hallber-
hetsaspekter. Fonden beaktar och premierar dock etiska princi-
per vid beslut om placeringar, da Consensus har hallbarhet som
ett av Fondens investeringskriterium. | investeringsprocessen an-
vands en egenutvecklad hallbarhetsanalys. Den forsta nivan i
hallbarhetsanalysen innefattar att fonden véljer bort bolag som
ar involverade i foljande produkter och tjanster:

1. Klusterbomber, personminor, kemiska och biologiska vapen,
karnvapen

2. Produktion och utvinning av uran samt fossila branslen (olja,
gas, kol)

3. Produktion av alkohol eller tobak

4. Pornografi



Pa den andra nivan i hallbarhetsanalysen tilldmpas screening av
bolag utifran FN:s 17 globala delmal (SDG), dar bolagen rankas
utifrdn en podngskala 0-5 pa varje enskilt delmal. Som en sista
niva har fonden en ESG-kommitté som bestar av fondforvaltarna,
centralt funktionsansvarig (compliance), foretagets hallbarhets-
ansvariga samt VD. Kommittén fungerar som diskussionsforum
vid tillfallen da osakerhet avseende niva ett eller tva uppstar.
Kommittén kan dven pa eget initiativ besluta att exkludera bolag
som godkants pa niva ett eller tva.

Utover den interna hallbarhetsanalysen tillampas dven negativ
screening av portfoljbolagen med hjalp av ISS (Institutional Sha-
reholder Services) normbaserade screening for att sakerstélla att
inget missats i den egna analysen.

Faktumet att fonden generellt satt ar diversifierad i sin inriktning
ochinte ar koncentrerad till nagon enskild bransch, i kombination
med att etiska principer I6pande beaktas och premieras i inve-
steringsprocessen, gor att hallbarhetsriskernas paverkan pa fon-
den och dess avkastning minimeras.

Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker,
framja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att
uppna ett hallbarhetsrelaterat mal:

O Fonden véljer in

Fonden valjer bort

Fonden placerar inte i bolag som é&r involverade i féljande pro-
dukter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen i det bo-
lag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till
den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjdnster

Under denna rubrik kan dven en fond som inte framjar miljérela-
terade eller sociala egenskaper eller har hallbar investering som
mal ange vilka produkter och tjanster som inte ingar i fonden till
foljd av fondens placeringsinriktning.

U Klusterbomber, personminor
[ Kemiska och biologiska vapen
U Karnvapen

U] Vapen och/eller krigsmateriel
] Alkohol

[ Tobak

] Kommersiell spelverksamhet
[ Pornografi

U] Fossila branslen (olja, gas, kol)
] Kol

[ Uran

[ Genetiskt modifierade organismer (GMOQO)
Ovrigt

Bolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag som ar invol-
verade i nagon av de produkter eller tjanster som tas med i listan
ovan, med undantag for genetiskt modifierade organismer
(GMOQ). Kontroll av femprocentsgransen ska inga i screeningen
som ISS tillhandahaller, men viss osdkerhet rader kring detta och
déarfor kan detta inte garanteras.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar
och 6verenskommelser sdsom FN Global Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor om miljo,
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

Fonden investerar inte i bolag som krénker internationella
normer. Beddmningen gors antingen av Bolaget sjalvt eller av
en underleverantor.

Bolagets kommentar: Fonden tillampar ISS normbaserade scre-
ening for att exkludera foretag som inte efterlever internationella
normer.

O Bolaget paverkar

FONDBESTAMMELSER
Gallande fran och med den 5 augusti 2021.

8§ 1 Fondens rattsliga stallning

Fondens namn ar Consensus Smabolag (“fonden”). Fonden &r en
specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder (”LAIF”).

Fonden riktar sig till allmanheten med den begransning som
anges i § 17 nedan. Fondférmaogenheten ags av andelsdgarna ge-
mensamt. Fonden &r inte en juridisk person och kan inte forvarva
rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Fonden kan inte heller fora
talan infor domstol eller ndagon annan myndighet. Egendom som
ingar i en fond far inte utmétas och andelsdgarna svarar inte for
forpliktelser som avser en fond. Den AlF-forvaltare som anges i §
2 foretrader andelsagarna i alla fradgor som ror fonden, beslutar
om den egendom som ingar i fonden samt utovar de rattigheter
som harrér ur egendomen. Verksamheten bedrivs enligt dessa
fondbestammelser, bolagsordningen for AlF-forvaltaren, LAIF, la-
gen (2004:46) om vardepappersfonder ("LVF”), Finansinspekt-
ionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa in-
vesteringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9)
om vardepappersfonder och 6vriga tillampliga forfattningar.

Fonden bestar av fyra andelsklasser, "A”, ”B”, “C”, ”D” och "E”. An-
delsklasserna skiljer sig at avseende valuta, lagsta teckningsbe-
lopp, avgifter samt utdelning. Eftersom fonden bestar av andels-
klasser innebar det att vardet av en fondandel i en andelsklass
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kan komma att skilja sig fran vardet av en fondandel i en annan
andelsklass. Andelarna inom respektive andelsklass ar lika stora
och medfér lika ratt till den egendom som ingar i fonden.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av FCG Fonder AB (“AlF-forvaltaren”), med or-
ganisationsnummer 556939-1617.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Forvaringsinstitut for fondens tillgangar &r Danske Bank A/S, Sve-
rige Filial, med organisationsnummer 516401-9811 (”forvarings-
institutet”).

Forvaringsinstitutet ska verkstalla AlF-forvaltarens beslut avse-
ende fonden samt ta emot och férvara fondens tillgdngar. Forva-
ringsinstitutet ska kontrollera att de beslut avseende fonden som
AlF-forvaltaren fattat, sdésom vardering, inlésen och forsaljning av
fondandelar, sker i enlighet med lag, foreskrift och dessa fondbe-
stammelser.

8 4 Fondens karaktar

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i sma och
medelstora bolag i de nordiska landerna. Fonden har mojlighet
att ta koncentrerade exponeringar mot enskilda bolag, men ar i
ovrigt diversifierad i sin inriktning och ar inte koncentrerad till na-
gon enskild bransch.



Fonden har som 6vergripande malsattning att skapa en langsiktig
positiv avkastning som inte ar direkt korrelerad med aktiemark-
naden. Det innebér att fonden under tider da aktiemarknaden
gar starkt inte nédvandigtvis har samma positiva utveckling, men
det innebar ocksa att under tider da aktiemarknaden gar samre
sa finns det en mojlighet att fonden presterar battre. Fondens
varde utvecklas saval positivt som negativt under enskilda ar,
men fondens malsattning ar att éver tid generera en genomsnitt-
lig arlig avkastning pa mellan 10 och 15 procent.

En investering i fonden &r forenad med hog risk och en investe-
rare bor ha en placeringshorisont pa minst tre ar.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument, pa konto hos kreditinstitut och i derivatin-
strument.

Fonden ar en specialfond vilket innebdr att den avviker fran vad
som galler for en vardepappersfond avseende vissa placerings-
begransningar.

Overlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument
Placeringar i 6verlatbara vardepapper och penningmarknadsin-
strument kommer i forsta hand att ske i form av kép av aktier.
Placering i 6verlatbara vardepapper kan dven ske i form av kop av
rantebarande instrument. Vid placering i 6verlatbara vardepap-
per och penningmarknadsinstrument har fonden ingen begrans-
ning avseende bransch eller typ av emittent. Fondens geografiska
inriktning ar de nordiska landerna.

Fonden har mojlighet att placera i en mer koncentrerad portfolj
av Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument &n
en vardepappersfond. Maximal exponering mot en enskild emit-
tent far hogst uppga till 30 procent av fondens varde. De tre
storsta exponeringarna mot enskilda emittenter far hogst uppga
till 50 procent av fondens varde. De fem storsta exponeringarna
mot enskilda emittenter far hogst uppga till 65 procent av fon-
dens varde. Summan av de exponeringar mot enskilda emitten-
ter som Gverstiger 5 procent av fondens varde far hogst uppga
till 85 procent av fondens varde. Dessa begransningar galler saval
enskilda emittenter som emittenter i en och samma féretags-
grupp. Fonden har mot bakgrund av detta erhallit undantag fran
5 kap. 6 § forsta stycket, andra stycket 3 och tredje stycket LVF
samt 5 kap 21 § och 22 § LVF.

Fondens inriktning mot sma och medelstora bolag innebar att
minst 90 % av fondens varde ska besta av bolag som vid tidpunk-
ten for fondens forsta investering har ett borsvarde som under-
stiger 50 miljarder kronor. Fonden férvantas huvudsakligen vara
placerad i bolag som har ett borsvarde som understiger 10 mil-
jarder kronor.

Derivatinstrument

Fondens medel far placeras i derivatinstrument i syfte att minska
kostnader och risker i forvaltningen. Derivatinstrument kan ex-
empelvis komma att anvandas som ett effektivt satt att minska
fondens marknadsrisk mot aktiemarknaden, eller for att behalla
marknadsrisk mot aktiemarknaden samtidigt som fonden haller
likvida medel i syfte att minska fondens likviditetsrisk. Anvandan-
det av derivatinstrument far aldrig innebéara att fonden har en
nominell nettoexponering mot aktiemarknaden pa éver 100 % av
fondens varde.

Fondandelar
Fonden har inte mojlighet att placera i fondandelar.

Konto pa kreditinstitut
Fondens medel far placeras pa konto hos kreditinstitut, och nar
férvaltaren bedoémer att marknadslaget ar ogynnsamt kan en
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betydande andel av fondens medel vara placerade pa konto hos
kreditinstitut. Hogst 30 % av fondformogenheten fa placeras hos
ett och samma kreditinstitut eller hos kreditinstitut som ingar i
en och samma foretagsgrupp. Fonden har saledes erhallit undan-
tag fran 5 kap. 11 §, 21 § och 22 § LVF.

Riskniva

Fonden efterstravar en genomsnittlig risknivd, matt som arlig
standardavvikelse i manatlig avkastning 6ver en rullande tolvma-
nadersperiod, pa mellan 10 och 25%. Det bor sarskilt uppmark-
sammas att den efterstravade genomsnittliga risknivan kan
komma att 6ver- eller underskridas vid ovanliga marknadsforhal-
landen eller extraordindra handelser.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens handel med finansiella instrument far ske pa reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanfér EES samt annan
marknad inom eller utom EES som &r reglerad och 6ppen for all-
manheten. Fonden far ocksd handla med finansiella instrument
som inte ar upptagna till handel pa reglerad marknad.

§ 7 Sérskild placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i sddana Overlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fonden far anvdanda sig av derivatinstrument i syfte att minska
kostnader och risker i forvaltningen.

Fonden har inte mojlighet att anvanda sig av s.k. OTC-derivat.

§ 8 Vardering

Fondens varde berdknas genom att de skulder som avser fonden
dras fran fondens tillgangar. Eftersom fonden bestar av andels-
klasser kommer vardet av en fondandel att bestimmas med be-
aktande av de villkor som ar férenade med respektive andels-
klass. Vardet av en fondandel i en andelsklass i fonden utgors av
andelsklassens varde delat med antalet utestaende andelar i den
aktuella andelsklassen.

Fondens tillgangar varderas till gdllande marknadsvarde, varmed
avses senaste betalkurs eller, om sadan inte finns, senaste kdp-
kurs. Om enligt AlF-forvaltarens mening sddana kurser inte ar re-
presentativa eller om sadana kurser saknas, vilket framst ar fallet
betraffande 6verlatbara vardepapper som avses i 5 kap 5 § LVF,
faststalls ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter en sar-
skild vardering. Till grund for den sarskilda varderingen laggs ex-
empelvis marknadspriser fran en icke reglerad marknad, obero-
ende maklare, andra externa oberoende kéllor, annat noterat fi-
nansiellt instrument, index eller bolagshandelser med paverkan
pa marknadsvardet.

Fondandelar varderas till senast officiella NAV-kurs som &r publi-
cerad av fondbolaget.

Likvida medel och kortfristiga fordringar (placeringar pa konto i
kreditinstitut, korta placeringar pa penningmarknaden samt lik-
vider for salda vardepapper) varderas till det belopp varmed de
beraknas inflyta.

Kostnader for kop och forsaljning av finansiella instrument belas-
tas fonden. Dessa kostnader kan utgoras av intrades- och uttra-
desavgifter i samband med kép och forsaljning av fondandelar,
courtage och registreringskostnader.

Vardet av en fondandel beraknas normalt varje bankdag av AlF-
férvaltaren. AlF-férvaltaren berdknar dock inte fondandelsvarde
om fonden &r stangd for teckning och inlésen med hansyn till for-
hallanden som anges i §§ 9 eller 10.



§ 9 Teckning och inlésen av fondandelar

Teckning och inlésen av fondandelar kan normalt ske varje bank-
dag (handelsdag). Fonden ar dock inte 6ppen for teckning och
inlosen de bankdagar nar vardering av fondens tillgangar inte kan
gbras pa ett satt som sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt, till
exempel nar en betydande del av fondens tillgangar ar placerade
pa en marknad som helt eller delvis &r stangd for handel. Detta
galler dven om teckning och inlésen dr senarelagd i enlighet med
§ 10.

Begdran om teckning respektive inlésen gors pa det satt som
anges i fondens informationsbroschyr eller enligt de anvisningar
som kan erhallas av AlF-forvaltaren. Begdran om teckning respek-
tive inlésen verkstalls samma dag som den kommer in, under for-
utsattning att den kommer AlF-forvaltaren, eller den som AlF-for-
valtaren anvisar, tillhanda pa en handelsdag samt senast vid den
tidpunkt och i enlighet med de villkor som anges i fondens in-
formationsbroschyr. | annat fall verkstalls begdran ndstkom-
mande handelsdag. Begdran om teckning respektive inldsen av
fondandelar far aterkallas endast om AlF-forvaltaren skriftligen
medger det. Tecknings- och inlésenorder kan inte limiteras.

Om medel for inlésen behover anskaffas genom forséljning av
egendom som ingar i fonden, ska forsaljning ske och inlésen verk-
stallas sa snart som mojligt. AlF-forvaltaren far senareldgga teck-
ning och inlésen av fondandelar, om det finns sarskilda skal for
atgarden och den &r motiverad av hansyn till fondandelsdgarnas
intresse. AlF-forvaltaren ska utan drojsmal underratta Finansin-
spektionen samt berérda investerare och andelsdgare om atgar-
den. AlF-forvaltaren ska sedan orsakerna till senareldggningen
upphort underréatta Finansinspektionen om detta.

Teckning och inlosen av andelar sker alltid till en vid tillfallet for
begaran okand kurs. Teckningspris och inlésenpris for en fondan-
del ska vara den fondandelskurs som AlF-férvaltaren berdaknat
enligt § 8 den dag som teckning eller inlosen sker. Fondens teck-
nings- och inlésenkurs publiceras normalt pa AlF-férvaltarens
hemsida bankdagen efter den dag som fondandelskursen fast-
stéllts. For en begaran om teckning eller inlosen som kommer in
nar fonden ar stangd for teckning eller inlosen faststalls fondan-
delsvardet normalt till nastkommande handelsdags kurs.

Teckning och inlésen i respektive andelsklass sker enligt féljande:

Andelsklasserna A och C

Teckning och inlosen sker i SEK.

Minsta forsta teckning &r 1 000 SEK.

Teckning utover detta minimibelopp sker i multiplar av 100 SEK.

Andelsklasserna B och D

Teckning och inlosen sker i SEK.

Minsta forsta teckning ar 10 000 000 SEK.

Teckning utdver detta minimibelopp sker i multiplar av
100 000 SEK.

Andelsklass E

Teckning och inlésen sker i NOK.

Minsta forsta teckning ar 1 000 NOK.

Teckning utéver detta minimibelopp sker i multiplar av 100 NOK.

§ 10 Extraordinara forhallanden

Fonden kan komma att stangas for in- och uttrdade om sadana ex-
traordindra forhallanden har intraffat som gor att en vardering av
fondens tillgdngar inte kan goras pa ett satt som sakerstéller an-
delsagarnas lika ratt, eller om stangning av fonden kan anses ligga
i andelsdagarnas basta intresse.

§ 11 Avgifter och ersattning
Andelsklasserna belastas med féljande avgifter och kostnader:
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1. Fast forvaltningsavgift. | denna ingar ersattning for forvalt-
ning samt kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer. Fast
forvaltningsavgift tillfaller AlF-forvaltaren.

2. Kostnader for kdp och forsaljning av finansiella instrument.
Dessa kostnader kan utgoras av t.ex. courtage, skatter samt
ovriga kostnader i anledning av fondens kép och forséljning
av tillgangar.

Maximal fast forvaltningsavgift som kan utga ur respektive an-
delsklass ar:

Andelsklasserna A, C och E:
1,00 procent av fondformogenheten per ar.

Andelsklasserna B och D:
0,5 procent av fondférmogenheten per ar.

Den fasta forvaltningsavgiften berdknas och belastar andelsklas-
sernas resultat dagligen och utbetalas manadsvis i efterskott den
sista bankdagen i manaden.

Utover de avgifter och kostnader som anges ovan utgar for samt-
liga andelsklasser en resultatbaserad avgift till AIF-férvaltaren om
hogst 20 procent av den del av avkastningen fér en andelsklass
som Overstiger ett troskelvarde sedan senaste tillfallet resultat-
baserad avgift har belastat andelsklassernas varde. Troskelvardet
for andelsklasserna ar enligt féljande:

Troskelvardet for andelsklasserna A-D utgdrs av OMRX T-Bill +
3 procent pa arsbasis.

Troskelvardet for andelsklass E utgérs av OMRX T-Bill (omrak-
nat till NOK) + 3 procent pa arsbasis.

Vid berdkningen av den resultatbaserade avgiften tillampas den
sa kallade high watermark-principen, som innebdr att andelsklas-
serna, forutom att dvertraffa troskelvardet, maste overtraffa den
historiskt hogsta NAV-kursen som respektive andelsklass har
uppnatt. Avgiften beraknas kollektivt for respektive andelsklass,
vilket innebar att alla andelsdgare i en andelsklass behandlas lika
oavsett tidpunkt for investeringen. Nagon som investerar efter
att en andelsklass erhallit negativ avkastning behover inte betala
resultatbaserad avgift forran andelsklassen som helhet atertagit
den negativa avkastningen. Om en andelsagare l6ser in sina fon-
dandelar ndr andelsdgaren har en ackumulerad underavkastning
tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd resultatbase-
rad avgift. Avgiften berdknas efter avdrag for den fasta forvalt-
ningsavgiften. Avgiften berdknas och reserveras vid berakningen
av fondandelskursen, och belastar andelsklassernas resultat dag-
ligen och utbetalas i efterskott den sista bankdagen i manaden. |
informationsbroschyren finns rdkneexempel som visar berakning
av resultatbaserad avgift vid olika tidpunkter.

Pa ersattningarna tillkommer eventuell vid varje tidpunkt gal-
lande mervardesskatt.

§ 12 Utdelning
Andelsklasserna A, B och E &r ackumulerande och lamnar ingen
utdelning.

For andelsklasserna C och D ska AlF-forvaltaren varje ar besluta
om utdelning enligt féljande. Utbetalning av utdelning sker i feb-
ruari manad. Utdelningen utgér mellan 2-4 procent av nettovar-
det pa de fondandelar som respektive andelsagare ager i respek-
tive andelsklass vid datumet for senaste NAV-sattning. Samtliga
andelsagare inom respektive andelsklass kommer att erhalla
samma procentuella andel i utdelning ett och samma ar. Utdel-
ningen utbetalas, efter eventuellt avdrag for preliminar skatt,
kontant i svenska kronor.

§ 13 Fondens rakenskapsar
Fondens rékenskapsar ar kalenderar.



§ 14 Halvarsredogorelse och arsberattelse, andring av
fondbestammelserna

AlF-férvaltaren ska lamna en halvarsredogorelse for rékenskaps-
arets sex forsta manader inom tva manader fran halvarets utgang
samt en arsberattelse fér fonden inom fyra manader fran raken-
skapsarets utgang. Handlingarna ska kostnadsfritt séndas till an-
delsdgare som begdr det samt finnas tillgangliga hos AlF-férval-
taren och férvaringsinstitutet.

Andring av fondbestammelserna far endast ske genom beslut av
AlF-forvaltarens styrelse, och ska understallas Finansinspekt-
ionen for godkdnnande. Sedan dndring godkants ska de dndrade
fondbestdmmelserna finnas tillgdngliga hos AlF-férvaltaren och
Forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt som Finansinspekt-
jonen anvisar.

§ 15 Pantsattning och dverlatelse

Om AlF-forvaltaren sa beslutar kan en andelsdgare pantsatta fon-
dandel. Pantsattning sker genom att pantsattaren skriftligen an-
maler pantsattningen till AlF-forvaltaren. Anmadlan ska ange
pantsdttare, panthavare, vilka andelar och andelsklass som om-
fattas av pantsattningen och eventuella begransningar av pant-
sattningens omfattning. Andelsagaren ska skriftligen underrattas
om att AlF-férvaltaren gjort en anteckning om pantsattningen i
registret 6ver andelsagare. Pantsattningen upphor ndr panthava-
ren skriftligen meddelat AlF-férvaltaren darom och da AlF-forval-
taren tagit bort uppgiften om pantsattningen fran andelséagarre-
gistret. AlF-forvaltaren har ratt att ta ut ersattning av andelsaga-
ren for registreringen av pantsattningen. Ersattningen far uppga
till hogst 1 procent av pantens varde vid registreringstillfallet.

Andelsagare kan overlata sina fondandelar. Vid sadan 6verlatelse
kan AlF-forvaltaren ta ut en avgift om hogst 500 SEK.

§ 16 Ansvarsbegransning

Utan att franga vad som anges i 8 kap. 28-31 §§ och 9 kap. 22 §
LAIF géller nedanstaende betraffande AlF-forvaltarens respektive
Forvaringsinstitutets ersattningsskyldighet.

AlF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet &r inte ansvarig/ansva-
rigt for skada orsakad av yttre handelse utanfér AlF-férvaltarens
respektive forvaringsinstitutets kontroll sdsom skada beroende
pa svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndig-
hetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstandighet. Forbehallet ifraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout galler aven om AlF-forvaltaren eller
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forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalv vidtar sadan kon-
fliktatgard.

AlF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet ar inte skyldig/skyldigt
attiandra fall ersatta skada om normal aktsamhet iakttagits. AlF-
forvaltaren eller forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansva-
rig/ansvarigt for indirekt skada.

AlF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada
som orsakats av svensk eller utlandsk bors eller annan marknads-
plats, central vardepappersforvaltare eller clearingorganisation.

AlF-forvaltaren eller férvaringsinstitutet ansvarar inte heller for
skada som uppkommer med anledning av forfogandeinskrank-
ning som kan komma att tillampas mot AlF-férvaltaren eller for-
varingsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for AlF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet att
helt eller delvis verkstélla atgdrder pa grund av omstandighet
som anges i andra stycket far atgarden skjutas upp till dess hind-
ret upphort. | handelse av uppskjuten betalning utgar eventuell
ranta endast enligt de villkor som gillde pa forfallodagen.
Drojsmalsranta ska inte utga i dessa fall.

§ 17 Tillatna investerare

Det férhallandet att fonden riktar sig till allmanheten innebar
inte att den riktar sig till sddana investerare vars teckning av an-
del i fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden star i strid med be-
stammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller
riktar sig fonden till sddana investerare vars teckning eller inne-
hav av andelar i fonden innebar att fonden eller forvaltaren blir
skyldig att vidta registreringsatgard eller annan atgard som fon-
den eller forvaltaren annars inte skulle vara skyldig att vidta. AlF-
forvaltaren har ratt att vagra teckning till sddan investerare som
avses i detta stycke. AlF-forvaltaren far 16sa in andelsagares an-
delar i fonden — mot andelsagarens bestridande — om det skulle
visa sig att andelsdgare tecknat sig for andel i fonden i strid med
bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller att
AlF-forvaltaren pa grund av andelsagarens teckning eller innehav
i fonden blir skyldig att vidta registreringsatgard eller annan at-
gard for fonden eller forvaltaren som fonden eller AlF-forvaltaren
inte skulle vara skyldig att vidta om andelsédgaren inte skulle in-
neha andelar i fonden. Inlésen enligt foregaende stycke ska verk-
stéllas i samband med manadsskifte. Vad som stadgas om utbe-
talning av inldsenlikvid i § 9 ovan ska aga tillampning dven vid fall
av inlésen enligt denna § 17



3 Consensus Global Select

Fondtyp: Fonden &r en specialfond enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder (”LAIF”).

Malgrupp: Fonden passar den investerare som har en placerings-
horisont pa tre ar och som efterstravar en medelhog risk for sin
investering.

Fondférvaltare: Richard Andborn hos Portféljforvaltaren (se av-
snitt 6.3).

Startar: Fonden startade ar 2018.

Andelsklasser:
Andelsklass A, ISIN SE0011750926, med start 2018.
Andelsklass B, ISIN SE0011750934, med start 2018.
Andelsklass C, ISIN SE0011750942, med start 2018.
Andelsklass D, ISIN SE0011750959, med start 2018.

MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fonden ar en aktivt férvaltad aktiefond som investerar i sdval sma
som stora bolag globalt. Fonden har méjlighet att ta koncentre-
rade exponeringar mot enskilda bolag, men ar i 6vrigt diversifie-
rad i sin inriktning och &r inte koncentrerad till nagon enskild
bransch.

Fondens koncentrationsrisk kan uttryckas med foljande place-
ringsbegransningar:

Max exponering mot enskild emittent: 15 procent av fondens
varde

Summa tre storsta exponeringarna mot enskilda emittenter:
40 procent av fondens varde

Summa fem storsta exponeringarna mot enskilda emittenter:
50 procent av fondens vérde

Summan av de exponeringar mot enskilda emittenter som
overstiger 5 procent av fondens varde far hogst uppga till 60
procent av fondens varde.

Fonden har som 6vergripande malsattning att skapa en langsiktig
positiv avkastning som Gverstiger fondens jamforelseindex MSCI
World All Cap. Fondens varde kan utvecklas saval positivt som
negativt under enskilda ar, men fondens malsattning ar att éver

tid generera en genomesnittlig arlig avkastning pa mellan 5 och 10
procent.

Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument och pa konto hos kreditinstitut.

Placeringar i 6verlatbara vardepapper och penningmarknadsin-
strument kommer i férsta hand ske i form kop av aktier. Placering
i dverlatbara vardepapper kan dven ske i form av kop av rénteba-
rande instrument. Vid placering i 6verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument har fonden ingen begransning av-
seende bransch eller typ av emittent. Fonden har inga geogra-
fiska begransningar, utan ska betraktas som en global fond.

Fonden kommer att beakta och premiera etiska principer vid be-
slut om placeringar, men fonden har inte nagra placeringsbe-
gransningar relaterade till dessa. Fonden kommer exempelvis att
védlja bort bolag som &r involverade i kemiska och biologiska va-
pen, kdrnvapen, produktion och utvinning av uran samt fossila
branslen, produktion av alkohol och tobak, spelverksamhet och
pornografi. Fonden kan ocksa komma att beakta andra etiska
principer vid val av investeringar.

RISKRELATERAD INFORMATION

Riskprofil
Investering i fonder ar alltid forenad med risk. En generell be-
skrivning av risker i en fond finns i avsnitt 5.9.

Fonden efterstravar en genomsnittlig riskniva, matt som arlig
standardavvikelse i mdnatlig avkastning 6ver en rullande tolvma-
nadersperiod, pa mellan 10 och 25 procent. Det bor sarskilt upp-
marksammas att den efterstravade genomsnittliga risknivan kan
komma att 6ver- eller underskridas vid ovanliga marknadsforhal-
landen eller extraordinara handelser.

Riskbedémningsmetod

Bolaget mater dagligen den sammanlagda exponeringen for fon-
den genom atagandemetoden. De sammanlagda exponering-
arna far max uppga till 100 procent av fondens vérde.

Finansiell havstang
Fonden har inte mojlighet att anvanda metoder for att skapa fi-
nansiell havstang.

Derivatinstrument
Fonden har inte méjlighet att placera i derivatinstrument.

Totalavkastningsswappar
Fonden har inte mojlighet att anvanda totalavkastningsswappar.

Transaktioner for vardepappersfinansiering

Utléning av vdrdepapper

Fonden har enligt fondlagstiftningen mojlighet att lana ut varde-
papper i en omfattning som motsvarar 20 procent av fondens
varde. Detta forvantas dock inte ske och fonden anvander siginte
heller av andra typer av transaktioner for vardepappersfinansie-
ring.

En generell beskrivning av syfte och risker med transaktioner for
vardepappersfinansiering finns i avsnitt 5.14.

UTDELNING

Andelsklasserna A och B dr ackumulerande och l[dmnar ingen ut-
delning.

Andelsklasserna C och D lamnar utdelning. Bolaget ska for dessa
andelsklasser varje ar besluta om utdelning enligt foljande. Ut-
betalning av utdelning sker i februari manad. Utdelningen utgor
mellan 2-4 procent av nettovardet pa de fondandelar som
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respektive andelsagare ager i respektive andelsklass vid datumet
for senaste NAV-sattning. Samtliga andelsdgare inom respektive
andelsklass kommer att erhalla samma procentuella andel i ut-
delning ett och samma ar. Fér andelsdgare som tecknar sig pa
utdelningsdagen erhalls inte utdelning utan teckning sker till
NAV-kurs justerad for utdelning. Utdelningen utbetalas, efter
eventuellt avdrag for preliminar skatt, kontant i SEK.



MARKNADSFORING | ANDRA LANDER

Fonden marknadsfors inte utanfor Sverige.

JAMFORELSEINDEX

Fondens jamforelseindex ar MSCI World All Cap. Indexet ar ett
globalt aktieindex. Indexet tar daven hansyn till den avkastning
som aktiedgarna erhaller i form av utdelning index.

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i saval sma
som stora bolag globalt. Jamférelseindexet ar relevant da det
speglar fondens placeringsuniversum sasom det ar beskrivet i
fondens placeringsinriktning. Fonden ar aktivt forvaltad och av-
kastningen kommer darfér sannolikt att over tid avvika fran in-
dexet. Avsikten ar inte att fonden ska félja indexet. Indexet an-
vands som troskelvarde for den resultatbaserade avgiften och i

jamforande syfte; for berdkning av aktiv risk och vid presentat-
ionen av fondens tidigare resultat.

MSCI World All Cap administreras av MSCl som ingar i det register
som ESMA haller enligt art. 36 i EU-parlamentets och Radets for-
ordning (2016/2011) om jamforelseindex etc.

Bolaget har en plan for atgarder som ska vidtas om ett index upp-
hor att tillhandahallas eller vasentligen férandras. | sadant fall
kommer fondbestammelserna behéva dndras, vilket sker efter Fi-
nansinspektionens godkannande, och information ldmnas pa bo-
lagets hemsida, www.fcgfonder.se.

AKTIVITETSGRAD
Datum 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Aktiv risk 10,38 - i

Fondens aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk. Mattet anger
hur mycket skillnaden mellan fondens avkastning och avkast-
ningen hos fondens jamforelseindex varierar over tiden. Mattet
visar pa sa satt hur aktiv portfoljférvaltningen ar i forhallande till
jamforelseindexet. En hog aktiv risk anger att fonden avviker
mycket fran sitt index. Information om fondens jamférelseindex
framgar ovan i avsnittet om jamférelseindex.

Aktiv risk berdknas pa 24 manaders historik varfor mattet inte re-
dovisas matt inte redovisas for fondens forsta tva ar. Fonden star-
tade 2018.

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i saval sma
som stora bolag globalt. Fondens uppnadda aktivitetsmatt inne-
bar att fonden avvikit fran sitt jamforelseindex, dvs. att fondens
avkastning inte har samvarierat med jamforelseindexet. Detta
forklaras av att fonden ar aktivt forvaltad och att fondens forval-
tare inte anvander nagot index som utgangspunkt for investe-
ringsbeslut. Variationerna i fondens aktivitetsgrad beror saledes
pa forvaltarens analys och bedémning fran tid till annan, den el-
ler de marknader fonden placerar pa samt likviditeten i tillgang-
arna som fonden placerar i.

AVGIFTER OCH KOSTNADER

Gallande fast Hogsta fasta

Resultatbaserad

Andelsklass T T avaift Avgift for teckning Avgift for inlosen
A 135% 135% 20 % 2 % av NAV 2 % av NAV
B 0,95 % 0,95 % 20% 2 % av NAV 2 % av NAV
C 1,35% 1,35% 20 % 2 % av NAV 2 % av NAV
D 0,95 % 0,95 % 20 % 2 % av NAV 2 % av NAV

| tabellen visas den géllande och hogsta fasta forvaltningsavgiften
samt den resultatbaserade avgiften for respektive andelsklass.
Beloppen &r uttryckta pa arsbasis. Gallande forvaltningsavgift &r
den arliga forvaltningsavgift som faktiskt tas ut ur respektive an-
delsklass. Avgifter och kostnader beskrivs ndrmare i avsnitt 5.8.

Om resultatbaserad forvaltningsavgift

Utover den fasta forvaltningsavgiften kan det i samtliga andels-
klasser utgd en resultatbaserad avgift till AlF-forvaltaren om
hogst 20 procent av den del av avkastningen for en andelsklass
som Overstiger ett troskelvdrde sedan senaste tillfallet resultat-
baserad avgift har belastat andelsklassernas varde. Troskelvardet
for andelsklasserna utgors av MSCI World All Cap.

Vid berdkningen av den resultatbaserade avgiften tillampas den
s.k. high watermark-principen, som innebar att andelsklasserna,
forutom att dvertraffa troskelvardet, maste overtraffa den histo-
riskt hogsta NAV-kursen som respektive andelsklass har uppnatt.
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For andelsklasserna C och D justeras high watermark vid utdel-
ning ned till det nya nettovarde som beréknas for respektive an-
delsklass efter utdelning.

Den resultatbaserade avgiften berdknas kollektivt for respektive
andelsklass, vilket innebar att alla andelsdgare i en andelsklass
behandlas lika oavsett tidpunkt for investeringen. Nagon som in-
vesterar efter att en andelsklass erhallit negativ avkastning beho-
ver inte betala resultatbaserad avgift forran andelsklassen som
helhet atertagit den negativa avkastningen. Om en andelsagare
|6ser in sina fondandelar nar andelsagaren har en ackumulerad
underavkastning tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare er-
lagd resultatbaserad avgift. Den resultatbaserade avgiften berdk-
nas efter avdrag for den fasta forvaltningsavgiften. Avgiften er-
laggs manadsvis i efterskott den sista bankdagen i manaden.

I bilaga 1 finns ett rakneexempel som visar berakning av resultat-
baserad avgift vid olika tidpunkter.



Kostnad for extern investeringsanalys

Bolaget eller Portfoljforvaltaren kan erhalla extern investeringsa-
nalys i arbetet med férvaltningen av fonden. Fonden far belastas
med kostnader for sadan analys som hojer kvaliteten pa forvalt-
ningen.

Avgift for teckning och inldsen av fondandelar

Vid teckning av fondandelar kan det tas ut en teckningsavgift om
hogst 2 procent av fondandelsvardet. Vid inlésen kan det tas ut
en inlésenavgift om hogst 2 procent av fondandelsvardet.

Inlésensavgiften tillfaller fonden medan teckningsavgiften tillfall-
ler Bolaget. | fonden utgdr for ndrvarande inte nagon tecknings-
eller inlésensavgift.

Ovriga kostnader

Fonden betalar courtage och andra kostnader for fondens varde-
pappershandel som till exempel transaktions-, leverans-, rante-
kostnader och skatt. Dessa 6vriga kostnader belastas fonden vid
den tidpunkt de uppstar

HISTORISK UTVECKLING

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Diagrammen visar avkastning (resultat) for respektive andels-
klass efter avdrag for avgifter. Hansyn har inte tagits till eventu-
ella insattnings- och uttagsavgifter, skatt eller inflation. Vardet
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for samtliga ar &r berdknat i svenska kronor och med utdelningar
aterinvesterade i fonden.

| diagrammet visas dven fondens jamférelseindex som ar MSCI
World All Cap. Avsikten ar inte att fonden ska folja indexet, utan
indexet anvands endast i jamforande syfte.

2018 2019 2020
25,1% 3,9%
30,6% 0,5%
2018 2019 .2020
25,7% 4,2%
30,6% 0,5%
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TECKNING OCH INLOSEN | FONDEN

Teckning (andelsagares kop) och inlosen (andelsdgares forsalj-
ning) kan normalt ske per den sista bankdagen varje manad (Han-
delsdag). | tabellen nedan framgar lagsta teckningsbelopp for re-
spektive andelsklass samt bryttiderna for teckning och inlésen.

Information om hur du kan teckna och l6sa in fondandelar finns
i avsnitt 5.4.

Minsta forsta Minsta efterfoljande

Bryttid for teckning och

Bryttid for teckning och T

inlosen vanlig bankdag

helgdag (halvdag)

ALl teckningsbelopp teckningsbelopp
A 10 000 SEK Multiplar av 10 000 SEK
B 5 000 000 SEK Multiplar av 100 000 SEK
C 10 000 SEK Multiplar av 10 000 SEK
D 5 000 000 SEK Multiplar av 100 000 SEK

KI. 14:00 pad Handelsdagen
KI. 14:00 pad Handelsdagen
KI. 14:00 pad Handelsdagen

KI. 14:00 pad Handelsdagen

KI. 10:00 pad Handelsdagen
KI. 10:00 pa Handelsdagen
KI. 10:00 pad Handelsdagen

KI. 10:00 pa Handelsdagen

23.



HALLBARHETSINFORMATION

Transparens i frdga om integrering av hallbarhetsrisker, om
framjandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper, och om
hallbar investering

O Fonden har hallbara investeringar som mal (art. 9)

0 Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala
egenskaper (art. 8)

Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att
fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller
har hallbar investering som mal

O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)

Bolagets kommentar: Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond
som investerar i saval sma som stora bolag globalt. Fonden har
mojlighet att ta koncentrerade exponeringar mot enskilda bolag,
men ar i 6vrigt diversifierad i sin inriktning och ar inte koncentre-
rad till nagon enskild bransch.

De hallbarhetsrisker som fonden exponeras mot ar kopplade till
enskilda portfoljbolags hantering av hallbarhetsrisker. Bland
dessa aterfinns exempelvis omstallningsrisker, vilka innebar
okade kostnader till féljd av foérandringar som sker i syfte att stélla
om till en klimatneutral ekonomi for att motverka den globala
uppvarmningen. Ytterligare risker ar klimat- och miljorisker, vilka
innebar 6kade kostnader till foljd av klimatférandringar och mil-
joforstoring.

Fonden har inga placeringsbegransningar relaterade till hallber-
hetsaspekter. Fonden beaktar och premierar dock etiska princi-
per vid beslut om placeringar, da Consensus har hallbarhet som
ett av Fondens investeringskriterium. | investeringsprocessen an-
vands en egenutvecklad hallbarhetsanalys. Den forsta nivan i
hallbarhetsanalysen innefattar att fonden véljer bort bolag som
ar involverade i foljande produkter och tjanster:

1. Klusterbomber, personminor, kemiska och biologiska vapen,
karnvapen

2. Produktion och utvinning av uran samt fossila branslen (olja,
gas, kol)

3. Produktion av alkohol eller tobak

4.

5. Pornografi

Spelverksamhet (Gambling)

Pa den andra nivan i hallbarhetsanalysen tilldmpas screening av
bolag utifran FN:s 17 globala delmal (SDG), dar bolagen rankas
utifran en poangskala 0-5 pa varje enskilt delmal. Som en sista
niva har fonden en ESG-kommitté som bestar av fondférvaltarna,
centralt funktionsansvarig (compliance), foretagets hallbarhets-
ansvariga samt VD. Kommittén fungerar som diskussionsforum
vid tillfallen da osakerhet avseende niva ett eller tva uppstar.
Kommittén kan dven pa eget initiativ besluta att exkludera bolag
som godkants pa niva ett eller tva.

Utover den interna hallbarhetsanalysen tillampas aven negativ
screening av portféljbolagen med hjalp av ISS (Institutional Sha-
reholder Services) normbaserade screening for att sakerstalla att
inget missats i den egna analysen.

Faktumet att fonden generellt satt ar diversifierad i sin inriktning
och inte ar koncentrerad till nagon enskild bransch, i kombination
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med att etiska principer |6pande beaktas och premieras i inve-
steringsprocessen, gor att hallbarhetsriskernas paverkan pa fon-
den och dess avkastning minimeras.

Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker,
framja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att
uppna ett hallbarhetsrelaterat mal:

[0 Fonden véljer in

Fonden véljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i féljande pro-
dukter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen i det bo-
lag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till
den angivna produkten eller tjdnsten.

Produkter och tjéinster

Under denna rubrik kan dven en fond som inte framjar miljorela-
terade eller sociala egenskaper eller har hallbar investering som
mal ange vilka produkter och tjanster som inte ingar i fonden till
foljd av fondens placeringsinriktning.

J Klusterbomber, personminor
[J Kemiska och biologiska vapen
J Karnvapen

[J Vapen och/eller krigsmateriel
1 Alkohol

[ Tobak

J Kommersiell spelverksamhet
J Pornografi

[J Fossila brénslen (olja, gas, kol)
I Kol

I Uran

[J Genetiskt modifierade organismer (GMO)
X Ovrigt

Bolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag som ar invol-
verade i nagon av de produkter eller tjanster som tas med i listan
ovan, med undantag for genetiskt modifierade organismer
(GMOQ). Kontroll av femprocentsgransen ska inga i screeningen
som ISS tillhandahaller, men viss osdkerhet rader kring detta och
darfor kan detta inte garanteras.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar
och 6verenskommelser sdsom FN Global Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor om miljo,
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

Fonden investerar inte i bolag som kranker internationella
normer. Beddmningen gors antingen av Bolaget sjalvt eller av
en underleverantor.

Bolagets kommentar: Fonden tillampar ISS normbaserade scre-
ening for att exkludera foretag som inte efterlever internationella
normer.

[0 Bolaget paverkar



FONDBESTAMMELSER

Gallande fran och med september 2018.

8 1 Fondens rattsliga stallning
Fondens namn &r Consensus Global Select ("fonden”). Fonden ar
en specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder (”LAIF”).

Fonden riktar sig till allmdnheten med den begransning som
angesi § 17 nedan.

Fonden bestar av fyra andelsklasser, "A”, ”B”, "C” och ”"D”, vilket
innebar att vardet av en fondandel i en andelsklass kan komma
att skilja sig fran vardet av en fondandel i en annan andelsklass.
Andelarna skiljer sig at avseende lagsta teckningsbelopp, avgifter
samt utdelning. Andelarna inom respektive andelsklass ar lika
stora och medfor lika ratt till den egendom som ingar i fonden.

Fondférmogenheten &dgs av andelsagarna gemensamt. AlF-for-
valtaren (se § 2) forvaltar fonden och foretrader andelsagarna i
alla fragor som ror fonden, beslutar om den egendom som ingar
i fonden samt utévar de rattigheter som harrér ur egendomen.
Fonden kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Andelsédgarna svarar inte for forpliktelser som avser fonden.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammelser, bolags-
ordningen fér FCG Fonder AB ("AlF-férvaltaren”), LAIF, lagen
(2004:46) om vardepappersfonder (”LVF”) och 6vriga tillampliga
férfattningar.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av FCG Fonder AB ("AlF-forvaltaren”), med or-
ganisationsnummer 556939-1617.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Forvaringsinstitut for fondens tillgdngar ar Danske Bank A/S, Sve-
rige Filial, med organisationsnummer 516401-9811 (”foérvarings-
institutet”).

Forvaringsinstitutet ska verkstalla AlF-forvaltarens beslut avse-
ende fonden samt ta emot och férvara fondens tillgangar. Forva-
ringsinstitutet ska kontrollera att de beslut avseende fonden som
AlF-forvaltaren fattat, sasom vardering, inlosen och forsaljning av
fondandelar, sker i enlighet med lag, foreskrift och dessa fondbe-
stammelser.

8 4 Fondens karaktar

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i saval sma
som stora bolag globalt. Fonden har méjlighet att ta koncentre-
rade exponeringar mot enskilda bolag, men ar i 6vrigt diversifie-
rad i sin inriktning och &r inte koncentrerad till nagon enskild
bransch.

Fonden har som 6vergripande malsattning att skapa en langsiktig
positiv avkastning som overstiger fondens jamforelseindex MSCI
World All Cap. Fondens vérde kan utvecklas saval positivt som
negativt under enskilda ar, men fondens malsattning ar att éver
tid generera en genomsnittlig arlig avkastning pa mellan 5 och 10
procent.

Fonden kommer att beakta och premiera etiska principer vid be-
slut om placeringar, men fonden har inte nagra placeringsbe-
gransningar relaterade till dessa. Fonden kommer exempelvis att
valja bort bolag som ar involverade i kemiska och biologiska va-
pen, karnvapen, produktion och utvinning av uran samt fossila
branslen, produktion av alkohol och tobak, spelverksamhet och
pornografi. Fonden kan ocksa komma att beakta andra etiska
principer vid val av investeringar. For narmare information om
gallande process och principer hanvisas till AIF-férvaltarens hem-
sida.
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En investering i fonden &r forenad med hog risk och en investe-
rare bor ha en placeringshorisont pad minst tre ar.

§ 5 Fondens placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument och pa konto hos kreditinstitut.

Fonden ska vid varje tidpunkt till minst 90 % vara investerad i ak-
tier noterade pa marknadsplatser globalt. Under normala om-
standigheter kommer fonden att vara fullinvesterad i aktier.

Fonden har inga geografiska begransningar, utan ska betraktas
som en global fond.

Fonden ar en specialfond vilket innebér att den avviker fran vad
som galler for en vardepappersfond avseende vissa placerings-
begransningar.

Overlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument

Placeringar i 6verlatbara vardepapper och penningmarknadsin-
strument kommer i férsta hand ske i form kop av aktier. Placering
i dverlatbara vardepapper kan dven ske i form av kop av rénteba-
rande instrument. Vid placering i 6verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument har fonden ingen begrénsning av-
seende bransch eller typ av emittent.

Fonden har mojlighet att placera i en mer koncentrerad portfélj
av Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument an
en vdrdepappersfond. Maximal exponering mot en enskild emit-
tent far hogst uppga till 15 % av fondens varde. De tre storsta
exponeringarna mot enskilda emittenter far hogst uppga till 40
% av fondens varde. De fem storsta exponeringarna mot enskilda
emittenter far hogst uppga till 50 % av fondens varde. Summan
av de exponeringar mot enskilda emittenter som Overstiger 5 %
av fondens vérde far hogst uppga till 60 % av fondens varde.
Dessa begransningar galler saval enskilda emittenter som emit-
tenter i en och samma féretagsgrupp. Fonden har mot bakgrund
av detta erhallit undantag fran 5 kap. 6 § forsta stycket, andra
stycket 3 och tredje stycket LVF samt 5 kap 21 § och 22 § LVF.

Derivatinstrument
Fonden har inte méjlighet att placera i derivatinstrument.

Fondandelar
Fonden har inte mojlighet att placera i fondandelar.

Konto pa kreditinstitut

Fondens medel far placeras pa konto hos kreditinstitut, och nar
forvaltaren bedémer att marknadslaget ar ogynnsamt kan en be-
tydande andel av fondens medel vara placerade pa konto hos
kreditinstitut. Hogst 30 procent av fondférmogenheten fa place-
ras hos ett och samma kreditinstitut eller hos kreditinstitut som
ingar i en och samma féretagsgrupp. Fonden har saledes erhallit
undantag fran 5 kap. 11 §, 21 § och 22 § LVF.

Riskniva

Fonden efterstravar en genomsnittlig riskniva, matt som arlig
standardavvikelse i manatlig avkastning 6ver en rullande tolvma-
nadersperiod, pa mellan 10 och 25 procent. Det bor sarskilt upp-
marksammas att den efterstravade genomsnittliga risknivan kan
komma att 6ver- eller underskridas vid ovanliga marknadsforhal-
landen eller extraordinara handelser.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens handel med finansiella instrument far ske pa reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanfér EES samt annan
marknad inom eller utom EES som éar reglerad och 6ppen for all-
manheten. Fonden far ocksé handla med finansiella instrument



som inte ar upptagna till handel pa reglerad marknad, inklusive
MTF:er.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i sddana oOverlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fonden far inte anvanda sig av derivatinstrument.

§ 8 Vardering

Fondens varde berdknas genom att de skulder som avser fonden
dras fran fondens tillgdngar. Fondens tillgdngar varderas till gal-
lande marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller, om
sadan inte finns, senaste kdpkurs. Om enligt AlF-forvaltarens me-
ning sadana kurser inte ar representativa eller om sadana kurser
saknas, vilket framst ar fallet betraffande 6verlatbara vardepap-
per som avses i 5 kap 5 § LVF, faststdlls ett marknadsvarde pa ob-
jektiva grunder efter en sarskild vardering. Till grund for den sar-
skilda varderingen laggs exempelvis marknadspriser fran en icke
reglerad marknad, oberoende mdklare, andra externa obero-
ende kallor, annat noterat finansiellt instrument, index eller bo-
lagshdndelser med paverkan pa marknadsvardet.

Fondandelar vérderas till senast officiella NAV-kurs som ar publi-
cerad av fondbolaget.

Kostnader for kop och forsaljning av finansiella instrument belas-
tas fonden. Dessa kostnader kan utgbras av intrades- och uttra-
desavgifter i samband med kép och forsaljning av fondandelar,
courtage och registreringskostnader.

Fondens varde berdknas av AlF-forvaltaren per den sista bankda-
gen varje manad, och publiceras pa AlF-forvaltarens hemsida
inom 20 dagar fran varje manadsskifte. Fonden har harvid erhal-
lit undantag fran 4 kap. 10 § 5 st. LVF. Eftersom fonden bestar av
andelsklasser kommer vardet av en fondandel att bestdammas
med beaktande av de villkor som ar forenade med respektive an-
delsklass. Vardet av en fondandel i en andelsklass i fonden utgors
av andelsklassens varde delat med antalet utestdende andelar i
den aktuella andelsklassen.

§ 9 Forsaljning och inlésen av fondandelar

Forsaljning (andelsagares kop) och inldsen (andelsagares forsalj-
ning) kan normalt ske per den sista bankdagen varje manad (han-
delsdagen). Fonden har héarvid erhallit ett undantag fran 4 kap.
13 § LVF. Begédran om forsaljning gors pa sarskild blankett som
tillhandahalls av AlF-forvaltaren eller pa annat satt som AlF-for-
valtaren vid var tid anger, samt genom att likvid inbetalas till AlIF-
férvaltarens bankkonto eller bankgirokonto. Ifylld blankett och
inbetalning ska vara AlF-férvaltaren tillhanda senast den dag som
AlF-forvaltaren vid var tid anger i informationsbroschyren for att
kunna genomféras under samma manad. Begdran om inldsen
skall vara skriftlig och, forutom vid anvéndning av datamedia,
egenhdndigt undertecknad av andelsdgaren. Begaran om inldsen
ska vara AlF-forvaltaren tillhanda senast per den bankdag som
AlF-férvaltaren vid var tid anger i informationsbroschyren for att
kunna genomféras per handelsdagen.

Inlésenlikvid skall betalas till av andelsagaren angivet bankkonto
senast fem (5) bankdagar efter den bankdag da fondandelsvardet
faststéllts och publicerats pa AlF-forvaltarens hemsida, under for-
utsattning att likvida medel finns tillgangliga i fonden.

Maste medel for inlosen anskaffas genom forsaljning av varde-
papper, ska sadan forséljning ske, eller genom upptagande av
kredit, och inlésen verkstallas sa snart som majligt. Skulle en for-
saljning vasentligt kunna missgynna 6vriga andelsagares intresse,
far AlF-forvaltaren efter anmalan till Finansinspektionen avvakta
med forsaljningen.
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Forsdljning och inlosen av andelar sker alltid till en vid tillfallet for
begaran okand kurs. Forsaljnings- och inlésenorder kan inte limi-
teras utan verkstdlls till den andelskurs som AlF-forvaltaren be-
raknat enligt § 8.

Begdran om forsaljning respektive inlésen av fondandelar far
aterkallas endast om AlF-férvaltaren skriftligen medger det.

| andelsklass A och C dr minsta forsta insattning i fonden 10 000
SEK. Insattningar utover dessa minimibelopp sker i multiplar av
10 000 SEK.

| andelsklass B och D ar minsta forsta insattning i fonden 5 000
000 SEK. Insattningar utdver dessa minimibelopp sker i multiplar
av 100 000 SEK.

Vid forsaljning respektive inldsen kan AlF-forvaltaren ta ut en for-
saljnings- respektive inlésenavgift, se § 11.

§ 10 Extraordinéra forhallanden

Fonden kan komma att stangas for in- och uttréde om sadana ex-
traordindra forhallanden har intraffat som gor att en vérdering av
fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt som sakerstéller an-
delsdgarnas lika ratt, eller om stangning av fonden kan anses ligga
i andelsagarnas basta intresse.

Exempel pa detta ar nar handeln i finansiellt instrument, som
fondens medel ar placerade i, ar stoppad pa grund av radande
extrema marknadsférhallanden eller extraordindra handelser
och forvaltaren av sadan anledning inte kan faststélla fondandel-
svardet ens pa objektiva grunder, samt att sadant faststallande
skulle kunna medféra skada for andelsagarna. Vid sadan han-
delse far forvaltaren, efter anmalan till Finansinspektionen,
skjuta upp dagen for berakning och offentliggérande av fondan-
delsvardet, skjuta upp handelsdagen, samt berdkningen av teck-
ningspriset, respektive inldsenpriset till dess att handeln ater-
upptagits. Detsamma géller om fondens medel ar placerade i in-
strument som ar baserade pa finansiella instrument, valutor eller
index relaterade till finansiella instrument dar handeln &r stop-
pad.

§ 11 Avgifter och erséttning
Andelsklasserna belastas med féljande avgifter och kostnader:

1. Fast forvaltningsavgift. | denna ingar ersattning for forvalt-
ning samt kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer. Fast
forvaltningsavgift tillfaller AlF-forvaltaren.

2. Kostnader for kdp och forséljning av finansiella instrument.
Dessa kostnader kan utgoras av courtage, intrades- och ut-
tradesavgifter i samband med kop och foérsaljning av fondan-
delar och registreringskostnader.

Maximal fast férvaltningsavgift som kan utga ur respektive an-
delsklass ar:

Andelsklass A och C: 1,35 procent av fondféormogenheten per
ar
Andelsklass B och D: 0,95 procent av fondformégenheten per
ar
Den fasta forvaltningsavgiften erldgges manadsvis i efterskott
den sista bankdagen i manaden och berdknas utifran Fondens
varde per den sista bankdagen i den manad som ersattningen av-
ser.

Harutover utgar en resultatbaserad ersattning till AIF-forvaltaren
om hogst 20 procent av den avkastning som Overstiger ett tros-
kelvarde. Troskelvardet utgors av MSCI World All Cap. Den resul-
tatbaserade ersattningen beraknas efter avdrag for den fasta er-
sattningen. Ersattningen erlagges manadsvis i efterskott den sista
bankdagen i mdnaden och beraknas utifran 20 procent av den



del av avkastningen som oGverstiger troskelvardet under mana-
den. Avrundning av storleken pa arvodet sker enligt matematisk
avrundning med tva decimaler. Andelsklasserna tillampar dessu-
tom ett s.k. “high water mark”, som innebdr att andelsklasserna,
forutom att dvertraffa troskelvardet, maste overtraffa den histo-
riskt hogsta NAV-kursen som respektive andelsklass har uppnatt.
Detta galler pa kollektiv niva vilket gor att alla andelsdgare be-
handlas lika oavsett tidpunkt for investering. Nagon som investe-
rar efter att en andelsklass erhallit negativ avkastning behover
inte betala resultatbaserad ersattning forran andelsklassen som
helhet atertagit den negativa avkastningen. Om en andelsdgare
|6ser in sina fondandelar nér andelsagaren har en ackumulerad
underavkastning tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare er-
lagd prestationsbaserad ersattning.

Pa ersattningarna tillkommer eventuell vid varje tidpunkt gal-
lande mervardesskatt.

Vid forsaljning av fondandelar kan AlF-forvaltaren ta ut en avgift
om hogst 2 procent av fondandelsvardet. Vid inlésen kan AIF-for-
valtaren ta ut en avgift om hogst 2 procent av fondandelsvardet.
Inlésenavgift tillfaller fonden medan forsaljningsavgift tillfaller
AlF-férvaltaren.

§ 12 Utdelning
Andelsklasserna A och B ar ackumulerande och lamnar ingen ut-
delning.

For andelklasserna C och D ska AlF-forvaltaren varje ar besluta
om utdelning enligt féljande. Utbetalning av utdelning sker i feb-
ruari manad. Utdelningen utgor mellan 2-4 procent av nettovar-
det pa de fondandelar som respektive andelsdgare dger i respek-
tive andelsklass vid datumet for senaste NAV-sattning. Samtliga
andelsagare inom respektive andelsklass kommer att erhalla
samma procentuella andel i utdelning ett och samma ar. Utdel-
ningen utbetalas, efter eventuellt avdrag for preliminar skatt,
kontant i svenska kronor.

§ 13 Fondens rakenskapsar
Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberéttelse, andring av
fondbestammelserna

AlF-férvaltaren ska lamna en halvarsredogorelse for rakenskaps-
arets sex forsta manader inom tva manader fran halvarets utgang
samt en arsberattelse for fonden inom fyra manader fran raken-
skapsarets utgang. Redogorelserna ska kostnadsfritt sandas till
andelsagare som begar det samt finnas tillgangliga hos AlF-for-
valtaren och forvaringsinstitutet.

Andring av fondbestdmmelserna far endast ske genom beslut av
AlF-forvaltarens styrelse, och ska understallas Finansinspekt-
ionen for godkdnnande. Sedan dndring godkants ska de dndrade
fondbestdmmelserna finnas tillgangliga hos AlF-forvaltaren och
Forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt som Finansinspekt-
ionen anvisar.

§ 15 Pantséttning och Overlatelse

Om AlF-forvaltaren sa beslutar kan en andelsdgare pantsatta fon-
dandel. Pantsattning sker genom att pantsattaren skriftligen an-
maéler pantsattningen till AlF-forvaltaren. Anmalan ska ange
pantsattare, panthavare, vilka andelar och andelsklass som om-
fattas av pantsattningen och eventuella begransningar av pant-
sattningens omfattning. Andelsagaren ska skriftligen underrattas
om att AlF-férvaltaren gjort en anteckning om pantsattningen i
registret Over andelsagare.

Pantsattningen upphor nar panthavaren skriftligen meddelat
AlF-férvaltaren darom och da AlF-forvaltaren tagit bort uppgiften
om pantsattningen fran andelsagarregistret.
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AlF-forvaltaren har ratt att ta ut ersattning av andelsdgaren for
registreringen av pantsattningen. Ersattningen far uppga till
hogst 1 procent av pantens varde vid registreringstillfallet.

Andelsagare kan 6verlata sina fondandelar. Vid sddan 6verlatelse
kan AlF-forvaltaren ta ut en avgift om hogst 500 SEK.

§ 16 Ansvarsbegransning
Utan att frangd vad som anges i 2 kap. 21 § LVF galler nedansta-
ende betraffande AlF-forvaltarens respektive forvaringsinstitu-
tets ersattningsskyldighet.

AlF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet ar inte ansvarigt for
skada orsakad av yttre handelse utanfor AlF-forvaltarens respek-
tive forvaringsinstitutets kontroll sasom skada beroende pa
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets-
atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller an-
nan liknande omstandighet. Forbehallet ifraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller dven om AlF-forvaltaren eller
forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalv vidtar sadan kon-
fliktatgard.

AlF-forvaltaren eller férvaringsinstitutet ansvarar inte for skada
som orsakats av svensk eller utlandsk bors eller annan marknads-
plats, central vardepappersforvaltare eller clearingorganisation.

AlF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansva-
rigt for indirekt skada.

AlF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet ar inte skyldigt att i
andra fall ersatta skada om normal aktsamhet iakttagits.

AlF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet ansvarar inte heller for
skada som uppkommer med anledning av forfogandeinskrank-
ning som kan komma att tillampas mot AlF-férvaltaren eller for-
varingsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for AlF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet att
helt eller delvis verkstélla atgarder pa grund av omstandighet
som anges i andra stycket far atgarden skjutas upp till dess hind-
ret upphort. | handelse av uppskjuten betalning utgar eventuell
ranta endast enligt de villkor som gallde pa forfallodagen.
Drojsmalsranta ska inte utga i dessa fall.

Skadestandsansvaret enligt 8 kap. 28-31 §§ LAIF och 9 kap. 22 §
galler alltid.

§ 17 Tillatna investerare

Det forhallandet att fonden riktar sig till allmanheten innebar
inte att den riktar sig till sddana investerare vars teckning av an-
delifonden eller deltagande i 6vrigt i fonden star i strid med be-
stammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller
riktar sig fonden till sddana investerare vars teckning eller inne-
hav av andelar i fonden innebar att fonden eller férvaltaren blir
skyldig att vidta registreringsatgard eller annan atgard som fon-
den eller forvaltaren annars inte skulle vara skyldig att vidta. For-
valtaren har ratt att vagra teckning till sddan investerare som av-
ses ovan i detta stycke. Forvaltaren far 16sa in andelségares an-
delar i fonden — mot andelsagarens bestridande — om det skulle
visa sig att andelsdgare tecknat sig for andel i fonden i strid med
bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller att
forvaltaren pa grund av andelsagarens teckning eller innehav i
fonden blir skyldig att vidta registreringsatgard eller annan atgard
for fonden eller forvaltaren som fonden eller férvaltaren inte
skulle vara skyldig att vidta om andelsdgaren inte skulle inneha
andelar i fonden. Inlésen enligt foregaende stycke ska verkstéllas
i samband med manadsskifte. Vad som stadgas om utbetalning
av inlosenlikvid i § 9 ovan ska dga tillampning dven vid fall av in-
|6sen enligt denna § 17
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Fondtyp: Fonden &r en specialfond enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder (”LAIF”).

Malgrupp: Fonden passar den investerare som har en placerings-
horisont pa tre ar och som efterstravar en medelhog risk for sin
investering.

Fondférvaltare: Richard Andborn hos Portféljforvaltaren (se av-
snitt 6.3).

Startar: Fonden startade ar 2018.

Andelsklasser:
Andelsklass A, ISIN SE0011750967, med start 2018.
Andelsklass B, ISIN SE0011750975, har inte startat.
Andelsklass C, ISIN SE0011750983, med start 2018.
Andelsklass D, ISIN, SE0011750991, med start 2018.

MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i saval sma
som stora bolag i Sverige. Fonden har mojlighet att ta koncentre-
rade exponeringar mot enskilda bolag, men ar i 6vrigt diversifie-
rad i sin inriktning och &r inte koncentrerad till nagon enskild
bransch.

Fondens koncentrationsrisk kan uttryckas med foljande place-
ringsbegransningar:

Maximal exponering mot enskild emittent: 15 procent av fon-
dens vérde.

Summa tre storsta exponeringarna mot enskilda emittenter:
40 procent av fondens varde.

Summa fem storsta exponeringarna mot enskilda emittenter:
50 procent av fondens varde.

Summan av de exponeringar mot enskilda emittenter som
overstiger 5 procent av fondens varde far hogst uppga till
60 procent av fondens vérde.

Fonden har som 6vergripande malsattning att skapa en langsiktig
positiv avkastning som 6verstiger fondens jamforelseindex OMXS
All-Share Cap Gross. Fondens varde kan utvecklas saval positivt
som negativt under enskilda ar, men fondens malsattning ar att
Over tid generera en genomsnittlig arlig avkastning pa mellan 5
och 10 procent.

Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument och pa konto hos kreditinstitut.

Placeringar i 6verlatbara vardepapper och penningmarknadsin-
strument kommer i férsta hand ske i form kop av aktier. Placering
i dverlatbara vardepapper kan dven ske i form av kop av ranteba-
rande instrument.

Vid placering i 6verlatbara vardepapper och penningmarknads-
instrument har fonden ingen begransning avseende bransch el-
ler typ av emittent. Fonden ska vid varje tidpunkt till minst 90
procent vara investerad i aktier noterade pa svenska marknader.

RISKRELATERAD INFORMATION

Riskprofil

Fonden efterstravar en genomsnittlig riskniva, méatt som arlig
standardavvikelse i manatlig avkastning 6ver en rullande tolvma-
nadersperiod, pa mellan 10 och 25 procent. Det bor sarskilt upp-
marksammas att den efterstravade genomsnittliga risknivan kan
komma att 6ver- eller underskridas vid ovanliga marknadsforhal-
landen eller extraordindra handelser.

Riskbedémningsmetod

Bolaget méater dagligen den sammanlagda exponeringen for fon-
den genom atagandemetoden. De sammanlagda exponering-
arna far max uppga till 100 procent av fondens varde.

Finansiell havstang
Fonden har inte mojlighet att anvdanda metoder for att skapa fi-
nansiell havstang.

Derivatinstrument
Fonden har inte mojlighet att anvanda derivatinstrument.

Totalavkastningsswappar
Fonden har inte mojlighet att anvanda totalavkastningsswappar.

Transaktioner for vardepappersfinansiering

Utléning av vdrdepapper

Fonden har enligt fondlagstiftningen mojlighet att lana ut varde-
papper i en omfattning som motsvarar 20 procent av fondens
varde. Detta férvantas dock inte ske och fonden anvander sig inte
heller av andra typer av transaktioner for vardepappersfinansie-
ring.

En generell beskrivning av syfte och risker med transaktioner for
vardepappersfinansiering finns i avsnitt 5.14.

UTDELNING

Andelsklasserna A och B dr ackumulerande och lamnar ingen ut-
delning.

Andelsklasserna C och D lamnar utdelning. Bolaget ska for dessa
andelsklasser varje ar besluta om utdelning enligt féljande. Ut-
betalning av utdelning sker i februari manad. Utdelningen utgor
mellan 2-4 procent av nettovardet pd de fondandelar som

respektive andelsagare ager i respektive andelsklass vid datumet
for senaste NAV-sattning. Samtliga andelségare inom respektive
andelsklass kommer att erhalla samma procentuella andel i ut-
delning ett och samma ar. Fér andelsdgare som tecknar sig pa
utdelningsdagen erhalls inte utdelning utan teckning sker till
NAV-kurs justerad for utdelning. Utdelningen utbetalas, efter
eventuellt avdrag for preliminar skatt, kontant i SEK.

MARKNADSFORING | ANDRA LANDER

Fonden marknadsfors inte utanfor Sverige.

28.



JAMFORELSEINDEX

Fondens jamforelseindex ar OMXS All-Share Cap Gross, som &r
ett globalt aktieindex.

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i saval sma
som stora bolag i Sverige. Jamforelseindexet ar relevant da det
speglar fondens placeringsuniversum sasom det ar beskrivet i
fondens placeringsinriktning. Fonden &r aktivt forvaltad och av-
kastningen kommer darfér sannolikt att 6ver tid avvika fran in-
dexet. Avsikten ar inte att fonden ska félja indexet. Indexet an-
vands som troskelvarde for den resultatbaserade avgiften och i
jamforande syfte; for berdkning av aktiv risk och vid presentat-
ionen av fondens tidigare resultat.

OMXS All-Share Cap Gross administreras av Nasdaq Stockholms-
borsen som ingar i det register som ESMA haller enligt art. 36 i
EU-parlamentets och Radets forordning (2016/2011) om jamfo-
relseindex etc.

Bolaget har en plan for atgarder som ska vidtas om ett index upp-
hor att tillhandahallas eller vasentligen forandras. | sadant fall
kommer fondbestammelserna behéva dndras, vilket sker efter Fi-
nansinspektionens godkdnnande, och information ldmnas pa bo-
lagets hemsida, www.fcgfonder.se.

AKTIVITETSGRAD
Datum 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Aktiv risk 8,80 % - -

Fondens aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk. Mattet anger
hur mycket skillnaden mellan fondens avkastning och avkast-
ningen hos fondens jamforelseindex varierar over tiden. Mattet
visar pa sa satt hur aktiv portfoljforvaltningen ar i férhallande till
jamforelseindexet. En hog aktiv risk anger att fonden avviker
mycket fran sitt index. Information om fondens jamférelseindex
framgar ovan i avsnittet om jamforelseindex.

Aktiv risk berdknas pa 24 manaders historik varfor mattet inte re-
dovisas matt inte redovisas for fondens forsta tva ar. Fonden star-
tade 2018.

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i saval sma
som stora bolag i Sverige. Fondens uppnadda aktivitetsmatt inne-
bar att fonden avvikit fran sitt jamforelseindex, dvs. att fondens
avkastning inte har samvarierat med jamférelseindexet. Detta for-
klaras av att fonden ar aktivt forvaltad och att fondens forvaltare
inte anvander nagot index som utgangspunkt for investeringsbe-
slut. Variationerna i fondens aktivitetsgrad beror saledes pa for-
valtarens analys och bedémning fran tid till annan, den eller de
marknader fonden placerar pa samt likviditeten i tillgdngarna
som fonden placerar i.

AVGIFTER OCH KOSTNADER

Gallande fast Hogsta fasta

Resultatbaserad

Andelsklass T N e el . Avgift for teckning Avgift for inlésen
A 1,35% 1,35% 20 % 2 % av NAV 2 % av NAV
B 0,95 % 0,95 % 20 % 2 % av NAV 2 % av NAV
C 1,35% 1,35% 20 % 2 % av NAV 2 % av NAV
D 0,95 % 0,95 % 20% 2 % av NAV 2 % av NAV

| tabellen visas den géllande och hogsta fasta forvaltningsavgiften
samt den resultatbaserade avgiften for respektive andelsklass.
Beloppen ar uttryckta pa arsbasis. Gallande forvaltningsavgift ar
den arliga forvaltningsavgift som faktiskt tas ut ur respektive an-
delsklass. Avgifter och kostnader beskrivs ndrmare i avsnitt 5.8.

Om resultatbaserad forvaltningsavgift

Utbver den fasta forvaltningsavgiften kan det i samtliga andels-
klasser utgd en resultatbaserad avgift till AlF-férvaltaren om
hogst 20 procent av den del av avkastningen for en andelsklass
som overstiger ett troskelvarde sedan senaste tillfallet resultat-
baserad avgift har belastat andelsklassernas varde. Troskelvardet
utgors av OMXS All-Share Cap Gross.

Vid berdkningen av den resultatbaserade avgiften tillampas den
s.k. high watermark-principen, som innebar att andelsklasserna,
forutom att Overtraffa troskelvardet, maste overtraffa den histo-
riskt hogsta NAV-kursen som respektive andelsklass har uppnatt.
For andelsklasserna C och D justeras high watermark vid utdel-
ning ned till det nya nettovarde som beréknas for respektive an-
delsklass efter utdelning.
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Den resultatbaserade avgiften berdknas kollektivt for respektive
andelsklass, vilket innebar att alla andelsagare i en andelsklass
behandlas lika oavsett tidpunkt for investeringen. Nagon som in-
vesterar efter att en andelsklass erhallit negativ avkastning beho-
ver inte betala resultatbaserad avgift forran andelsklassen som
helhet atertagit den negativa avkastningen. Om en andelsagare
|6ser in sina fondandelar nar andelsdgaren har en ackumulerad
underavkastning tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare er-
lagd resultatbaserad avgift. Den resultatbaserade avgiften berdk-
nas efter avdrag for den fasta forvaltningsavgiften. Avgiften er-
laggs manadsvis i efterskott den sista bankdagen i manaden. | bi-
laga 1 finns ett rakneexempel som visar berakning av resultatba-
serad avgift vid olika tidpunkter.

Kostnad fér extern investeringsanalys

Bolaget eller Portfoljforvaltaren kan erhalla extern investeringsa-
nalys i arbetet med forvaltningen av fonden. Fonden far belastas
med kostnader for sddan analys som hojer kvaliteten pa férvalt-
ningen.
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Avgift for teckning och inlésen av fondandelar

Vid teckning av fondandelar kan det tas ut en teckningsavgift om
hogst 2 procent av fondandelsvardet. Vid inlésen kan det tas ut
en inlésenavgift om hogst 2 procent av fondandelsvardet. Inl6-
sensavgiften tillfaller fonden medan teckningsavgiften tillfaller
Bolaget. | fonden utgar for narvarande inte nagon tecknings-eller
inlésensavgift.

Ovriga kostnader

Fonden betalar courtage och andra kostnader for fondens varde-
pappershandel som till exempel transaktions-, leverans-, rante-
kostnader och skatt. Dessa 6vriga kostnader belastas fonden vid
den tidpunkt de uppstar

HISTORISK UTVECKLING

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Diagrammen visar avkastning (resultat) fér respektive andels-
klass efter avdrag for avgifter. Hansyn har inte tagits till eventu-
ella insattnings- och uttagsavgifter, skatt eller inflation. Vardet for

55,0%
50,0%
45,0%
40,0%
35,0%
30,0%
25,0%
20,0%
15,0%
10,0%
5,0%
0.0% 2016 2017

m Consensus Sverige Select A
Benchmark

55,0%
50,0%
45,0%
40,0%
35,0%
30,0%
25,0%
20,0%
15,0%
10,0%
5,0%
0.0% 2016 2017

m Consensus Sverige Select C
Benchmark

samtliga ar ar beraknat i svenska kronor och med utdelningar
aterinvesterade i fonden.

| diagrammen visas dven fondens jamforelseindex som ar OMXS
All-Share Cap Gross Index. Avsikten ar inte att fonden ska folja
indexet, utan indexet anvands endast i jamférande syfte.

2018 2019 2020
38,2% 51,5%
34,6% 14,6%
2018 2019 2020
34,8% 52,1%

34,6% 14,6%
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Andelsklass B har inte startat.

2018 2019 2020
35,3% 52,8%
34,6% 14,6%

TECKNING OCH INLOSEN | FONDEN

Teckning (andelségares kop) och inlésen (andelsagares forsalj-
ning) kan normalt ske varje bankdag (Handelsdag). | tabellen ne-
dan framgar lagsta teckningsbelopp for respektive andelsklass

samt bryttiderna for teckning och inlésen. Information om hur
du kan teckna och l6sa in fondandelar finns i avsnitt 5.4.

Minsta forsta

Minsta efterféljande

Bryttid for teckning och Bryttid for teckning och

AT teckningsbelopp teckningsbelopp inlosen vanlig bankdag in:}ilslggabga(r;}l;dl\a/\g:;re
A 1 000 SEK Multiplar av 100 SEK KI. 14:00 pa Handelsdagen KI. 10:00 pa Handelsdagen
B 5000 000 SEK Multiplar av 100 000 SEK KI. 14:00 pa Handelsdagen KI. 10:00 pa Handelsdagen
C 1 000 SEK Multiplar av 100 SEK KI. 14:00 pa Handelsdagen KI. 10:00 pa Handelsdagen
D 5 000 000 SEK Multiplar av 100 000 SEK KI. 14:00 pa Handelsdagen KI. 10:00 pa Handelsdagen
E 1 000 SEK Multiplar av 100 SEK KI. 14:00 pa Handelsdagen KI. 10:00 pa Handelsdagen

HALLBARHETSINFORMATION

Transparens i frdga om integrering av hallbarhetsrisker, om
framjandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper, och om
hallbar investering

O Fonden har hallbara investeringar som mal (art. 9)

[0 Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala
egenskaper (art. 8)

X Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att
fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller
har héllbar investering som mal

O Héallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)

Bolagets kommentar: Fonden &ar en aktivt forvaltad aktiefond
som investerar i saval sma som stora bolag i Sverige. Fonden har
mojlighet att ta koncentrerade exponeringar mot enskilda bolag,
men ar i évrigt diversifierad i sin inriktning och ar inte koncentre-
rad till nagon enskild bransch.

De hallbarhetsrisker som fonden exponeras mot ar kopplade till
enskilda portfoljbolags hantering av hallbarhetsrisker. Bland
dessa aterfinns exempelvis omstallningsrisker, vilka innebar
Okade kostnader till foljd av forandringar som sker i syfte att stélla
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om till en klimatneutral ekonomi for att motverka den globala
uppvarmningen. Ytterligare risker ar klimat- och miljérisker, vilka
innebéar 6kade kostnader till féljd av klimatforandringar och mil-
joforstoring.

Fonden har inga placeringsbegransningar relaterade till hallber-
hetsaspekter. Fonden beaktar och premierar dock etiska princi-
per vid beslut om placeringar, da Consensus har hallbarhet som
ett av Fondens investeringskriterium. | investeringsprocessen an-
vands en egenutvecklad hallbarhetsanalys. Den férsta nivan i
hallbarhetsanalysen innefattar att fonden véljer bort bolag som
ar involverade i foljande produkter och tjanster:

1. Klusterbomber, personminor, kemiska och biologiska
vapen, kdrnvapen

2. Produktion och utvinning av uran samt fossila branslen
(olja, gas, kol)

3. Produktion av alkohol eller tobak

4.  Spelverksamhet (Gambling)

5. Pornografi



Pa den andra nivan i hallbarhetsanalysen tillampas screening av
bolag utifran FN:s 17 globala delmal (SDG), dar bolagen rankas
utifrdn en podngskala 0-5 pa varje enskilt delmal. Som en sista
niva har fonden en ESG-kommitté som bestar av fondforvaltarna,
centralt funktionsansvarig (compliance), foretagets hallbarhets-
ansvariga samt VD. Kommittén fungerar som diskussionsforum
vid tillfallen da osakerhet avseende niva ett eller tva uppstar.
Kommittén kan dven pa eget initiativ besluta att exkludera bolag
som godkants pa niva ett eller tva.

Utover den interna hallbarhetsanalysen tillampas dven negativ
screening av portfoljbolagen med hjalp av ISS (Institutional Sha-
reholder Services) normbaserade screening for att sakerstélla att
inget missats i den egna analysen.

Faktumet att fonden generellt satt ar diversifierad i sin inriktning
ochinte ar koncentrerad till nagon enskild bransch, i kombination
med att etiska principer I6pande beaktas och premieras i inve-
steringsprocessen, gor att hallbarhetsriskernas paverkan pa fon-
den och dess avkastning minimeras.

Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker,
framja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att
uppna ett hallbarhetsrelaterat mal:

O Fonden valjer in
Fonden véljer bort

Fonden placerar inte i bolag som é&r involverade i féljande pro-
dukter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen i det bo-
lag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till
den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjdnster

Under denna rubrik kan dven en fond som inte framjar miljérela-
terade eller sociala egenskaper eller har hallbar investering som
mal ange vilka produkter och tjanster som inte ingar i fonden till
foljd av fondens placeringsinriktning.

U Klusterbomber, personminor
[ Kemiska och biologiska vapen
U Karnvapen

U] Vapen och/eller krigsmateriel
] Alkohol

[ Tobak

] Kommersiell spelverksamhet
[ Pornografi

U] Fossila branslen (olja, gas, kol)
] Kol

[ Uran

[ Genetiskt modifierade organismer (GMOQO)
Ovrigt

Bolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag som ar invol-
verade i nagon av de produkter eller tjanster som tas med i listan
ovan, med undantag for genetiskt modifierade organismer
(GMOQ). Kontroll av femprocentsgransen ska inga i screeningen
som ISS tillhandahaller, men viss osdkerhet rader kring detta och
déarfor kan detta inte garanteras.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar
och 6verenskommelser sdsom FN Global Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor om miljo,
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

Fonden investerar inte i bolag som krénker internationella
normer. Bedémningen gors antingen av fondbolaget sjalvt eller
av en underleverantor.

Bolagets kommentar: Fonden tillampar ISS normbaserade scre-
ening for att exkludera foretag som inte efterlever internationella
normer.

O Bolaget paverkar

FONDBESTAMMELSER

Gallande fran och med januari 2020.

8§ 1 Fondens rattsliga stallning

Fondens namn ar Consensus Sverige Select ("fonden”). Fonden
ar en specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder (”LAIF”).

Fonden riktar sig till allmanheten med den begransning som
angesi § 17 nedan.

Fonden bestar av fyra andelsklasser, “A”, ”B”, "C” och ”D”, vilket
innebar att vardet av en fondandel i en andelsklass kan komma
att skilja sig fran vardet av en fondandel i en annan andelsklass.
Andelarna skiljer sig at avseende lagsta teckningsbelopp, avgifter
samt utdelning. Andelarna inom respektive andelsklass ar lika
stora och medfor lika ratt till den egendom som ingar i fonden.

Fondformogenheten &gs av andelsdgarna gemensamt. AlF-for-
valtaren (se § 2) forvaltar fonden och foretrader andelsagarna i
alla fragor som ror fonden, beslutar om den egendom som ingar
i fonden samt utovar de rattigheter som harror ur egendomen.
Fonden kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Andelsagarna svarar inte for forpliktelser som avser fonden.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammelser, bolags-
ordningen for FCG Fonder AB ("AlF-forvaltaren”), LAIF, lagen
(2004:46) om vardepappersfonder (“LVF”) och 6vriga tillampliga
forfattningar.
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§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av FCG Fonder AB (“AlF-forvaltaren”), med or-
ganisationsnummer 556939-1617.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Forvaringsinstitut for fondens tillgangar &r Danske Bank A/S, Sve-
rige Filial, med organisationsnummer 516401-9811 (”forvarings-
institutet”).

Forvaringsinstitutet ska verkstalla AlF-forvaltarens beslut avse-
ende fonden samt ta emot och forvara fondens tillgangar. Férva-
ringsinstitutet ska kontrollera att de beslut avseende fonden som
AlF-forvaltaren fattat, sdasom vardering, inlésen och forsaljning av
fondandelar, sker i enlighet med lag, féreskrift och dessa fondbe-
stammelser.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i saval sma
som stora bolag i Sverige. Fonden har maojlighet att ta koncentre-
rade exponeringar mot enskilda bolag, men ar i 6vrigt diversifie-
rad i sin inriktning och ar inte koncentrerad till nagon enskild
bransch.

Fonden har som 6vergripande malsattning att skapa en langsiktig
positiv avkastning som 6verstiger fondens jamforelseindex OMXS
All-Share Cap Gross. Fondens varde kan utvecklas saval positivt
som negativt under enskilda ar, men fondens malsattning ar att



over tid generera en genomsnittlig arlig avkastning pa mellan 5
och 10 procent.

Fonden kommer att beakta och premiera etiska principer vid be-
slut om placeringar, men fonden har inte nagra placeringsbe-
gransningar relaterade till dessa. Fonden kommer exempelvis att
valja bort bolag som ar involverade i kemiska och biologiska va-
pen, karnvapen, produktion och utvinning av uran samt fossila
branslen, produktion av alkohol och tobak, spelverksamhet och
pornografi. Fonden kan ocksa komma att beakta andra etiska
principer vid val av investeringar. For ndrmare information om
gallande process och principer hanvisas till AIF-férvaltarens hem-
sida.

En investering i fonden ar forenad med hog risk och en investe-
rare bor ha en placeringshorisont pa minst tre ar.

§ 5 Fondens placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i éverlatbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument och pa konto hos kreditinstitut.

Fonden ska vid varje tidpunkt till minst 90 % vara investerad i ak-
tier noterade pa svenska marknader. Under normala omstandig-
heter kommer fonden att vara fullinvesterad i aktier.

Fonden &ar en specialfond vilket innebar att den avviker fran vad
som géller for en vardepappersfond avseende vissa placerings-
begransningar.

Overléatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument
Placeringar i 6verlatbara vardepapper och penningmarknadsin-
strument kommer i forsta hand att ske i form av kdp av aktier.
Placering i 6verlatbara vardepapper kan dven ske i form av kop av
rantebarande instrument. Vid placering i 6verlatbara vardepap-
per och penningmarknadsinstrument har fonden ingen begrans-
ning avseende bransch eller typ av emittent. Fondens geografiska
inriktning ar mot Sverige.

Fonden har majlighet att placera i en mer koncentrerad portfélj
av overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument an
en vardepappersfond. Maximal exponering mot en enskild emit-
tent far hogst uppga till 15 % av fondens varde. De tre storsta
exponeringarna mot enskilda emittenter far hogst uppga till 40
% av fondens varde. De fem storsta exponeringarna mot enskilda
emittenter far hogst uppga till 50 % av fondens varde. Summan
av de exponeringar mot enskilda emittenter som 6verstiger 5 %
av fondens varde far hogst uppga till 60 % av fondens véarde.
Dessa begransningar galler saval enskilda emittenter som emit-
tenter i en och samma féretagsgrupp. Fonden har mot bakgrund
av detta erhallit undantag fran 5 kap. 6 § forsta stycket, andra
stycket 3 och tredje stycket LVF samt 5 kap 21 § och 22 § LVF.

Derivatinstrument
Fonden har inte mojlighet att placera i derivatinstrument.

Fondandelar
Fonden har inte mojlighet att placera i fondandelar.

Konto pa kreditinstitut

Fondens medel far placeras pa konto hos kreditinstitut, och nar
férvaltaren bedémer att marknadsldget ar ogynnsamt kan en be-
tydande andel av fondens medel vara placerade pa konto hos
kreditinstitut. Hogst 30 % av fondférmogenheten fa placeras hos
ett och samma kreditinstitut eller hos kreditinstitut som ingar i
en och samma foretagsgrupp. Fonden har saledes erhallit undan-
tag fran 5 kap. 11 §, 21 § och 22 § LVF.

Riskniva

Fonden efterstravar en genomsnittlig riskniva, matt som arlig
standardavvikelse i manatlig avkastning 6ver en rullande tolvma-
nadersperiod, pa mellan 10 och 25%. Det bor sarskilt
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uppmarksammas att den efterstravade genomsnittliga risknivan
kan komma att over- eller underskridas vid ovanliga marknads-
forhallanden eller extraordindra handelser.

8 6 Marknadsplatser

Fondens handel med finansiella instrument far ske pa reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanfér EES samt annan
marknad inom eller utom EES som &r reglerad och 6ppen for all-
manheten. Fonden far ocksa handla med finansiella instrument
som inte ar upptagna till handel pa reglerad marknad.

§ 7 Sérskild placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i sadana Overlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fonden far inte anvanda sig av derivatinstrument.

§ 8 Vardering

Fondens varde berdknas genom att de skulder som avser fonden
dras fran fondens tillgdngar. Fondens tillgangar varderas till gal-
lande marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller, om
sadan inte finns, senaste kopkurs. Om enligt AlF-forvaltarens me-
ning sadana kurser inte ar representativa eller om sadana kurser
saknas, vilket framst ar fallet betraffande overlatbara vardepap-
per som avses i 5 kap 5 § LVF, faststélls ett marknadsvarde pa ob-
jektiva grunder efter en sarskild vardering. Till grund for den sar-
skilda varderingen laggs exempelvis marknadspriser fran en icke
reglerad marknad, oberoende maklare, andra externa obero-
ende kallor, annat noterat finansiellt instrument, index eller bo-
lagshandelser med paverkan pa marknadsvardet.

Fondandelar vérderas till senast officiella NAV-kurs som ar publi-
cerad av fondbolaget.

Kostnader for kop och forsaljning av finansiella instrument belas-
tas fonden. Dessa kostnader kan utgoras av intrades- och uttra-
desavgifter i samband med kop och forsaljning av fondandelar,
courtage och registreringskostnader.

Fondens varde berdknas normalt av AlF-forvaltaren varje bank-
dag, och publiceras pa AlF-forvaltarens hemsida ndstkommande
bankdag. Eftersom fonden bestar av andelsklasser kommer var-
det av en fondandel att bestammas med beaktande av de villkor
som ar forenade med respektive andelsklass. Vardet av en fond-
andel i en andelsklass i fonden utgérs av andelsklassens varde
delat med antalet utestaende andelar i den aktuella andelsklas-
sen. AlF-forvaltaren berdknar dock inte fondandelsvarde om fon-
den ar stangd for forsaljning och inlosen med héansyn till de for-
hallanden som anges i § 10.

§ 9 Forsaljning och inlésen av fondandelar

Forséljning (andelsagares kop) och inlésen (andelsagares forsalj-
ning) kan normalt ske varje bankdag (handelsdagen), undantaget
de handelsdagar da vardering av fondens tillgdngar inte kan go-
ras pa ett satt som sakerstéller andelsagarnas lika ratt, eller om
det kan anses vara till andelsdgarnas béasta intresse enligt § 10.
Begdran om forsaljning gors pa sarskild blankett som tillhanda-
halls av AIF-forvaltaren eller pa annat satt som AlF-forvaltaren vid
var tid anger, samt genom att likvid inbetalas till AIF-férvaltarens
bankkonto eller bankgirokonto. Ifylld blankett och inbetalning ska
vara AlF-forvaltaren tillhanda senast klockan 14.00 hela bankda-
gar, eller klockan 10.00 halvdagar for att kunna genomféras per
handelsdagen. Begdran om inlosen skall vara skriftlig och, féru-
tom vid anvandning av datamedia, egenhéndigt undertecknad av
andelsagaren. Begaran om inlosen ska vara AlF-forvaltaren till-
handa senast klockan 14.00 hela bankdagar, eller klockan 10.00
halvdagar for att kunna genomféras per handelsdagen. Skulle be-
gdran om forsaljning eller inlésen komma AlF-forvaltaren till-
handa efter klockan 14.00 hela bankdagar, eller klockan 10.00



halvdagar, ska AlF-forvaltaren verkstalla begaran nastkommande
bankdag.

Inlésenlikvid skall betalas till av andelsagaren angivet bankkonto
sa snart som mojligt efter den bankdag da fondandelsvardet fast-
stallts och publicerats pa AlF-forvaltarens hemsida, under forut-
sattning att likvida medel finns tillgangliga i fonden.

Maste medel for inlosen anskaffas genom forséljning av varde-
papper, ska sadan forséljning ske, eller genom upptagande av
kredit, och inlésen verkstallas sa snart som mojligt. Skulle en for-
sdljning vasentligt kunna missgynna évriga andelsagares intresse,
far AlF-forvaltaren efter anmalan till Finansinspektionen avvakta
med forsaljningen.

Forsaljning och inlésen av andelar sker alltid till en vid tillfallet for
begaran okand kurs. Forséljnings- och inlésenorder kan inte limi-
teras utan verkstalls till den andelskurs som AlF-férvaltaren be-
raknat enligt § 8.

Begdran om forséljning respektive inlésen av fondandelar far
aterkallas endast om AlF-forvaltaren skriftligen medger det.

| andelsklass A och C ar minsta forsta insattning i fonden 1 000
SEK. Insattningar utover dessa minimibelopp sker i multiplar av
100 SEK.

| andelsklass B och D ar minsta forsta insattning i fonden 5 000
000 SEK. Insattningar utdéver dessa minimibelopp sker i multiplar
av 100 000 SEK.

Vid forsaljning respektive inlosen kan AlF-férvaltaren ta ut en for-
saljnings- respektive inldsenavgift, se § 11.

§ 10 Extraordinara férhallanden

Fonden kan komma att stangas for in- och uttrdade om sadana ex-
traordindra forhallanden har intraffat som gor att en vardering av
fondens tillgdngar inte kan goras pa ett satt som sakerstéller an-
delsagarnas lika ratt, eller om stangning av fonden kan anses ligga
i andelsdagarnas basta intresse.

Exempel pd detta ar nar handeln i finansiellt instrument, som
fondens medel ar placerade i, ar stoppad pa grund av radande
extrema marknadsforhallanden eller extraordindra handelser
och forvaltaren av sddan anledning inte kan faststalla fondandel-
svardet ens pa objektiva grunder, samt att sadant faststallande
skulle kunna medfora skada for andelsdgarna. Vid sadan han-
delse far forvaltaren, efter anmalan till Finansinspektionen,
skjuta upp dagen for berdkning och offentliggérande av fondan-
delsvardet, skjuta upp handelsdagen, samt berakningen av teck-
ningspriset, respektive inldsenpriset till dess att handeln ater-
upptagits. Detsamma géller om fondens medel &r placerade i in-
strument som ar baserade pa finansiella instrument, valutor eller
index relaterade till finansiella instrument dar handeln ar stop-
pad.

§ 11 Avgifter och erséttning
Andelsklasserna belastas med féljande avgifter och kostnader:

1. Fast forvaltningsavgift. | denna ingar ersattning for forvalt-
ning samt kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer. Fast
forvaltningsavgift tillfaller AIF-forvaltaren.

2. Kostnader for kop och forsaljning av finansiella instrument.
Dessa kostnader kan utgodras av courtage, intrades- och ut-
tradesavgifter i samband med kop och forsaljning av fondan-
delar och registreringskostnader.

Maximal fast forvaltningsavgift som kan utgd ur respektive an-
delsklass ar:

Andelsklass A och C: 1,35 procent av fondférmogenheten per
ar
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Andelsklass B och D: 0,95 procent av fondformégenheten per
ar
Den fasta forvaltningsavgiften berdknas och belastar andelsklas-

sernas resultat dagligen och utbetalas manadsvis i efterskott den
sista bankdagen i manaden.

Harutover utgar en resultatbaserad ersattning till AIF-forvaltaren
om hogst 20 procent av den avkastning som Overstiger ett tros-
kelvarde. Troskelvardet utgors av OMXS All-Share Cap Gross In-
dex. Den resultatbaserade ersattningen beraknas efter avdrag for
den fasta ersdttningen. Ersattningen berdknas och belastar an-
delsklassernas resultat dagligen och utbetalas manadsvis i efter-
skott den sista bankdagen i manaden. Resultatbaserad ersattning
berdaknas utifran 20 procent av den del av avkastningen som
Overstiger troskelvardet sedan senaste tillfallet resultatbaserad
ersattning har belastat andelsklassernas varde. Avrundning av
storleken pa arvodet sker enligt matematisk avrundning med tva
decimaler. Andelsklasserna tillampar dessutom ett s.k. ”high
water mark”, som innebar att andelsklasserna, forutom att over-
traffa troskelvdrdet, maste overtraffa den historiskt hogsta NAV-
kursen som respektive andelsklass har uppnatt. Detta géller pa
kollektiv niva vilket gor att alla andelsdgare behandlas lika oavsett
tidpunkt for investering. Nagon som investerar efter att en an-
delsklass erhallit negativ avkastning behover inte betala resultat-
baserad ersattning forran andelsklassen som helhet atertagit den
negativa avkastningen. Om en andelsagare I6ser in sina fondan-
delar nar andelsdgaren har en ackumulerad underavkastning till-
godo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd prestationsbase-
rad ersattning.

Pa ersdttningarna tillkommer eventuell vid varje tidpunkt gal-
lande mervdrdesskatt.

Vid forsaljning av fondandelar kan AlF-forvaltaren ta ut en avgift
om hogst 2 procent av fondandelsvardet. Vid inlésen kan AlF-for-
valtaren ta ut en avgift om hogst 2 procent av fondandelsvardet.
Inlosenavgift tillfaller fonden medan forséljningsavgift tillfaller
AlF-forvaltaren.

§ 12 Utdelning
Andelsklasserna A och B ar ackumulerande och ldmnar ingen ut-
delning.

For andelsklasserna C och D ska AlF-forvaltaren varje ar besluta
om utdelning enligt féljande. Utbetalning av utdelning sker i feb-
ruari manad. Utdelningen utgor mellan 2-4 procent av nettovar-
det pa de fondandelar som respektive andelsagare ager i respek-
tive andelsklass vid datumet for senaste NAV-sattning. Samtliga
andelsagare inom respektive andelsklass kommer att erhalla
samma procentuella andel i utdelning ett och samma ar. Utdel-
ningen utbetalas, efter eventuellt avdrag for preliminar skatt,
kontant i svenska kronor.

§ 13 Fondens rakenskapsar
Fondens rékenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberattelse, andring av
fondbestammelserna

AlF-forvaltaren ska lamna en halvarsredogorelse for rakenskaps-
arets sex forsta manader inom tva manader fran halvarets utgang
samt en arsberattelse for fonden inom fyra manader fran réken-
skapsarets utgang. Redogorelserna ska kostnadsfritt sandas till
andelsagare som begar det samt finnas tillgangliga hos AlF-for-
valtaren och férvaringsinstitutet.

Andring av fondbestimmelserna far endast ske genom beslut av
AlF-forvaltarens styrelse, och ska understallas Finansinspekt-
ionen for godkannande. Sedan andring godkants ska de dndrade
fondbestammelserna finnas tillgangliga hos AlF-forvaltaren och



Forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt som Finansinspekt-
ionen anvisar.

§ 15 Pantsattning och overlatelse

Om AlF-forvaltaren sa beslutar kan en andelsdgare pantsatta fon-
dandel. Pantsattning sker genom att pantsattaren skriftligen an-
maler pantsattningen till AlF-forvaltaren. Anmadlan ska ange
pantsattare, panthavare, vilka andelar och andelsklass som om-
fattas av pantsattningen och eventuella begransningar av pant-
sattningens omfattning. Andelsagaren ska skriftligen underrattas
om att AlF-forvaltaren gjort en anteckning om pantsattningen i
registret Over andelsagare.

Pantsattningen upphor nar panthavaren skriftligen meddelat
AlF-forvaltaren darom och da AlF-férvaltaren tagit bort uppgiften
om pantsattningen fran andelsagarregistret.

AlF-férvaltaren har ratt att ta ut ersattning av andelsagaren for
registreringen av pantsattningen. Ersattningen far uppga till
hogst 1 procent av pantens varde vid registreringstillfallet.

Andelsdgare kan 6verlata sina fondandelar. Vid sadan 6verlatelse
kan AlF-forvaltaren ta ut en avgift om hogst 500 SEK.

§ 16 Ansvarsbegrénsning
Utan att frangd vad som anges i 2 kap. 21 § LVF géller nedansta-
ende betraffande AlF-forvaltarens respektive forvaringsinstitu-
tets ersattningsskyldighet.

AlF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet ar inte ansvarigt for
skada orsakad av yttre handelse utanfor AlF-forvaltarens respek-
tive forvaringsinstitutets kontroll sasom skada beroende pa
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets-
atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller an-
nan liknande omstandighet. Forbehallet ifraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller dven om AlF-férvaltaren eller
férvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalv vidtar sadan kon-
fliktatgard.

AlF-férvaltaren eller forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada
som orsakats av svensk eller utldandsk bors eller annan marknads-
plats, central vardepappersforvaltare eller clearingorganisation.

AlF-forvaltaren eller férvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansva-
rigt for indirekt skada.
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AlF-forvaltaren eller férvaringsinstitutet ar inte skyldigt att i
andra fall ersatta skada om normal aktsamhet iakttagits.

AlF-forvaltaren eller férvaringsinstitutet ansvarar inte heller for
skada som uppkommer med anledning av forfogandeinskrank-
ning som kan komma att tillampas mot AlF-férvaltaren eller for-
varingsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for AlF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet att
helt eller delvis verkstdlla atgdrder pa grund av omstandighet
som anges i andra stycket far atgarden skjutas upp till dess hind-
ret upphort. | handelse av uppskjuten betalning utgar eventuell
ranta endast enligt de villkor som gillde pa forfallodagen.
Drojsmalsranta ska inte utga i dessa fall.

Skadestandsansvaret enligt 8 kap. 28-31 §§ LAIF och 9 kap. 22 §
galler alltid.

§ 17 Tillatna investerare

Det forhallandet att fonden riktar sig till allménheten innebar
inte att den riktar sig till sddana investerare vars teckning av an-
del i fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden star i strid med be-
stammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller
riktar sig fonden till sddana investerare vars teckning eller inne-
hav av andelar i fonden innebar att fonden eller férvaltaren blir
skyldig att vidta registreringsatgard eller annan atgard som fon-
den eller forvaltaren annars inte skulle vara skyldig att vidta. For-
valtaren har rétt att vagra teckning till sddan investerare som av-
ses ovan i detta stycke. Forvaltaren far |6sa in andelsédgares an-
delar i fonden — mot andelsagarens bestridande — om det skulle
visa sig att andelsagare tecknat sig for andel i fonden i strid med
bestaimmelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller att
férvaltaren pa grund av andelsagarens teckning eller innehav i
fonden blir skyldig att vidta registreringsatgard eller annan atgard
for fonden eller forvaltaren som fonden eller forvaltaren inte
skulle vara skyldig att vidta om andelsdgaren inte skulle inneha
andelar i fonden. Inlésen enligt féregaende stycke ska verkstéllas
i samband med manadsskifte. Vad som stadgas om utbetalning
av inlésenlikvid i § 9 ovan ska dga tillampning aven vid fall av in-
|6sen enligt denna § 17.



5 Allmant om fonderna

Fonderna forvaltas av FCG Fonder AB (”Bolaget”). Fondernas
portfoljforvaltning, marknadsforing, och distribution har Bolaget
uppdragit at Consensus Asset Management AB (publ) (”"Portfolj-
férvaltaren). Se mer information i avsnitt 6.

5.1 EN FONDS RATTSLIGA KARAKTAR

En fond ar inte en juridisk person och kan darmed inte forvarva
rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. En fond kan heller inte fora
talan infér domstol eller annan myndighet. Det ar istallet Bolaget
som foretrader andelsdgarna i alla fragor som rér en fond, beslu-
tar om den egendom som ingar i fonden samt utovar de rattig-
heter som harror ur egendomen.

Egendom som ingar i en fond far inte utmatas och andelsagarna
svarar inte for forpliktelser som avser en fond. Tillgdngarna i en
fond forvaras av fondens férvaringsinstitut (se avsnitt 5.20). Ge-
nom detta sdkerstélls att en andelsagare inte paverkas negativt
om Bolaget skulle hamna i ekonomiska svarigheter.

En investering i en fond innebdr att den som investerar pengar i
en fond far fondandelar i fonden till ett varde som motsvarar det
investerade beloppet. En fonds tillgangar ags pa sa vis gemen-
samt av de andelsdgare som tecknat andelar i fonden. Andelarna
i en fond utan andelsklasser &r lika stora och varje fondandel
medfor lika ratt till den egendom som ingar i fonden. | en fond
som bestar av andelsklasser géller att andelar i en andelsklass ar
lika stora och medfor lika ratt till tillgangarna i fonden, vilket in-
nebar att vardet av fondandelar fran olika andelsklasser kan
komma att skilja sig at (se avsnitt 5.2).

De villkor som géller for andelsédgare i en fond regleras i fondens
fondbestammelser (se det fondspecifika avsnittet for respektive
fond). Bolaget sakerstaller att samma villkor, vilka framgar av
fondbestdmmelserna, galler for alla andelsdgare och ska alltid
agera i andelsdgarnas basta intresse. Ingen andelsagare far na-
gon form av formansbehandling vad géller t.ex. teckning och in-
|6sen av andelar eller avgiftsuttag.

5.2 ANDELSKLASSER

Fonderna bestar av andelsklasser vilket innebéar andelarna i re-
spektive fond ar forenade med olika villkor. Andelarna i en an-
delsklass medfor lika ratt till tillgdngarna i fonden som andelarna
i en annan andelsklass i fonden men med justering for de villkor
som galler for andelsklassen. Det innebar att den ekonomiska rat-
tigheten, vardet av en fondandel, kan skilja sig at for andelsagare
i olika andelsklasser. Bolaget sakerstaller att andelsdgarna inom
respektive andelsklass likabehandlas genom att samma villkor,
vilka framgar av fondbestammelserna, géller for alla andelsagare
inom respektive andelsklass.

5.3 ANDELSAGARREGISTER

Registrering av andel ar avgorande for ratten till andel i en fond
och darmed foljande rattigheter. Bolaget ansvarar for registret
Over samtliga andelsdgare och deras innehav. Andelsagarens in-
nehav redovisas i arsbesked och halvarsbesked, i vilka aven de-
klarationsuppgifter ingar. Fondandelar kan ocksa vara forvaltar-
registrerade hos bank eller vardepappersbolag vilket innebar att
fondandelsagaren ar anonym for Bolaget. | dessa fall ar det den
som tecknat andelar i andelsdgarens stdlle som &r ansvarig
gentemot andelsagaren for registrering av innehavet samt for-
medling av information fran Bolaget.
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5.4 ALLMANT OM TECKNING OCH INLOSEN

| det héar avsnittet beskrivs hur teckning och inlésen kan goras i
fonderna. | de fondspecifika avsnitten finns uppgift om respek-
tive fonds handelsdagar samt handelsvaluta, minsta teckningsbe-
lopp och vilka bryttider som galler for teckning och inlésen i re-
spektive fond. Ovriga villkor fér teckning och inlésen framgar av
§ 9 i fondbestammelserna for respektive fond.

Vid investering i en fond tecknas fondandelar i fonden som mot-
svarar vardet pa det investerade beloppet. Den som har tecknat
fondandelar i en fond blir andelsagare i fonden.

Teckning
Fonderna ar 6ppna for teckning pa det satt som framgar i det
fondspecifika avsnittet fér respektive fond.

For att Bolaget ska kunna verkstalla en teckningsbegdran ska Bo-
laget ha tagit emot en sddan begaran (fondorder) och tecknings-
beloppet ska finnas Bolaget tillhanda pa fondens bankkonto.

Begdran om teckning i en fond gors genom att blivande andelsa-
gare pa sarskild blankett anmaler till Bolaget, eller till den som
Bolaget anvisar (ombud), att teckning ska ske och med vilket be-
lopp. Andelsdgaren ansvarar for att anmaélan ar behorigt under-
tecknad, fysiskt eller elektroniskt, och att 6vriga handlingar som
Bolaget vid var tid kraver har bifogats. Dartill ska 6nskat teck-
ningsbelopp betalas in till fondens bankkonto eller bankgiro-
konto. Begaran om teckning kan inte limiteras eller aterkallas om
inte Bolaget eller den som Bolaget anvisar (ombud) medger det.

Teckningsbeloppet behover vara Bolaget tillhanda, dvs. pa fon-
dens bankkonto/bankgirokonto, senast den dag och det klockslag
som ar bryttiden for teckning for att teckning ska kunna ske per
den narmaste handelsdagen. Bryttiden for teckning anges i det
fondspecifika avsnittet for respektive fond. Skulle begdran om
teckning komma efter bryttiden, eller om teckningsbeloppet inte
finns Bolaget tillhanda pa fondens bankkonto/banggirokonto in-
nan bryttiden, sker teckning normalt vid nastkommande han-
delsdag.

Inlésen
Fonderna ar 6ppna forinldsen pa det satt som framgar i det fond-
specifika avsnittet for respektive fond.

Begdran om inlésen i en fond gors genom att blivande andelsa-
gare pa sarskild blankett anmaler till Bolaget, eller till den som
Bolaget anvisar (ombud), att inlésen ska ske och med vilket be-
lopp. Andelsagaren ansvarar for att anmadlan ar behorigt under-
tecknad, fysiskt eller elektroniskt, att korrekt bankkontonummer
har angetts och att 6vriga handlingar som Bolaget vid var tid kra-
ver har bifogats. Anmaélan om inldsen kan inte limiteras eller ater-
kallas om inte Bolaget eller den som Bolaget anvisar (ombud)
medger det.

Andelsagare som har sina fondandelar forvaltarregistrerade hos
en bank eller annat vardepappersinstitut vander sig dit for inlo-
sen.

Begdran om inlésen behover vara Bolaget tillhanda senast den
dag och det klockslag som &r bryttiden for inlosen for att inlosen
ska kunna ske per den narmaste handelsdagen. Bryttiden for in-
l6sen anges i det fondspecifika avsnittet for respektive fond.
Skulle begaran om inlésen komma efter bryttiden, sker inlésen
normalt vid nastkommande handelsdag.

Vid inlésen i en fond ska Bolaget omedelbart I16sa in fondandelar
om medel finns tillgdngliga i fonden. Om sa inte ar fallet ska



medel anskaffas genom forséljning av fondens finansiella instru-
ment och inlésen ska verkstéllas sa snart som mojligt. Maste me-
del for inlosen anskaffas genom forsaljning av fondens finansiella
instrument ska sadan forsaljning ske och inlésen verkstéllas sa
snart som mojligt. Skulle en forséljning vasentligt kunna miss-
gynna Gvriga andelsagare far Bolaget efter anmalan till Finansin-
spektionen avvakta med foérsaljning av finansiella instrument. Bo-
laget har dven mojlighet att tillfalligt skjuta upp teckning eller in-
|6sen.

5.5 TILLATNA INVESTERARE

Fonderna riktar sig till allmdnheten och andelar far tecknas av
svenska och utlandska investerare. Det forhallandet att fonderna
riktar sig till allmanheten innebér inte att de riktar sig till sadana
investerare vars teckning av andel, eller deltagande i 6vrigt, i na-
gon av fonderna star i strid med bestammelser i svensk eller ut-
ldndsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar sig fonderna till sddana
investerare vars teckning eller innehav av andelar innebar att:

fonderna eller Bolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registre-
ringsatgard,

annan atgard som fonderna eller Bolaget annars inte skulle
vara skyldig/skyldigt att vidta, eller

fonderna asamkas skada eller kostnader som inte ligger i an-
delsdgarnas intresse.

Varken fonderna eller Bolaget ar eller avses bli registrerade i en-
lighet med vid var tid géllande United States Securities Act 1933,
US Investment Companies Act 1940 eller annan motsvarande
lagstiftning i USA, Kanada, Japan, Australien eller annat land.

Den som vill forvarva andelar i ndgon av fonderna ska till Bolaget
uppge nationell hemvist och pa Bolagets begdran bekrafta att
denne inte omfattas av ovan beskrivna inskrankningar. Andelsa-
gare ar vidare skyldig att meddela Bolaget eventuella fordnd-
ringar av nationell hemvist. Om Bolaget bedémer hinder forelig-
ger att erbjuda, salja eller pa annat satt distribuera fondandelar
enligt ovan far Bolaget dels vagra verkstallighet av sadant upp-
drag om teckning av andelar i nagon av fonderna, dels, i forekom-
mande fall, utan fortida samtycke 16sa in sddan andelsagares in-
nehav av fondandelar fér dennes rékning och utbetala tillkom-
mande medel till andelsagaren.

VARDERING OCH TECKNINGS- OCH
INLOSENPRIS

En fonds varde berdknas genom att de skulder som avser fonden
dras fran fondens tillgangar. Egendom som ingar i en fond vérde-
ras med ledning av géllande marknadsvarde. Alla kostnader och
avgifter i en fond, forutom eventuella tecknings eller inlésensav-
gifter, ar avdragna vid varderingen av fonden.

5.6

Utifran fondens varde berédknas fondandelsvardet (NAV, Net As-
set Value per unit), genom att dela fondens varde med antalet
fondandelar. Fondandelsvardet ar det pris till vilket teckning och
inlosen av fondandelar sker.

Begdran om teckning och inlésen av andelar i en fond gors alltid
till ett oként pris. Tecknings- och inlosenpris &r fondandelsvardet
berdknat dagen som begdran om teckning och inlésen verkstalls.
Antalet fondandelar som det tecknade beloppet resulterat i re-
spektive medel som inlésen av fondandelar resulterat i meddelas
andelsagaren forst nar andelarnas varde faststallts.

Om ett berdknat fondandelsvarde visar sig vara felaktigt tillampar
Bolaget Fondbolagens foérenings vagledning for hantering av
kompensation vid felaktigt fondandelsvarde. Det innebar att an-
delségare som paverkats negativt av ett materiellt fel kompense-
ras.
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Bolaget har mojlighet att tillfalligt skjuta upp berdkningen av
tecknings- och inlésenpriset om en vardering av fondens till-
gangar som sakerstéller andelsagarnas lika ratt inte ar mojlig.

Mer information om de principer som galler for vardering och
hur en fonds vérde faststalls finns i § 8 i fondbestammelserna for
fonden.

Senaste fondandelsvardet for respektive fond offentliggors dag-
ligen pa Bolagets hemsida, www.fcgfonder.se, och kan dven of-
fentliggdras via andra medium.

5.7 SENARELAGGNING AV TECKNING OCH INLOSEN

Fonderna ar normalt 6ppna for teckning (andelsagares kdp) och
inlosen (andelsagares forsaljning) pa det satt som framgar i det
fondspecifika avsnittet fér respektive fond.

Bolaget kan dock stdnga en fond for teckning och inlésen (sena-
relaggning) sddana bankdagar nar vardering av fondens tillgangar
inte kan goras pa ett satt som sakerstéller andelsdgarnas lika ratt.
Detta avser t.ex. tillfdllen ndr en eller flera av de marknader som
fondens handel sker pa helt eller delvis ar stangda eller att nagon
av de underliggande fonderna inte ar 6ppna for teckning eller in-
l6sen. Exempel pa detta ar nar handeln i ett finansiellt instru-
ment, som fondens medel ar placerade i, &r stoppad pa grund av
radande extrema marknadsforhallanden eller extraordinara han-
delser och Bolaget av sadan anledning inte kan faststalla fondan-
delsvardet pa objektiva grunder, samt att sadant faststéllande
skulle kunna medfora skada for andelsdgarna. Detsamma galler
om fondens medel ar placerade i instrument som &r baserade pa
finansiella instrument, valutor eller index relaterade till finansi-
ella instrument dar handeln ar stoppad. Vid sadana tillfallen far
Bolaget, efter anmalan till Finansinspektionen, senarelagga sin
forsaljning och inlésen av fondandelar till dess att korrekt varde-
ring kan goras.

Begaran om teckning och inlésen kan normalt tas emot av Bola-
get under tiden senareldaggning galler. De order som ges in till Bo-
laget under tiden senareldggning géller ska, nar beslutet om se-
nareldggning havts, verkstallas i den ordning de kom in.

5.8 ALLMANT OM AVGIFTER OCH KOSTNADER
Foljande &r en generell beskrivning av de avgifter och kostnader
som en fond kan belastas av, eller som fondsparande annars kan
forknippas med, i den man det ar tillatet enligt géllande regelverk
och fondbestammelserna for fonden. De avgifter som galler spe-
cifikt for respektive fond redovisas i det fondspecifika avsnittet.
For uppgift om storleken pa de avgifter en fond erlagt under fo-
regdende ar hanvisas till respektive fonds arsberattelse.

Fast forvaltningsavgift

Ur en fonds medel betalas en fast forvaltningsavgift till Bolaget.
Den fasta forvaltningsavgiften utgor ersattning for de kostnader
som Bolaget har for fondens forvaltning samt kostnader for for-
varing, tillsyn och revisorer. Den fasta forvaltningsavgiften tas ut
|[6pande med en 365-del per dag (366-del vid skottar). Denna av-
gift &r bestamd i forvag och uttrycks i procent per ar. Den hogsta
mojliga fasta forvaltningsavgiften som far tas ut regleras i fond-
bestimmelserna for fonden. Uppgift om gallande respektive
hogsta fasta forvaltningsavgiften finns i det fondspecifika avsnit-
tet. Uppgift om storleken pa den fasta férvaltningsavgiften som
betalats av fonden for foregaende ar framgar av respektive fonds
arsberattelse.

Kostnad for extern investeringsanalys
| den utstrackning det ar tilldtet enligt bestammelser i géllande
regelverk kan fonden belastas med kostnader for extern
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investeringsanalys. Kostnaderna far belasta fonden endast i den
man analysen avser sadant som omfattas av fondens placerings-
inriktning och medfér en hojning av kvaliteten pa forvaltningen.
En utvardering av analystjansterna gors kontinuerligt for att sa-
kerstélla att analyskostnader som fonden belastas av ar till nytta
i forvaltningsarbetet och i andelsdgarnas bésta intresse.

Kostnader for extern investeringsanalys separeras fran transakt-
ionskostnader i fonden och redovisas separat i den takt de upp-
star. Information om analyskostnader ldmnas i fondens arsberat-
telse.

Resultatbaserad forvaltningsavgift

Resultatbaserad avgift ar en rorlig avgift som ar knuten till fon-
dens avkastning och kan endast tas ut om fonden 6veravkastat.
Resultatbaserad avgift far endast tas ut om det ar tillatet enligt
en fonds fondbestammelser (§ 11). For de fonder dar resultatba-
serad avgift kan tas ut framgar information om berdkningsgrun-
der mm. i det fondspecifika avsnittet.

Ovriga avgifter och kostnader
Foljande 6vriga avgifter och kostnader kan uppsta i samband
med investering i en fond (listan ar inte uttémmande):

Transaktionskostnader, t.ex. courtage och andra kostnader for
fondens vardepappershandel som till exempel transaktions-,
leverans-, rantekostnader och skatt. Dessa kostnader belastas
fonden vid den tidpunkt de uppstar och ar inte kdnda i forvag.
Eventuella skattekostnader.

Avgifter for teckning och inlésen i fonden, i den man det ar
tillatet enligt fondbestammelserna.

Avgifter i underliggande fonder eller fondféretag, t.ex. forvalt-
ningsavgifter och eventuella avgifter for teckning och inldsen.
For de fonder som till en betydande del placerar i fondandelar
i andra fonder eller fondféretag anges de maximala avgifterna
som far tas ut i de underliggande fonderna i det fondspecifika
avsnittet.

Arlig avgift

| faktabladet for respektive fond anges arlig avgift for fonden. Ar-
lig avgift ar ett matt som anvands for att askadliggora den totala
avgift som andelsagare betalar. Arlig avgift utgér summan av de
avgifter och kostnader som tagits ut ur fonden pa basis av gal-
lande regler samt fondbestimmelserna for fonden. Arlig avgift
inkluderar t.ex. fast forvaltningsavgift, kostnader férknippade
med eventuella investeringar i underliggande fonder och even-
tuella kostnader for extern investeringsanalys. | arlig avgift ingar
dock inte transaktionskostnader och eventuell resultatbaserad
avgift.

5.9 ALLMANT OM RISKER

Foljande ar en generell beskrivning av de risker som kan uppsta i
en fond. Riskerna som &r kopplade specifikt till respektive fond
beskrivs i avsnittet ”Riskprofil” i det fondspecifika avsnittet for re-
spektive fond.

Vardet pd en fond bestdms av vardeférandringarna pd de till-
gangar som fonden placerat i. Det innebar att fonden kan bade
Oka och minska i varde och en investerare kan inte vara séker pa
att fa tillbaka hela det insatta kapitalet.

Att kopa andelar i en fond ar alltid forenat med risk. Med risk i
placeringssammanhang avses osdker avkastning. Placeringar i
fonder kan bland annat inbegripa risker kopplade till aktie-,
rante-, och valutamarknaderna, exempelvis i form av férand-
ringar i priser, rdantor m.m. En fondandelsfond paverkas av riskni-
van i de fonder man valjer att investera i.
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Olika typer av risker

Kreditrisk: Nar fonden investerar direkt, eller indirekt, i ranteba-
rande instrument, som t.ex. obligationer, sa finns det en risk att
emittenten av instrumentet inte kommer att betala réantan eller
aterbetala nominellt belopp vid forfall. Detta innebar att instru-
mentet kan komma att forlora delar av eller hela sitt varde.

Motpartsrisk: Risken att en motpart inte fullgér sina ataganden
gentemot fonden, dvs inte betalar ett avtalat belopp eller inte
levererar vardepapper som Gverenskommet.

Korrelationsrisk: Detta avser ett statistiskt matt pa grad av sam-
variation mellan tillgangars kursutveckling. Om korrelationen &r
instabil, eller snabbt fordnderlig, kan bolagets forvaltning for att
skapa marknadsneutralitet vara felaktigt uppskattade, med oons-
kat utfall som foljd.

Likviditetsrisk: Risken att fonden inte kan sélja, inlosa eller stdnga
en position i rimlig tid, och att priset kan vara lagre eller hogre an
forvantat, som en effekt av den radande likviditetssituationen i
den underliggande marknaden.

Operativ risk: Fonden kan komma att gora forluster beroende pa
externa handelser, kriminell verksamhet, systemhaveri och fel
som begatts av parter som agerar for fonden, forvaringsinstitutet
samt andra externa parter.

Marknadsrisk: Risken for minskat fondandelsvarde till foljd av ro-
relser pa exempelvis aktiemarknaden eller obligationsmark-
naden. En blandfond med méjlighet att allokera mellan place-
ringar i aktier och réntor exponeras darmed for bade aktie- och
ranterisk baserat pa dess allokering mellan dem.

Valutarisk: Férandring av valutakurser kan negativt paverka fon-
dens avkastning.

Koncentrationsrisk: Med koncentrationsrisk avses risken for for-
lust till foljd av stora enskilda exponeringar eller hog koncentrat-
jon av fondens placeringar mot enskilda marknader, lander eller
branscher. Koncentrationsrisker aterfinns i sddana fonder som
enligt sin placeringsinriktning ska investera i sarskilda lander, reg-
ioner eller branscher men kan ocksa uppsta i 6vriga fonder som
en konsekvens av breda placeringsmandat eller tematiska place-
ringsstrategier. For vardepappersfonder finns regler for risksprid-
ning som syftar till att minska effekten av sadana risker.

Riskklassificering av fonderna

Risk och maijlighet till hogre avkastning dr normalt sett kopplade
till varandra och andelsédgaren behover ta nagon form av risk for
att kunna fa ersattning i form av hogre avkastning. Varje fond ar
klassificerad enligt EU-standarden i en risk/och avkastningsindi-
kator med en sjugradig skala. Risk/avkastningsindikatorn visar
sambandet mellan risk och maojlig avkastning nar du investerar i
fonden. En fonds riskkategori ar baserad pa simulerad och/eller
historiska portféljdata och beskriver prisrorligheten pa fondens
tillgangar 6ver de senaste fem aren. Eftersom riskkategorin ar ba-
serad pa historisk och/eller simulerade data kan riskkategorin
vara ett otillforlitligt matt pa fondens framtida risk/avkastnings-
profil.

Risk/avkastningsindikatorns skala med de sju kategorierna ar
komplex. Kategori 1 innebar inte att fonden ar riskfri, och avstan-
det mellan Kategori 1 och 2 kan vara annorlunda an avstandet
mellan 5 och 6.

Riskklassen framgar av respektive fonds faktablad dar dven kom-
pletterande riskinformation specifikt kopplad till fonden framgar.



5.10 INFORMATION OM RISK OCH LIKVIDITETS-

HANTERING
Information om aktuell riskprofil och de riskhanteringssystem
som tillampas samt uppgift om eventuell andel icke likvida till-
gangar lamnas i drsberattelse och halvarsredogorelse for respek-
tive fond. Férandringar av vasentlig betydelse i fondernas likvidi-
tetsriskhantering kan lamnas pa bolagets hemsida, www.fcgfon-
der.se.

5.11 ALLMANT OM FINANSIELL HAVSTANG

Foljande ar en generell beskrivning av finansiell havstang. Upp-
gift om fondernas anvdandande av finansiell havstang framgar i
det fondspecifika avsnittet for respektive fond.

Med finansiell havstang avses en metod genom vilken expone-
ring okar genom att t.ex. anvanda derivatinstrument eller lana
kontanter/vardepapper. Den finansiella havstangen uttrycks som
forhallandet mellan en fonds exponering och dess nettotillgangs-
vdrde. Det innebdr att fonden fran tid till annan kan komma att
ha en hogre exponering dn de faktiska tillgangarna i fonden. Om
en fonds exponering inte dverstiger 100 procent, har inte nagon
finansiell havstang skapats.

Finansiell havstang fungerar pa foljande satt for ett derivat. Deri-
vatkontraktets konstruktion medfér att prisutvecklingen pa den
underliggande egendomen far genomslag i vardet pa derivatkon-
traktet. Prisgenomslaget ar kraftigare i forhallande till sakerhet-
ens storlek @n vad vardeférandringen ar pa den underliggande
egendomen. Prisgenomslaget kallas darfor havstangseffekt och
kan leda till storre vinst pa insatt kapital 4n om placeringen gjorts
direkt i den underliggande egendomen. Havstangseffekten lika
val medfora storre forlust pa till exempel terminskontraktet jam-
fort med vardeférandringen pa den underliggande egendomen,
om prisutvecklingen pa den underliggande egendomen inte blir
som forvantat.

Berakningen av nivan pa finansiell havstang gors enligt atagande-
metoden och bruttometoden vilka beskrivs i kommissionens de-
legerade forordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december 2012.
Bruttometoden berdknar absolutbeloppet av alla positioners ex-
ponering, vilket for t.ex. terminspositioner blir vardet pa den un-
derliggande tillgdngen. Atagandemetoden gér samma expone-
ringsberakning for varje position, men syftar till att ge en uppfatt-
ning om den extra exponering som derivatpositioner innebar
jamfort med direktinvestering i den underliggande tillgangen.

| arsberattelsen och halvarsredogorelsen fér en fond som anvéan-
der finansiell havstang lamnas information om det totala belop-
pet for den finansiella havstang som fonden anvant, om eventu-
ell forandring i den hogsta nivan av finansiell havstang som far
anvandas for fondens rakning, samt om eventuell ratt att forfoga
over sakerheter eller andra garantier som har [dmnats enligt ord-
ningen for finansiell havstang.

Eventuell forfoganderatt dver lamnade sdkerheter och garantier
inom ramen for arrangemangen for finansiell havstang regleras
genom avtal med motparten.

5.12 ALLMANT OM DERIVATINSTRUMENT

Foljande ar en generell beskrivning av derivatinstrument och hur
dessa inverkar pa en fonds riskprofil. Uppgift om fondernas an-
vandande av derivatinstrument framgar i det fondspecifika av-
snittet for respektive fond.

Derivatinstrument ar en form av kontrakt som ar knutet till en
underliggande egendom eller ett underliggande vérde, Derivat-
instrument handlas pa vardepappersmarknaden. Terminskon-
trakt, som &r en typ av derivat, ar ett avtal dar den ena parten,
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vid en senare tidpunkt, ska kopa den underliggande egendomen
(till exempel en obligation) av den andra parten till ett pa forhand
bestamt pris. P& terminens slutdag sker betalning mot leverans
eller kontantavrakning. Terminskontrakt kan anvandas for att
skapa ett skydd mot en oférdelaktig prisutveckling pa den under-
liggande egendomen. De kan ocksa anvandas for att uppna vinst
eller avkastning med en mindre kapitalinsats an vad som kravs
for att gora en motsvarande affar direkt i den underliggande
egendomen. Den part som ingar ett terminsavtal stéller en saker-
het for sitt framtida dtagande i samband med att avtalet ingas.
Kompletterande sakerhet kan behova stéllas i ett senare skede
om priset pa den underliggande egendomen utvecklas ogynn-
samt.

5.13 SAKERHETSHANTERING VID OTC-HANDEL

Om en fond gor transaktioner med OTC-derivat (som avser deri-
vat handlade direkt med enskild motpart) i syfte att effektivisera
férvaltningen kan det ge upphov till motpartsrisk. Denna mot-
partsrisk hanteras genom att lamna eller motta sdkerheter och
regleras genom sdkerhetsavtal. Vilka sakerheter som accepteras
och hur de ska hanteras regleras i Bolagets Instruktioner om god-
tagbara sakerheter som ar upprattade i enlighet med géllande
forfattningar och ESMA:s riktlinjer om bérshandlade fonder och
andra fragor som ror fondféretag (ESMA 2014/937).

De allmanna kraven pa sakerheter ar att utgivaren ska ha hogkre-
ditvardighet. Endast motparter godkdnda av Bolagets Motparts-
kommitté godtas. Tillgdngarna ska vara likvida och vérderas dag-
ligen, eller utgbras av likvida medel. Sdkerhetsmassan maste
ocksa vara diversifierad. Mottagna sakerheter far inte séljas, ater-
investeras eller pantsattas.

Uppgift om fondens anvandande av OTC-derivat finns i det fond-
specifika avsnittet.

ALLMANT OM TRANSAKTIONER FOR
VARDEPAPPERSFINANSIERING

Foljande ar en generell beskrivning av inlaning och utlaning av
vardepapper, som ar tva typer av transaktioner for vardepappers-
finansiering. Uppgift om fondernas anvdandande av olika typer av
vardepappersfinansiering framgar i det fondspecifika avsnittet
for respektive fond. For uppgift om fondernas faktiska anvand-
ning av pappersfinansiering hanvisas till arsberattelsen och halv-
arsredogorelsen for respektive fond.

5.14

Utlaning av vardepapper

Enligt fondlagstiftningen har en fond under vissa forutsattningar
mojlighet att lana ut dverlatbara vardepapper som ingar i fonden
till en tredje part (vardepapperslan). Syftet med vardepapperslan
ar att fonden kan fa extra avkastning utan att ta nagon extra
marknadsrisk. Fonden tar betalt for utlaningen genom rénta, ef-
ter avdrag for administrativa kostnader, som tillfaller fonden och
darmed okar avkastningen i fonden. Vardepapperslan exponerar
fonden mot risken for att lantagaren inte kan lamna tillbaka de
vardepapper som har lanats. Det uppstar aven risker vad avser
tolkningen av vardepapperslaneavtalen, samt risker for att fon-
dens principer for aktiedgarengagemang inte fullt ut kan genom-
foras eftersom rostratten gar 6ver till Iantagaren under utlanings-
perioden.

Utlanade vardepapper fors éver till motparten och mottagna lik-
vida medel forvaras pa konto hos fondens forvaringsinstitut. End-
ast motparter godkdnda av Bolagets Motpartskommitté godtas.
Om fonden lanar ut éverlatbara vardepapper begar fonden sa-
kerhet fran lantagaren for de utlanade véardepappren. Vilka sa-
kerheter som accepteras och hur de ska hanteras regleras i Bola-
gets Instruktioner om godtagbara sdkerheter. Den I6pande



hanteringen av sakerheter ger upphov till operativa risker som
Overvakas och hanteras.

Inlaning av vardepapper

En forsaljning av 6verlatbara vardepapper som en fond inte dger
men som fonden forfogar éver, s.k. blankning, kan ske efter inla-
ning av vardepapper. Avsikten dr att senare kdpa tillbaka aktierna
till ett lagre pris och lamna tillbaka aktierna till langivaren. Detta
skapar mojligheter for fonder att skapa avkastning dven vid fal-
lande aktiekurser pa aktiemarknaden. Inlanade aktier forvaras
hos fondens forvaringsinstitut. Avkastningen pa de inlanade akti-
erna tillfaller fonden, den ranta som utgar vid vardepapperslan
belastar fonden.

De risker som finns med inlaning av overlatbara vardepapper ar
marknadsrisk, som ar en del av fondens strategi, och motparts-
risk. Motpartsrisken hanteras genom att motparten begar att
fonden stéller sdkerheter for lanet, vilka regleras i Bolagets In-
struktioner om godtagbara sdakerheter. Om vardet av de saker-
heter som fonden staller Gverstiger vardet pa de inlanade akti-
erna 6kar motpartsrisken. Det finns darvid en risk att motparten
inte har mojlighet att lamna tillbaka de stéllda sakerheterna. Det
ar av naturliga skal viktigt att hanteringen av sakerheter fungerar,
varfor operativa risker Idpande maste hanteras.

5.15 ALLMANT OM TOTALAVKASTNINGSSWAPPAR
Foljande ar en generell beskrivning av totalavkastningsswappar
och hur dessa inverkar pa en fonds riskprofil. Uppgift om fonder-
nas anvandande av totalavkastningsswappar framgar i det fond-
specifika avsnittet for respektive fond.

En totalavkastningsswap &r ett avtal mellan tva parter om att ut-
byta den totala avkastningen i en tillgdng mot en rénteersattning.
Totalavkastningsswappar kan anvdndas i férvaltningen som ett
kapitaleffektivt satt att uppna énskade exponeringar mot valda
aktier och index. Detta kan till exempel ske genom att Bolaget
valjer att skapa en exponering mot en bransch, region eller en-
skild aktie pa ett satt som binder mindre kapital 4n en investering
via en aktie eller ett index. Dessa instrument kan dven anvandas
for att hantera fléden i fonden.

Totalavkastningsswappar innebar en forhéjd motpartsrisk. For
att motverka detta har Bolaget tillsatt en Motpartskommitté som
utser godkanda motparter. Vid val av motpart gors en genomlys-
ning av foretaget (due diligence) inklusive en granskning av vill-
koren, forutsattningarna och principerna for genomférandet av
uppdraget. Detta for att forsakra sig om att allman marknads-
praxis iakttas. Alla godtagbara motparter genomgar aven en ut-
vardering varje ar, senast ett ar efter att motparten har godtagits
och verksamheten har pabdrjats. Motparten ska vara en bank
inom EES.

Sakerheter tas emot for att minska fondens risk och forvaras hos
fondens forvaringsinstitut. De stéllda sakerheterna marknadsvar-
deras och tillaggsmarginalsakerheter anvands nar det sker varde-
forandringar. Bolaget har interna Instruktioner for godtagbara sa-
kerheter.

5.16 SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Foljande ar en generell beskrivning 6ver vissa svenska skattereg-
ler som galler for en fond och dess andelsdgare och vander sig till
andelsagare som ar obegransat skattskyldiga i Sverige. Informat-
jonen ar inte avsedd att vara uttémmande och omfattar inte si-
tuationer nar fondinnehav ar knutna till exempelvis investerings-
sparkonto, fondforsakring, IPS eller premiepension. Innehavare
av andelar rekommenderas att inhdmta rad fran skatteradgivare
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avseende de specifika skattekonsekvenser som kan uppkomma i
varje enskilt fall.

Beskattning av fonder

Sedan den 1 januari 2012 &r svenska vardepappersfonder och
specialfonder inte skattskyldiga for tillgdngar som ingar i fonden.
Fonder betalar dock kéllskatt pa utdelningar som de far pa sina
utlandska aktieinnehav. Kallskatten varierar mellan lander. Till
foljd av bland annat att det rader en rattslig osdkerhet om till-
lampningen av dubbelbeskattningsavtal och utvecklingen inom
EU pa skatteomradet kan kallskatten bade bli hogre och lagre an
den preliminara kallskatt som dras nér utdelningen erhalls.

Skatteregler for fysiska personer samt dédsbon
De regler som beskrivs nedan géller om man sparar direkt i fon-
der. For ISK eller kapitalforsakring galer andra regler.

Svenska andelsagare betalar inkomstskatt dels pa en arlig scha-
blonintakt som berdknas pa fondandelarnas vérde vid ingangen
av aret, dels pa vinster och eventuella utdelningar pa fondande-
larna. Underlaget for schablonskatten — kapitalunderlaget — ut-
gobrs av vardet pa andelsagarens fondinnehav vid kalenderarets
ingang. Pa kapitalunderlaget berdknas en schablonintdkt om
0,4 procent av underlaget. For fysiska personer och svenska
dodsbon tas schablonintakten upp i inkomstslaget kapital och be-
skattas med 30 procent. Den effektiva skatten blir ddarmed
0,12 procent (0,4 x 30 procent) av vardet pa fondandelarna vid
ingangen av kalenderaret. Den arliga schablonintdkten redovisas
pa kontrolluppgift till Skatteverket men inget avdrag for prelimi-
narskatt gors. En avyttring av fondandelar (normalt genom inl6-
sen) utloser kapitalvinstbeskattning. Kapitalvinsten eller kapital-
forlusten pa fondandelar berdknas som skillnaden mellan inl6-
senpriset eller forsaljningspriset minskat med utgifter for avytt-
ringen och omkostnadsbeloppet, och beskattas med 30 procent.
Uppkommer en kapitalforlust &r denna avdragsgill till 70 procent.
Kapitalvinster och kapitalférluster som uppstar vid avyttring av
fondandelar redovisas pa kontrolluppgift till Skatteverket, men
det gors inget skatteavdrag.

Skatteverket anser att andelar i olika andelsklasser inom en fond
inte ar av samma slag och sort. En separat kapitalvinstberdkning
ska darfor ske separat for de olika andelsklasserna.

Om fonden ldmnar utdelning beskattas andelsagaren for utdel-
ningen med 30 procent. Vid utdelningen dras 30 procent prelimi-
narskatt och utdelningsbeloppet redovisas pa kontrolluppgift till
Skatteverket. Det framgar av § 12 i fondbestammelserna om fon-
den lamnar utdelning.

For juridiska personer och utldndska andelsdgare galler andra
regler.

5.17 ARSBERATTELSE OCH HALVARSREDOGORELSE
For varje fond uppréattar Bolaget en arsberéttelse och halvarsre-
dogorelse. Handlingarna ska pa begéran kostnadsfritt skickas till
andelsagare och finns tillgangliga hos Bolaget och forvaringsinsti-
tutet senast fyra manader efter rékenskapsarets utgang (arsbe-
rattelse) respektive tva manader efter halvarsskiftet (halvarsre-
dogorelse). Handlingarna publiceras dven pa Bolagets hemsida:
fcgfonder.se/sv/legal-vara-fonder/fonder.

5.18 ANDRING AV FONDBESTAMMELSER

Andring av en fonds fondbestdmmelser far endast ske genom be-
slut av Bolagets styrelse och ska understallas Finansinspektionen
fér godkdnnande. Andringarna kan paverka fondens egenskaper
sasom t.ex. placeringsinriktning, avgifter och riskprofil. Sedan
andring godkéants ska beslutet finnas tillgédngliga hos Bolaget och


https://fcgfonder.se/sv/legal-vara-fonder/fonder/

forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt som Finansinspekt-
ionen anvisar.

UPPHORANDE AV EN FOND ELLER
OVERLATELSE AV FONDVERKSAMHETEN

Om Bolaget beslutar att en fond ska upphora eller att forvalt-
ningen av en fond, efter medgivande av Finansinspektionen, ska
overlatas till en annan AlF-forvaltare, kommer samtliga andelsa-
gare i fonden att informeras om detta genom kungorelse i Post-
och Inrikes tidningar. Information kommer ocksa att finnas hos
Bolaget och férvaringsinstitutet. Finansinspektionen far besluta
om undantag fran kungoérelse om det finns sarskilda skal. En 6ver-
latelse av forvaltningen av en fond far genomforas tidigast tre
manader efter kungorelse, om inte Finansinspektionen medgivit
annat.

5.19

Om Finansinspektionen aterkallar Bolagets tillstand att forvalta
fonder, eller om Bolaget tratt i likvidation eller forsatts i konkurs,
ska forvaltningen av fonden omedelbart tas dver av forvaringsin-
stitutet. Forvaringsinstitutet ska i sadant fall sa snart som mojligt
overlata forvaltningen till en annan AlF-forvaltare om Finansin-
spektionen tillater det. | annat fall ska berérd fond upplésas ge-
nom att tillgangarna i fonden saljs och nettobehallningen av fon-
den skiftas ut till andelsdgarna. Under tiden forvaringsinstitutet
forvaltar fonden ar teckning och inlésen inte mojlig.

Bolaget kan sla samman eller dela fonder, om Finansinspekt-
ionen gett tillstand till detta. Information om detta kommer att
ges till andelsagarna pa det satt som Finansinspektionen anvisar.
En sammanslagning eller delning far genomforas tidigast tre ma-
nader efter Finansinspektionens beslut.

5.20 FORVARINGSINSTITUT

Fondernas tillgangar forvaras av Danske Bank A/S, Danmark, Sve-
rige Filial, med organisationsnummer 516401-9811, en utlandsk
bank med filial i Sverige som huvudsakligen bedriver bankverk-
samhet och har sitt sate i Kdpenhamn, Danmark.

Forvaringsinstitutet ska verkstéalla Bolagets instruktioner som av-
ser fonderna om de inte strider mot bestammelserna i lag eller
andra bestammelser eller mot fondbestammelserna/bolagsord-
ning samt for respektive fond se till att:

forsaljning, inlésen och makulering av andelar i fonden genom-
fors enligt lag och fondbestammelserna,

vardet av andelarna i fonden berédknas enligt lag och fondbe-
stammelserna,

ersattningar for transaktioner som berér fondens tillgangar be-
talas in till fonden utan dréjsmal, och

fondens intdkter anvands enligt bestammelserna i lag och
fondbestammelserna.

Utover det ovanstdende ska forvaringsinstitutet overvaka fon-
dens penningfloden, depaftrvara finansiella instrument i fonden
och fora forteckning 6ver dessa.

Intressekonflikter

Ett forvaringsinstitut ska agera uteslutande i andelsagarnas in-
tresse och oberoende fran fonden och Bolaget. Institutet bedri-
ver verksamhet for saval egen rakning som kunders rakning och
darmed kan intressekonflikter uppsta. For att detta inte ska pa-
verka forvaringsverksamheten ar 6vrig verksamhet skild fran
denna verksamhet bade funktionellt och organisatoriskt, och ett
system for att identifiera, hantera och évervaka eventuella intres-
sekonflikter finns pa plats. Intressekonflikter som kan uppsta
mellan forvaringsinstitutet och Bolaget dr ndr institutet dven ar
motpart i andra affarer, sasom handel med finansiella instru-
ment. Aktuella uppgifter om férvaringsinstitutet, dess
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verksamhet och de intressekonflikter som kan uppsta kan erhal-
las fran Bolaget pa begéaran.

Delegering av forvaringsinstitutets uppgifter
Forvaringsinstitutet kan delegera delar av verksamheten till en
eller flera externa bolag, daribland andra depabanker som utses
av institutet fran tid till annan. De uppgifter som far delegeras,
enligt UCITS-direktivet och tillamplig svensk reglering, ar forva-
ring och forteckning. Forvaringsinstitutet ska handla med veder-
borlig skicklighet, aktsamhet och omsorg vid sitt val, fortsatta en-
gagerande och overvakning av den part till vilken forvaringsinsti-
tutsfunktioner har delegerats. En lista 6ver uppdragstagare och
uppdragstagare till vilka vidaredelegering skett och eventuella in-
tressekonflikter som kan uppsta till féljd av sddan delegering kan
erhallas fran Bolaget.

521 ANSVARSBEGRANSNINGAR OCH SKADESTAND
Bolaget har skadestandsansvar enligt 2 kap. 21 § lagen (2004:46)
om vardepappersfonder (LVF) savitt avser de vardepappersfon-
der som bolaget forvaltar och enligt 8 kap. 28-31 §§ lagen
(2013:562) om forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF)
for de specialfonder och alternativa investeringsfonder som Bo-
laget forvaltar. Férvaringsinstitutet har ansvar enligt 3 kap. 14-16
§§ LVF respektive 9 kap. 22 § LAIF. Utan att franga vad som stad-
gas i dessa bestammelser géller nedanstaende.

Bolaget eller forvaringsinstitutet ar inte ansvarigt for skada som
beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lock-
out eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om
strejk, blockad, bojkott och lockout galler dven om Bolaget ar fo-
remal for eller vidtar sadan konfliktatgard. Skada som uppkommit
i andra fall ska inte ersattas av Bolaget eller forvaringsinstitutet,
om de varit normalt aktsamma. Bolaget eller forvaringsinstitutet
ar i intet fall ansvarig for indirekt skada. Inte heller ansvarar Bo-
laget for skada som orsakats av att andelsagare eller annan bryter
mot lag, forordning, foreskrift eller dessa fondbestammelser.
Harvid uppmarksammas andelsagare pa att denne ansvarar for
att handlingar som Bolaget tillstallts ar riktiga och behorigen un-
dertecknade samt att Bolaget underrattas om andringar betraf-
fande lamnade uppgifter.

Bolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsa-
kats av, svensk eller utlandsk, reglerad marknad eller annan
marknadsplats, depabank, central vardepappersforvarare, clea-
ringorganisation, eller andra som tillhandahaller motsvarande
tjanster, och inte heller av uppdragsgivare som Bolaget eller for-
varingsinstitutet med tillbehorlig omsorg anlitat eller som anvi-
sats Bolaget. Detsamma géller skada som orsakats av att ovan
namnda organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa.
Bolaget ansvarar inte for skada som uppkommer for fonden, an-
delsagare i fonden eller annan i anledning av forfogandeinskrank-
ning som kan komma att tillampas mot Bolaget betraffande fi-
nansiella instrument.

Foreligger hinder for Bolaget eller forvaringsinstitutet att helt el-
ler delvis verkstalla dtgard enligt avtal pa grund av omstandighet
som anges ovan far atgarden skjutas upp tills dess hindret upp-
hort. Om Bolaget eller forvaringsinstitutet till foljd av en sadan
omstdndighet ar forhindrat att verkstalla eller ta emot betalning
ska Bolaget eller forvaringsinstitutet respektive andelsagaren
inte vara skyldigt/skyldig att erldgga dréjsmalsranta. Motsva-
rande befrielse fran skyldigheten att erldgga drojsmalsranta gal-
ler dven om Bolaget med tillampning av § 10 i fondbestammel-
serna for respektive fond tillfalligt skjuter upp tidpunkten for var-
dering, teckning respektive inlésen av fondandelar.



Bolaget har en ansvarsforsakring i enlighet med 7 kap. 5 § LAIF
for att tacka eventuella skadestandsansprak.

Sarskilt om forvaringsinstitutets ansvar

Om forvaringsinstitutet eller en depabank har forlorat finansiella
instrument som depafdrvaras hos forvaringsinstitutet eller en
depabank, ska forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal ater-
ldmna finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp
motsvarande vardet till Bolaget for fondens rdkning. Forvarings-
institutet ar emellertid inte ansvarigt om forlusten av de finansi-
ella instrumenten ar orsakad av en yttre handelse utanfor forva-
ringsinstitutets rimliga kontroll, och vars konsekvenser var oméj-
liga att undvika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts.
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Foreligger hinder for forvaringsinstitutet att helt eller delvis verk-
stalla atgard pa grund av omstdndighet som anges i forsta
stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort. |
handelse av uppskjuten betalning ska forvaringsinstitutet inte er-
lagga drojsmalsranta. Om ranta dr utfast, ska forvaringsinstitutet
betala rénta efter den réntesats som gillde pa forfallodagen. Ar
forvaringsinstitutet till foljd av omstandighet som anges i forsta
stycket férhindrat att ta emot betalning for fonden, har férva-
ringsinstitutet for den tid under vilken hindret férelegat ratt till
ranta endast enligt de villkor som gallde pa forfallodagen.



6 Om FCG Fonder AB

6.1 BOLAGSFAKTA

FCG Fonder AB (”Bolaget”), adress Ostermalmstorg 1, 5 tr,, 114
42 Stockholm, och organisationsnummer 556939-1617, dr ett ak-
tiebolag med ett aktiekapital pa 50 000 SEK. Bolaget bildades ar
2014 och har sitt sdte i Stockholm. Bolaget star under tillsyn av
Finansinspektionen och har sedan den 12 juni 2014 tillstand att
bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om vardepap-
persfonder och att forvalta alternativa investeringsfonder enligt
lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Styrelseledamoter
Carl-Viggo Ostlund (Styrelseordférande)
Johan Cristvall (Ledamot)
Jimmi Brink (Ledamot)
Mari Thjgmge (Ledamot)
Tove Bangstad (Ledamot)
Johan Gustafsson (Ledamot)

Ledande befattningshavare
Johan Schagerstrom, verkstallande direktor
Johan Cristvall, vice verkstallande direktor
Mikael Olausson, ansvarig for Outsourcing
Tom Michels, ansvarig for Forvaltningsfunktionen
Mats Tornell, ansvarig for Operations
Anders Alvin, ansvarig for Riskkontrollfunktionen
Monika Reinholdsson, ansvarig for Regelefterlevnadsfunktionen
Veronica Sommerfeld, ansvarig for Juristfunktionen

Klagomalsansvarig
Mats Tornell, ansvarig for Operations

Revisor
Bolagets revisor ar Daniel Algotsson, auktoriserad revisor,
PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm.

6.2 ERSATTNINGSPOLICY

Bolaget lamnar som regel inte rorlig ersattning. Bolaget har dock
antagit en Ersattningspolicy som reglerar hur anstallda och andra
relevanta personer har mojlighet att erhalla rorliga ersattning.
Rorlig ersattning utvarderas utifran en anstéllds prestation i for-
hallande bade till kvantitativa och kvalitativa mal, och ska justeras
for den risk som den anstélldes beteende gett upphov till. Ersatt-
ningar beslutas i huvudsak av styrelsen men kan for vissa katego-
rier anstallda beslutas av verkstdllande direktdr. En anstallds er-
sattning ska alltid vara baseras pa en balanserad avvagning mel-
lan personens fasta ersattning och den rérliga delen. Vid utbetal-
ning ska delar av rorlig ersattning skjutas upp for senare utbetal-
ning och riskjusteras innan utbetalning. Rorlig ersattning kan falla
bort bland annat vid olampligt beteende eller vid brott mot in-
terna riktlinjer.

Portféljforvaltare erhaller av Bolaget en fast ersattning baserad
pa storleken av det forvaltade kapitalet, samt i vissa fall rorlig er-
sattning i form av resultatbaserat arvode. Mot bakgrund av den
typ av verksamhet som Bolaget ska bedriva har Bolaget bedomt
risken for att Bolagets ersattningssystem skulle kunna paverka
risknivan i Bolaget negativt som |ag. Ytterligare information om
Ersattningspolicyn finns pd Bolagets hemsida www.fcgfonder.se
under “om oss/legal information”, och en papperskopia av poli-
cyn kan pa begéaran fas kostnadsfritt av Bolaget.
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6.3 UPPDRAGSAVTAL OM PORTFOLJFORVALTNING
Fondernas portfoljforvaltning, marknadsféring, och distribution
har Bolaget uppdragit at Consensus Asset Management AB
(publ), organisationsnummer 556474-6518 (”Portfoljforvalta-
ren). Portfoljforvaltaren har sedan 2007 tillstand att bedriva var-
depappersrorelse och star under tillsyn av Finansinspektionen.
Portfoljférvaltaren ar verksam inom kapitalforvaltning, stiftelse-
tjanst, corporate finance och tjanstepensionsomradet och har
huvudkontor i MoéIndal, och kontor i Boras, Varnamo/Jonkdping,
Halmstad och Malmé samt filial i Stockholm.

Det kan férekomma intressekonflikter i relationerna mellan fon-
den, andelsdgarna, Bolaget och Portféljférvaltaren. Ett exempel
pa sadan intressekonflikt ar att Portfoljforvaltaren inte har det
formella ansvaret for fonden gentemot andelsdgarna och 6vriga
intressenter och att det darmed finns en 6kad risk for att konkur-
rerande tjanster minskar fokuset pa forvaltningen. Bolaget han-
terar denna intressekonflikt framst genom processen for uppfolj-
ning av utlagd verksamhet, samt pa I6pande basis genom upp-
féljning av den externa férvaltningen av den interna forvaltnings-
enheten, lI6pande limitkontroller samt oberoende granskningar
av funktionen for riskhantering och regelefterlevnad.

Bolaget har en av styrelsen antagen Policy fér hantering av intres-
sekonflikter. Aven hos Portféljférvaltaren finns riktlinjer fram-
tagna géllande intressekonflikter och hur de ska férebyggas och
behandlas. Mellan Bolaget och Portfoljférvaltaren finns aven
skrivna avtal som reglerar parternas ansvar och ataganden. Mer
information om delegering och eventuella intressekonflikter kan
pa begéaran erhallas fran Bolaget.

6.4 OVRIGA UPPDRAGSAVTAL
Bolaget har daven delegerat foljande delar av verksamheten till
utomstaende part:

Internrevision: BDO Malardalen AB (556291-8473)

IT-drift: Proact IT Sweden AB (556328-2754)

Ekonomi: FCG Holding Sverige AB (556753-0273)

Eftersom FCG Holding AB ar moderbolag till Bolaget uppstar den
potentiella intressekonflikten att Bolaget inte koper tjanster till
marknadsmassiga priser fran moderbolaget, dvs. ineffektiv upp-
handlingsprocess i samband med upphandling av konsulttjanster,
vilket kan paverka andelségarna negativt. Denna konflikt hante-
ras genom att Bolaget har reglerat upphandlingsprocessen i dess
interna regler for utlaggning av verksamhet. | 6vrigt har inga in-
tressekonflikter identifierats.

6.5 BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Nar du 6ppnar ett fondkonto och képer andelar i fonder hos Bo-
laget eller ett ombud till Bolaget sa kommer dina personuppgif-
ter att behandlas i samband med detta. Behandlingen avser for-
beredelse och administration av den berérda tjansten, och dartill
kan uppgifterna utgora underlag for marknads- och kundana-
lyser, affarsuppfoljning samt affars- och metodutveckling. De kan
ocksa anvdndas for att skicka information till dig som andelsagare
och i marknadsforingssyfte. Behandlingen kan dven ske hos Bo-
lagets uppdragstagare och andra foretag inom FCG-koncernen
dar dessa samarbetar kring tjdnster. All behandling sker i enlighet
med sekretess- och skyddsbestammelser i lagar och regler. Om
du vill veta mer om Bolagets behandling, och dina rattigheter att
bland annat fa dndra, radera eller begéra ut dina personuppgif-
ter, s hittar du Bolagets Dataskyddspolicy pa Bolagets hemsida
www.fcgfonder.se under “om oss/legal information”.



6.6 PRINCIPER FOR AKTIEAGARENGAGEMANG
Bolagets principer for aktiedgarengagemang finns publicerade pa Bolagets hemsida fcgfonder.se/sv/legal-vara-fonder/legalinformation/.

6.7 FORVALTADE FONDER
Nedan foljer en upprakning av de fonder som Bolaget forvaltar vid tidpunkten for informationsbroschyrens publicering. Aktuell lista
hittar du pa Bolagets hemsida: fcgfonder.se/sv/legal-vara-fonder/fonder

Vardepappersfonder
FondNavigator 0-100 Balanserad

Specialfonder
Chelonia Market Neutral

Alternativa investeringsfonder:
Apikal Fastighetspartner Il AB

Investtech Invest

NorQuant ESG

NorQuant Multi Asset

Penser Dynamic Allocation
Penser Sustainable Impact
Placerum Balanserad
Placerum Dynamisk

Placerum Optimera

PLUS Allabolag Sverige Index
PLUS Mikrobolag Sverige Index
PLUS Smabolag Sverige Index
PLUS Fastigheter Sverige Index
Quesada Bond Opportunity
Quesada Global

Consensus Global Select
Consensus Lighthouse Asset
Consensus Smabolag
Consensus Sverige Select
Dynamisk Allokering Alternativa Investeringar
Dynamisk Allokering Global
Dynamisk Allokering Ranta
Dynamisk Allokering Sverige
FR Compounder

FR Compounder Feeder (SEK)
FR Compounder Feeder (EUR)
FR Compounder Feeder (USD)
la

Pappers

Penser Yield

Quesada Balanserad

Quesada Yield

Quesada Offensiv

Quesada Ranta

Quesada Sverigefond
Quesada Vision

Uequity One AB
Zenith Group Real Estate | AB (publ)
Zenith Venture Capital | AB (publ)
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BILAGA 1 — EXEMPEL PA BERAKNING AV RESULTATBASERAD AVGIFT

| nedan fonder/andelsklasser kan det, utéver den fasta férvaltningsavgiften, dven utgéd en resultatbaserad rorlig avgift. Avgiftsuttaget
sker enligt foljande i respektive fond/andelsklass.

Del av

Fond/andelsklass dveravkastning Troskelvarde

Consensus Lighthouse Asset, andelsklasserna AochCA  20% Den positiva avkastningen i respektive andelsklass
Consensus Smabolag, samtliga andelsklasser A 20 % OMRX T-Bill + 3 procent pa arsbasis

Consensus Global Select, samtliga andelsklasser A 20 % MSCI World All Cap

Consensus Sverige Select, samtliga andelsklasser A 20% OMXS All-Share Cap Gross Index

Vid berdkningen av den resultatbaserade avgiften tillampas den s.k. high watermark-principen, som innebdr att andelsklasserna, foru-
tom att Overtraffa troskelvardet, maste Overtraffa den historiskt hdgsta NAV-kursen som respektive andelsklass har uppnatt.

Den resultatbaserade avgiften ar en rorlig avgift och avgiftens storlek beror pa vardeutvecklingen i en andelsklass jamfért med andels-
klassens troskelvarde. Den resultatbaserade avgiften berdknas kollektivt efter avdrag for den fasta forvaltningsavgiften. | tabellen nedan
illustreras hur den resultatbaserade avgiften kan paverka andelsvardet.

Berakningsexempel for resultatbaserad avgift om 20 procent pa avkastning som oéverstiger troskelvardet

. NAV-kurs
Vg:j:i;_ r?i\r/]kast»_ Trésskel- VTr:szkEL_ Over/Un- NAV-kurs vid sen-
<0 . u o e‘ arae se deravkast- Resultat- efter re- aste HWM Troskel-
ter fast dan sen- Troskel- varde vid dan sen- ) . - )
Dag N . ning baserad sultatba- nar resul- varde vid
forvalt- aste resul- varde senaste aste . e .
. - . kr/andel i avgift i kr serad av- tatbase- HWM-lage
ningsav- tatbase- HWM-lagge HWM-lage ) .
i ) ) kr gift rad avgift
gift rad avgift i kr :
utgick
0 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
1 100,30 0,30 100,10 100,00 0,10 0,20 0,04 100,26 100,26 100,10
2 101,00 0,74 100,50 100,10 0,40 0,34 0,07 100,93 100,93 100,50
3 100,80 -0,13 100,45 100,50 -0,05 -0,08 0,00 100,80 100,93 100,50
4 100,75 -0,18 100,70 100,50 0,20 -0,38 0,00 100,75 100,93 100,50
5 102,00 1,06 100,75 100,50 0,25 0,81 0,16 101,84 101,84 100,75

Dag 1 gar andelsvardet upp med 0,3 procent och jamférelseindex gar upp med 0,1 procent. Resultatbaserad avgift utgar eftersom
Overavkastning forekom med 0,2 kr per andel. 20 procent av 6veravkastningen medfor ett ersattningsuttag om 0,04 per andel och
andelsvardet reduceras till 100,3-0,04 = 100,26.

Dag 2 gar andelsvardet upp med 0,74 procent och jamforelseindex gar upp med 0,4 procent. Resultatbaserad avgift utgar eftersom
overavkastning forekom med 0,34 kr per andel. 20 procent av 6veravkastningen medfor ett ersattningsuttag om 0,07 per andel och
andelsvardet reduceras till 101-0,07 = 100,93.

Dag 3 gar andelsvardet ner med-0,13 procent och jamforelseindex gar ner med-0,05 procent. Resultatbaserad avgift utgar inte eftersom
underavkastning forekom med-0,08 kr per andel.

Dag 4 gar andelsvardet ner med-0,18 procent och jamforelseindex gar upp med 0,25 procent. Resultatbaserad avgift utgdr inte eftersom
underavkastning forekom med-0,38 kr per andel.

Dag 5 gar andelsvardet upp med 1,06 procent och jamférelseindex gar upp med 0,05 procent. Resultatbaserad avgift utgar eftersom
overavkastning forekom med 0,81 kr per andel. 20 procent av 6veravkastningen medfor ett ersattningsuttag om 0,16 per andel och
andelsvardet reduceras till 102-0,16 = 101,84.
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