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FORVALTARBOLAGET

Genom forvaltningsavtal mellan FCG Fonder AB och OQAM AB skéts forvaltningen av OQAM AB. OQAM AB ér ett
vardepappersholag som star under Finansinspektionens tillsyn.

Forvaltarbolaget

OQAM startades for att hjalpa vara kunder att investera langsiktigt framgangsrikt. Vi gor detta genom innovation i
granslandet mellan finans och teknik.

Var forsta produkt — ia — &r lanserad utifran ovanstdende ambition. Manga investerare vi traffar ar beroende av stigande
tillgangspriser. Detta eftersom de investerar i traditionella tillgdngar som aktier, obligationer och fastigheter. For att de ska
kunna na sina investeringsmalsattningar framdver tror vi att de dven behdver investera i tillgdngar som kan bidra med
avkastning som inte ar beroende av utvecklingen for de traditionella tillgangarna. Vi tror t ex att de behover en tillgdng som
kan bidra med avkastning i marknader som &r utmanande for de traditionella tillgdngarna men som fortfarande kan bidra med
avkastning, om an nagot lagre 4n t ex aktiers, i mer fordelaktiga marknader.

Det var med anledning av detta som vi satte foljande malséttningar for vér forsta produkt, ia:

— Positiv avkastning pa 12 manaders sikt, bra riskjusterad avkastning pa 36 manaders sikt och hog riskjusterad avkastning
dver en borscykel,

— Positiv avkastning i manga olika typer av marknader (inklusive fallande),

— Over tid ska korrelationen till andra tillgdngsklasser vara dynamisk och lag,

— Bra avkastning i fallande marknader — dvs ia ska bidra med skydd och genom detta skapa maéjligheter i sadana marknader.
For att kunna uppnd malsdttningarna kombineras olika egenutvecklade investeringsstrategier i ia. Samtliga
investeringsstrategier handlar likvida finansiella instrument som terminer pa aktieindex, obligationer och valutor. Det gérs
aven investeringar i nordiska aktier. Investeringsstrategierna ar av bade riktnings- savél som relativvardeskaraktar.

| korthet:

Vi drar nytta av mansklig erfarenhet och kunskap for att utveckla investeringsstrategier. Vi implementerar dessa
investeringsstrategier systematiskt. Darmed minimerar vi vara manskliga bristers paverkan i den har delen av
investeringsprocessen. Exempel pa sadana brister ar radsla och girighet. Detta majliggor for investeringsstrategierna att
leverera till sin fulla potential. Det hoga teknikutnyttjandet innebar ocksa att vi, jamfort med mer traditionella
kapitalforvaltare, kan ta in och analysera mycket stérre méngder data och soka globalt efter investeringsmojligheter.

Vi vill hjélpa vara kunder investera langsiktigt framgangsrikt genom att tillhandahalla en produkt som:

— Loser ett problem manga har, namligen vilka tillgangar de, ur ett globalt perspektiv, bor investera i och nér,

— Ar dynamisk och anpassar sig till olika typer av marknader — 6kar risk nar det finns mycket méjligheter och drar ner pa risk
nar det finns fa mojligheter,

— Bidrar med hog riskjusterad avkastning pa lang sikt och erbjuder ett skydd for deras portféljer nar marknaderna faller.

Kontaktuppgifter

Namn: Andreas Olsson
Fond: ia

E-post: ao@ogam.se
Telefon: +46 40 643 3151

Namn: Thorbjérn Wallentin
Fond: ia

E-post: tw@ogam

Telefon: +46 40 643 3152
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktor for FCG Fonder AB, 5569391617 (“Bolaget™) far harmed avge halvarsredogaérelse for
perioden 2021-01-01 - 2021-06-30, avseende fonden:

ia (org.nr 515602-0214)

Fonden &r en specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder ("LAIF”).

Placeringsinriktning

Fonden ar en hedgefond och skiljer sig avsevart fran traditionella aktie- och rantefonder. Forvaltaren anvander ett flertal
egenutvecklade kvantitativa modeller for att avgora vilka investeringar fonden ska géra. Dessa modeller har kompletterande
egenskaper och kombineras for att skapa en langsiktigt hog riskjusterad avkastning. Modellernas uppgift ar att identifiera
marknadslagen dar det foreligger en forhdjd sannolikhet att den framtida prisrdrelsen ska bli i en viss riktning. Investeringarna
kan besta av saval 1dnga som korta positioner och sprids 6ver olika tillgangsslag, ett stort antal marknader samt finansiella
instrument for att erhalla en god diversifiering samt riskspridning.

Halvaret som gatt

Efter ett relativt utmanande halvar for forvaltningsstrategin i ia kan vi konstatera att andelsklass A gick ner med 2,78 %.
Nedan féljer en sammanfattning av de viktigaste handelserna rérande utvecklingen under halvaret. For mer utforliga
kommentarer med nyckeltal hanvisas till fondens manadsrapporter.

Avkastningen under januari var negativ for ia efter en svag avslutning pa manaden. Det positiva sentimentet fran forsta halvan
av manaden, vilket delvis var drivet av fortsatt massiva stimulanser samt lovande besked om den globala vaccineringen,
forbyttes mot oro i den andra halvan da bubbelspekulationer samt forseningar av bland annat den europeiska vaccineringen
var i fokus. Vissa tungt blankade amerikanska aktier uppvisade kraftigt forhdjd volatilitet efter stora koordinerade kop av
smasparare. Fortsatta stimulanser och hdgre inflationsforvantningar drev globala réntor uppét. Forutsattningarna for
algoritmerna i ia var synnerligen utmanande. Samtliga ingaende strategier uppvisade forlust under manaden. Aktiviteten var
hog, bade pa strateginiva samt tillgangsniva, da algoritmerna felaktigt bedémde majligheterna som goda. De stérsta negativa
bidragen till manadens resultat kom fran den kortsiktiga handeln dar samtliga tillgangsklasser forutom adelmetaller bidrog
negativt. Breda index over kortsiktiga kvantitativa strategier hade generellt en utmanande manad och uppvisande sina storsta
forluster p& mer &n ett &r. Aven de valutarelaterade makrostrategierna i ia hade en utmanande manad. De genererade primart
sina forluster i en bred korg av valutor mot den amerikanska dollarn. Slutligen bidrog &ven aktierelaterade strategier med ett
betydande negativt resultat. Det géllde for de marknadsneutrala strategierna, for de inom tillgdngsallokering samt de
experimentella ingdende i ia Lab.

Avkastningen for ia var betydande positiv i februari. Det allmanna risksentimentet fick sig en térn under den senare delen av
manaden d& stigande rantor skapade viss oro pa de globala aktiemarknaderna. Det var primart aktieindex med fokus pé
techbolag och utvecklingslander som péaverkades negativt. Banktunga index hade istallet en gynnsam utveckling. Fortsatt
tilltro till en stark global aterhamtning forstarkte redan befintliga trender i en rad konjunkturkansliga ravaror som till exempel
olja och koppar. Forutséattningarna for algoritmerna i ia var relativt goda och merparten av de underliggande strategierna
uppvisande vinst under manaden. De storsta positiva resultatbidragen kom fran de aktierelaterade strategierna.
Tillgangsallokeringsmodellerna hade en sarskilt gynnsam utveckling bland annat pa grund av dess exponering mot europeiska
bankaktier, vars breda index gick upp cirka 19 % under manaden. De réinterelaterade strategierna bidrog positivt till resultatet
trots stigande réntor. Stimulativa centralbanker, vilka samtidigt aktivt verkar for att ddmpa volatiliteten, medfor typiskt férre
mojligheter for algoritmerna i rantor. | februari var det primért algoritmerna tillhérande trendféljande strategier som gynnades
av positioner for 6kande rantor.

Avkastningen for ia under mars var negativ efter en svag avslutning pd manaden. Det allminna risksentimentet var relativt
starkt. Pa de globala aktiemarknaderna drevs uppgangen primart av mer traditionella sektorer medan tekniktunga index samt
index tillhérande utvecklingslander utvecklades relativt svagt. Amerikanska rantor fortsatte uppat medan motsvarande
europeiska rantor foll nagot efter 6kad aktivitet fran ECB. Den amerikanska dollarn brét, om an tillfalligt, den senaste tidens
forsvagning mot ett bredare urval av valutor. De aktierelaterade modellerna tillhérande tillgangsallokerings- och de
trendféljande strategierna i ia uppvisade en relativt stark manad, medan den Kortsiktiga handeln hade det sarskilt utmanande.



Den kortsiktiga handeln hade det utmanande i samtliga tillgangsslag under manaden, och var den enskilt storsta orsaken till
manadens negativa resultat. Aktiviteten var hog da algoritmerna felaktigt bedomde mojligheterna som goda. Dessa algoritmer
har det mer utmanande i perioder da marknaderna de handlar karaktéariseras av mycket intradagsrorelser utan tydlig riktning.
Modellerna &r som vi tidigare ndmnt centrala ur ett portfoljperspektiv, dels som ett skydd mot sémre marknadsklimat, dels
som en okorrelerad intaktsstrém. Vi observerade ett forandrat marknadsbeteende som vi bedémde sannolikt kommer att besta
under en overskadlig framtid. Det skedde primart kring 6ppningstimmarna for de amerikanska marknaderna och var nagot
som medforde att vi under manaden gjorde forandringar i de kortsiktiga handelsmodellerna. Givetvis skedde implementering
utan att vi tummade pa de mest centrala attributen, portféljskydd och okorrelerad avkastning.

Avkastningen for ia under april var positiv. Det allmanna risksentimentet var aterigen starkt. Férvantningar om ekonomisk
tillvaxt omvandlades till fakta da utvecklade ekonomier allt mer éppnat upp igen, vilket syntes i ekonomisk data. Amerikanska
rantor foll tillbaka fran sin topp i mars, samtidigt som europeiska rantor gick upp nagot. Ravaror generellt hade en riktigt
stark manad med uppgangar om 6ver 10 % i flertalet inom energi och metaller. Jordbruksprodukter stod dock ut mest, med
uppgangar pa upp mot 20 % i ett flertal av dessa. P4 valutamarknaderna hade den amerikanska dollarn en relativt svag
utveckling mot ett bredare urval av valutor. De aktierelaterade modellerna hade storst positiv paverkan pa manadens resultat
i ia. Aktieexponering i tillgangsallokerings- och de trendfoljande strategierna hade en relativt stark maénad. De
marknadsneutrala algoritmerna i ia som investerar i enskilda nordiska sma och medelstora bolag hade bade en stark relativ
och absolut avkastning under manaden, medan den Kkortsiktiga handeln i ett antal aktieindex hade en forhallandevis svag
manad. Slutligen, hade algoritmerna som investerar i primart svenska aktier baserat pa alternativ data aterigen en stark ménad
trots relativt begransat risktagande. Handeln i ddelmetaller hade en utmanande méanad, medan handeln i nya ravaror som
implementerades under manaden var starkt bidragande till att de trendféljande algoritmerna bidrog positivt till manadens
resultat. De nya ravarorna, som ar tankta att bidra med diversifierande avkastningsmajligheter, ar ett brett urval av de globalt
mest aktivt handlade. D& vi tror det kan finnas goda mojligheter till storre trender i dessa implementerades de initialt i de
trendfoljande strategierna.

Avkastningen for ia under maj var negativ. De globala aktiemarknaderna drevs primért pa av positiv ekonomisk data till féljd
av att flera ekonomier har 6ppnat upp mer. Oro om en ihallande inflation bromsade dock uppgangen pa aktiemarknaderna
vilket innebar att ménaden till slut endast summerades till svagt positiv. Energirelaterade révaror steg med cirka 7 %. Aven t
ex jordbruksprodukter och metaller visade pé fin styrka med uppgéngar om cirka 6 % respektive 9 %. Den amerikanska
dollarn hade &terigen en svag utveckling. Nedgangen tog fart efter arbetsloshetssiffrorna for april vilket innebar att den
amerikanska dollarn nu var negativ for &ret mot ett brett urval av valutor. Aktieexponering inom
tillgangsallokeringsmodellerna levererade ett positivt resultat. Algoritmerna som investerar i primart svenska aktier baserat
pa alternativ data hade aterigen en relativt bra méanad trots begransat risktagande. Aktieexponering inom de trendféljande-
och kortsiktiga handelsmodellerna hade daremot en utmanande manad. Dessa modeller hade en utmanande andra halva av
manaden inom samtliga tillgangsklasser, vilket var den framsta anledningen till den negativa utvecklingen for ia efter det att
den indikativa utvecklingen publicerades i mitten av manaden. Handeln med valutor var det som, sett till hela manaden, hade
storst negativ paverkan pé resultatet i ia. Bade de valutarelaterade makrostrategierna och valutahandeln i de kortsiktiga
handelsmodellerna hade en utmanande manad. De genererade primart sina forluster i en bred korg av valutor mot den
amerikanska dollarn.

Avkastningen for ia under juni var svagt negativ efter en positiv avslutning pd méanaden. Inflation var &terigen ett tydligt
tema. Effekterna av det senaste arets massiva fiskala och monetira stimulanser avspeglades under méanaden i 6kande
amerikansk inflation och generellt starkare makrodata, vilket d&ven medforde att den amerikanska centralbanken férmedlade
en mer hokaktig ton under manadens policyméte. Detta fick stort genomslag pa de olika tillgangar som ia handlar. Bland
annat gynnades de kortsiktiga handelsmodellerna i ia av den dollarforstarkning som uppstod i bakvattnet av den amerikanska
centralbankens policyméte. Aven den Kkortsiktiga handeln i vissa utvalda aktieindex, primart fran kortsidan, gynnades av
samma tema. Maskininlarningsbaserade filter hade god utvéxling pa den allokerade risken i bland annat det tyska aktieindexet
DAX. Handeln med &delmetaller stod for de storsta negativa bidragen i algoritmer tillhérande trendféljande och
tillgdngsallokering. Méanaden var generellt utmanande for trendféljande strategier. Detta gallde inte minst under den andra
halvan av manaden dar index 6ver trendfdljande strategier hade det utmanande da etablerade trender i bland annat aktier och
valutor gav vika. Vart att notera &r att ia bidrog med positiv avkastning under denna period. Detta skedde primart genom att
de kortsiktiga handelsmodellerna kunde nyttja de rorelser, ofta mot trenden, som uppstdr nar stérre investerarfloden
omvarderar sina positioner.



OQAM arbetar standigt med att utveckla ia for att uppna var ambition om att hjalpa vara kunder investera framgangsrikt. Vi
tror att innovation i granslandet mellan finans och teknik &r nyckeln till detta. Darfor kombinerar vi méansklig erfarenhet och
kunskap med ett hogt teknikutnyttjande for att kontinuerligt skapa nya samt forbattra befintliga investeringsstrategier.

Flera modelluppdateringar har implementerats under forsta halvaret 2021. Aven antalet marknader som handlas utokades.
Algoritmerna i ia utvarderas kontinuerligt och agerar de inte som forvéntat genomfors foréndringar.

Framét kommer fortsatt fokus ligga pa att utveckla och utnyttja an mer avancerad teknologi och egenbyggda dataserier, sé
kallad alternativ data, for att mdjliggora hog riskjusterad avkastning.

Vasentliga risker

Fonden placerar i stor utstrackning i derivatinstrument och &r darmed framst utsatt for marknadsrisk och kredit/motparts-risk.
Marknadsrisken leder till kad risk i fonden, men aven till 6kad chans till avkastning. Kredit/motpartsrisken bestar bland
annat i att fondens motparter stéller in sina betalningar.

Transaktioner for vardepappersfinansiering och totalavkastningsswappar

Enligt fondregelverket har fonden mojlighet att lana ut overlatbara vardepapper som ingér i fonden till en tredje part
(vardepapperslan). Syftet med virdepapperslan ar att fonden kan fa extra avkastning utan att ta ndgon extra marknadsrisk.
Fonden tar betalt for utldningen genom rénta, efter avdrag for administrativa kostnader, som tillfaller fonden och darmed 6kar
avkastningen i fonden.

Vardepapperslan exponerar fonden mot risken for att lantagaren inte kan lamna tillbaka de vardepapper som har lanats. Det
uppstar aven risker vad avser tolkningen av vérdepapperslaneavtalen, samt risker for att fondens principer for
aktiedgarengagemang inte fullt ut kan genomforas da rostratten gar dver till lantagaren under utlaningsperioden. Utlanade
vardepapper fors 6ver till motparten och mottagna likvida medel forvaras pa konto hos fondens forvaringsinstitut.

FCG Fonder har antagit en *Policy for att uppna basta méjliga resultat vid utférande och foérdelning av portféljtransaktioner
och kunders order samt vid placering av order’, som reglerar vilka kriterier som ska anvindas for att vélja motparter, vilket
alltid ska ske i syfte att uppna basta maéjliga villkor for fonden.

Om fonden lanar ut verlatbara vardepapper begar fonden sakerhet fran lantagaren for de utlanade vardepappren. FCG Fonder
har interna ’Instruktioner for godtagbara sidkerheter och virdering av sékerheter’. De sékerheter som fonderna tar emot ska
ha lag marknads-, kredit- och likviditetsrisk och sakna ett starkt samband med motpartens resultat. De mottagna sékerheterna
marknadsvarderas varje dag och tilliggsmarginalsakerheter anvénds nar det sker vardeforandringar. Mottagna sékerheter far
inte aterinvesteras eller pantsattas. Den lépande hanteringen av sakerheter ger upphov till operativa risker som Gvervakas och
hanteras.

Fonden har under det gangna halvaret inte anvant sig av majligheten att lana ut verlatbara vardepapper.



NYCKELTAL

Fondens utveckling 2021-06-30  2020-12-31  2019-12-31  2018-12-31
Fondférmogenhet, tkr 236 497 229918 119 357 89 244
- Andelsklass A 188870 186 252 102 864 89 244
- Andelsklass B 36 856 36 247 15143 -
- Andelsklass D 10771 7 419 1350 -
Antal utelopande fondandelar 2152939 2028377 1160079 889911
- Andelsklass A 1699 450 1629 356 997 109 889911
- Andelsklass B 352892 334043 150 000 -
- Andelsklass D 97 272 64978 12970 -
Andelsvarde, kr!?

- Andelsklass A 111,14 114,31 103,16 100,28
- Andelsklass B 104,44 108,50 100,96 100,22
- Andelsklass D 110,74 114,18 104,06 -
Fondens totalavkastning, %

- Andelsklass A -2,78 10,81 2,87 0,28
- Andelsklass B -2,78 10,76 3,85 -
- Andelsklass D -3,02 9,73 4,06 -

1) Fonden startade den 12 December 2018

Performance Fee; Fonden férvaltas aktivt och féljer inget index, men tillimpar tréskelvdrdet 90 dagars statsskuldvixel
(SSVX90) (SEK) for att berdkna resultatbaserad avgift. Eftersom fonden dr aktivt forvaltad kommer avkastningen éver
tid att avvika frdn detta troskelvdrde.

Kép och forsdljning av finansiella instrument med ndrstdende virdepappersbolag: 0%




Balansrakning

Tillgangar

Overlatbara vardepapper

Summa placeringar med positivt MV
Bankmedel och dvriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

Summa finansiella instrument med negativt MV

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondféormégenhet

Poster inom
linjen

Stallda sakerheter
Stallda sékerheter for dvriga-derivatinstrument
Summa stallda sakerheter

Forandring av
fondférmogenhet
Fondformogenheten vid arets borjan
Andelsutgivning

-Andelsklass A

-Andelsklass B

-Andelsklass D

Andelsinlésen

-Andelsklass A

-Andelsklass B

-Andelsklass D

Utdelning fran fonden

Resultat enligt resultatrakning
Fondformogenheten vid arets slut

2021-06-30 2020-12-31
160 116 199 122 292 062
160 116 199 122 292 062

77 366 815 106 888 094

159 500 886 736

4 883 862 83 154
242 526 376 230 150 047
0 0

-102 994 -149 847

-5 925 976 -82 391
-6 028 970 -232 238
236 497 406 229 917 809

2021-06-30 2020-12-31

12 432 592 7 069 034

12 432 592 7 069 034

2021 2020
229917810 119 357 085
14 566 434 96 267 440
8 000 000 70 010 011
2000 000 20 000 000
4 566 434 6 257 429
-608 519 -421 847

0 0

0 0

-608 519 -421 847
-722 068 -796 905

-6 656 250 15512 037
236 497 406 229 917 810




Finansiella instrument

Fondens innehav per 30 juni 2021, uppdelat per bransch

Innehav Antal Kurs Valuta MVZ:;:?;; A;g:‘li:":
Kategori 1
Bilia A AB 3152 181,30 SEK 571458 0,2%
Dometic Group AB 11000 145,75 SEK 1603 250 0,7%
JM AB 4000 295,90 SEK 1183 600 0,5%
New Wave Group AB 4197 108,60 SEK 455794 0,2%
Pandora A/S 527 1149,60 DKK 605 839 0,3%
Sallankopsvaror 4419941 1,9%
Axfood AB 3795 236,70 SEK 898 277 0,4%
Essity AB B 5357 283,80 SEK 1520317 0,6%
Kesko 0Y] 2608 315,88 EUR 823814 0,4%
Tokmanni Group Corp 3416 236,48 EUR 807 812 0,3%
Dagligvaror 4050219 1,7%
Arion Banki HF 30701 10,74 SEK 329729 0,1%
Collector AB 21638 36,48 SEK 789 354 0,3%
Investor AB (B) 4579 197,25 SEK 903 208 0,4%
Kinnevik AB (B) 1262 342,60 SEK 432 361 0,2%
L E Lundbergforetagen AB 1513 552,20 SEK 835479 0,4%
Skandinaviska Enskilda Banken A 7 863 110,55 SEK 869 255 0,4%
TF Bank AB 1727 178,60 SEK 308 442 0,1%
Finans 4467 827 1,9%
AddLife AB 1221 263,00 SEK 321123 0,1%
Arjo AB 5543 88,20 SEK 488893 0,2%
Getinge AB (B) 2334 322,80 SEK 753 415 0,3%
Medicover AB 1239 234,50 SEK 290 546 0,1%
Halsovard 1853976 0,8%
ABB Ltd 3023 290,30 SEK 877 577 0,4%
AP Moller - Maersk A/S 27 24 580,69 DKK 663 679 0,3%
Alfa Laval AB 2747 302,30 SEK 830418 0,4%
Bufab Holding AB 3939 237,00 SEK 933 543 0,4%
DSV A/S 415 1994,41 DKK 827 681 0,4%
Fagerhult AB 12 082 68,60 SEK 828825 0,4%
Investment AB Latour 3169 280,80 SEK 889 855 0,4%
Lindab International (AB) 8100 199,70 SEK 1617570 0,7%
NCC (B) 14 169 146,10 SEK 2070091 0,9%
Nibe Industrier AB 9875 90,02 SEK 888948 0,4%
Sdiptech AB 2259 436,50 SEK 986 054 0,4%
Skanska AB (B) 2 449 227,00 SEK 555923 0,2%
Valmet 0Y] 2917 372,97 EUR 1087957 0,5%
Wartsila OYJ Abp 4312 12691 EUR 547 234 0,2%
Industri 13 605 354 5,8%
AddNode Group AB 5638 315,00 SEK 1775970 0,8%
Nordic Semiconductor ASA 2 660 216,80 NOK 576 697 0,2%
Note AB 2713 115,20 SEK 312538 0,1%

Pricer AB 33333 31,68 SEK 1055989 0,5%



Informationsteknik

Norsk Hydro ASA

Yara International ASA
Material

Cibus Nordic

Dios Fastigheter AB

Fastighets AB Trianon

Heba Fastighets AB

K-fast Holding AB B

Kungsleden AB

NP3 Fastigheter AB

Nyfosa Fastigheter AB

Platzer Fastigheter Holding AB

Sagax AB B

Stendorren Fastigheter AB
Fastighet

Modern Times Group AB (B)

Stillfront Group AB
Telekomoperatorer

Fortum OY]
Kraftférsorjning

KOMINS 01/4 06/01/22

SGB 3.5% 06/01/2022
Fixed Income

Summa Kategori 1

Kategori 7
AUDUSD FX Sep 2021
CADUSD FX SEP 2021
Copper FUTURE Sep21
Corn FUTURE Dec 21
E-mini Nasdaq100 Index Future Sep 2021
E-mini Russell 2000 Index Future Sep 2021
EURO BUXL 30Y Sep 2021
EURO-BUND Future Sep 2021
EURUSD FX SEP 2021
Euro Stoxx 50 Future Sep 2021
Euro Stoxx Health Sep21
FTSE 100 INDEX Sep 2021
GBPUSD FX SEP 2021
Gold 1000z Future Aug21

JPYUSD FX SEP 2021
NIKKEI 225 Stock Future Sep 2021
OMXS 30 Index Future Jul 2021
S&amp;P500 EMINI Future Sep 2021
SOYBEAN FUTURE Nov 21
Silver Future Sep21
Stoxx Europe 600 Future Sep 2021
US 10YR Note Future SEPT 2021
US 5YR NOTE SEP 2021
US LONG BOND Future Sept 2021
Wheat Future(CBT) Sep2021

Utldndsk valuta
Summa Kategori 7

7 583
1399

4299
6383
1616
3147
4337
6192
3505
5625
3092
2806
3360

5257
15900

3643

64 000 000
52000000

100

14

16
58

20

10

30

22

14
24
40

54,59
450,30

204,40

88,65
194,50
132,00

62,50
103,60
168,00
115,70
129,80
254,20
205,00

115,90
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Summa 6verlatbara viardepapper 160 116 199 67,8%
Summa vardepapper 160116 199 67,8%
Bankmedel

Likvida medel SEK 64 107 224 27,1%
Likvida medel SEK - Klientmedel 483 067 0,2%
Likvida medel EUR 101 330 0,0%
Likvida medel NOK 103 263 0,0%
Likvida medel DKK 139338 0,1%
Likvida medel - stédllda sédkerheter 12 432592 53%
Summa bankmedel 77 366 815 32,7%
Ovriga tillgdngar/skulder netto -985 608 -0,4%
Fondférmogenhet 236 497 406 100,0%

Fondens innehav av vardepapper har fordelats i foljande kategorier:

1. Overlatbara viardepapper som ir upptagna till handel p3 en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES
2. Ovriga finansiella instrument som 4r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

3. Overlatbara virdepapper som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen fér
allmanheten

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen fér
allmanheten

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frn emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES

6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frn emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allmanheten

7. Ovriga finansiella instrument




REDOVISNINGSPRINCIPER

Halvarsredogorelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om vardepappersfonder ("LVF"), Finansinspektionens foreskrifter
(2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV), samt fdljer Fondbolagens Fd&renings
rekommendationer.

Redovisning

Fondens tillgangar varderas till gallande marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller, om sadan inte finns, senaste
kopkurs. Om enligt Bolagets mening sadana kurser inte ar representativa eller om sadana kurser saknas, vilket framst ar fallet
betraffande Gverlatbara vardepapper som avses i 5 kap 5 § LVF, faststélls ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter en
sarskild vardering. Till grund for den sérskilda varderingen laggs exempelvis marknadspriser fran en icke reglerad marknad,
oberoende maklare, andra externa oberoende kallor, annat noterat finansiellt instrument, index, anskaffningsvardet eller
bolagshandelser med paverkan pd marknadsvardet. Fondandelens varde berdknas av Bolaget per forsta bankdagen i varje
manad. OTC-derivat virderas enligt erkinda virderingsmodeller och med utgéngspunkt frin underliggande tillgingar.
Negativ ranta pa inlaningsmedel redovisas under rantekostnader.

Vardet av en fondandel &r lika med fondens vérde delat med antalet registrerade andelar.
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