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Forvaltarbolaget

Strandberg Kapitalforvaltning grundades 2013 i Lund och erbjod da diskretionar forvaltning genom fond-placeringstjanster. 2016
startade Strandberg Kapitalforvaltning sin forsta fond och sedan dess har bolaget vuxit. | dag forvaltar Strandberg Kapitalforvaltning
drygt 1 miljard kronor i fonden FondNavigator 0-100 Balanserad.

Malet med Strandberg Kapitalforvaltning ar att I16pande dvervaka och kontinuerligt byta till de fonder och aktier som bedéms ha
bést forutsattningar fér god vérdetillvaxt. Strandberg Kapitalférvaltning foljer och utvérderar de fonder, aktier och de marknader
som &r aktuella samt anpassar portfoljen sa den foljer den angivna risknivan. Grundliga analyser gors och traffar med fondbolag
genomfors for att skaffa en djupare forstaelse och inblick i forvaltningen av fonderna.

Strandberg Kapitalforvaltning erbjuder en fond som finns att kdpa hos flera av Sveriges ledande fondkommissionérer.

Kontaktuppgifter
Namn: Strandberg Kapitalforvaltning AB

Fond: FondNavigator 0-100 Balanserad
E-post: rapportering@strandbergkapital.se

Telefon: 046-15 66 80
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktor for FCG Fonder AB 556939-1617 far harmed avge arsberattelse for perioden 2021-01-01 -
2021-12-31, avseende fonden:

FondNavigator 0-100 Balanserad (org. nr: 515602-8200)

Fonden &r en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vérdepappersfonder ("LVF"). Fonden forvaltas av FCG Fonder AB,
organisationsnummer 556939-1617, ("Bolaget™), som &r ett aktiebolag, bildat ar 2014, med sdte i Stockholm. Bolaget star under
tillsyn av Finansinspektionen. Fondens portfoljforvaltning, marknadsféring, och distribution har Bolaget uppdragit at Strandberg
Kapitalforvaltning AB, organisationsnummer 556797-5080, ("Portfoljférvaltaren”). Portfoljforvaltaren dr grundades i Lund och ar

sedan 2015 ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn.

Placeringsinriktning
Grundtanken ar att se till att de tillgdngar som har bast potential till vald risk skall valjas. Det finns dven en flexibilitet som mojliggor
att FondNavigator kan vaxla dver delar eller hela portféljinnehavet till mer sékra alternativ. Fonden har fritt mandat att investera i

de fonder och aktier som anses vara mest passande beroende pé radande marknadslage.

Aret som gétt

Borsaret 2021 startade starkt och med aret 2020 i backspegeln klattrade borser upp mot nya rekordnivaer. Vid arets ingang var
aktieallokeringen i fonden ca. 100% och fokus for fonden lag pa Sverige och USA samt exponeringar mot rena teknologi- och
fastighetsbolag, innehav som fonden kopte till 1aga priser efter nedgdngen i samband med utbrottet av Covid-19. Svenska
fastighetsbolag utgjorde vid arets start ca. 25% av allokeringen och férvaltarnas forhoppning var att svenska fastighetsbolag skulle
aterhnamta sig snabbt under arets inledning, vilket de inte gjorde. Detta medférde att fonden utvecklades nagot under sitt
jamforelseindex och forvaltarna valde dérav i februari att sdlja en stor del av fastighetsaktierna. | stallet skiftades fokus dver till

svenska storbolag, spelbolag (ej gambling) samt Kina och detta ar den allokering fonden hade 4ven vid utgangen av 2021.

Fonden har under aret haft fokus pa héllbara bolag vilket innebér att fonden exempelvis aktivt véljer bort bolag som har en direkt
negativ miljopaverkan, det kan ocksa innebéra att fonden véljer bort bolag som verkar inom vissa branscher som alkohol, tobak,
vapen etc. Detta tror vi pé sikt kommer ha en positiv inverkan pa fondens utveckling da vi bedémer att denna trend kommer att vara

ihallande och att bolag som ar bra ur ett hallbarhetsperspektiv kommer att premieras framéver.

Vasentliga faktorer som har paverkat resultatutfallet
Den starka 6ppningen av borsaret 2021 kan forklaras till viss del av den vaccination mot Covid-19 vilken pabdrjades varlden Gver
och &terspeglades i utvecklingen pé& aktiemarknaderna. Drivande sektorer under inledningen av aret var banker, energibolag och

storbolag.

Aret inneholl saval uppgangar som nedgéngar pa borser varlden over till foljd av rddande komponentbrist, stigande energipriser,

oro for mutationer av Coronaviruset, stigande rantor och en 6kad inflation. Detta bidrog till en nedgang under september manad,



nagot som forvaltarna beddmde som tillfallig och korrigeringen i marknaden kom sedan att aterhdmta sig under arets tva sista

manader.

Vasentliga faktorer som har paverkat resultatutfallet

Ett antal positiva bidrag till portfoljen vid arets slut (inklusive valutaeffekter) var Beijer Ref AB (+146%), SBB (+132%), Nvidia
Corp. (+123%), Nyfosa Fastigheter (+90%) och Alphabet Inc. (85%). Negativa bidrag till portféljen under perioden var bl.a.
Stillfront Group AB(-55%), JPM China Fund (-30%) och PayPal Holdings Inc. (-22%). Totalt 6kade portfljen +22,9% under 2021.

Den amerikanska dollarn starktes under aret gentemot den svenska kronan (ca. 10%) vilket ocksa var ett positivt bidrag i portféljen.

Under det gangna aret har det ej skett nagra organisatoriska forandringar i fonden.

Vasentliga risker

Vasentliga risker i fonden & marknadsrisk da portféljen i huvudsak bestar av aktier och fonder. En spridning av denna risk gors
genom att fonden investerar i ett flertal bolag/fonder och vid arsskiftet var portfoljen investerad i 42 aktier och 5 fonder. Det
forekommer aven en valutarisk da ca. 28% av portféljen, vid arsskiftet, var investerad i aktier noterade i USD. Som tidigare namnt
har exponeringen i USD varit positiv for fonden da den svenska kronan forsvagades gentemot US-dollarn. Vidare kan det
forekomma en likviditetsrisk i portfoljen, d.v.s. mgjligheten att omsatta portféljens innehav. Forvaltarna bedémer denna risk vara
l4g da fonden endast investerar i storre bolag med god likviditet. Slutligen kan det aven forekomma en kreditrisk i portfoljen da
fonden kan ha tillgangar placerade p& bankkonto, denna risk var vid slutet av aret 1dg och exponeringen uppgick till ca. 1,4% av

fondvardet.

Framtiden

Vi upplever i inledningen av 2022 en nagot turbulent marknad till féljd av osékerheten for fortsatt smittspridning och en oro kring
huruvida centralbanker kommer att tidigarelagga sina rantehdjningar. Var bedémning ar att den okade spridningen av Covid-19 och
framfor allt mutationen Omikron inte kommer att paverka ekonomin alls i samma utstrackning som det initiala utbrottet 2020 gjorde.
Detta da den nya mutationen visserligen ar betydligt mer smittsam &n tidigare men att sjukdomsforloppet verkar vara mildare,

samtidigt som en stor del av populationen idag dessutom &r vaccinerade.

Né&r det géller eventuella tidigarelagda réntehdjningar beddmer vi att den kortsiktiga prisékningen vi upplevt kommer ur en
kapacitetsbrist snarare &n en 6kad inflationstakt. Darav ar en rantehdjning inte nédvandigtvis den ratta I6sningen pa problemet.
Dock kan tidigarelagda rantehojningar ses som en indikation pa att centralbankernas syn péa den globala ekonomin ar god. Med
tanke pa hur val bérsen och dess bolag har utvecklats under 2021 kan det darfor anses rimligt med en nagot tidigare hojning av

rantorna.

Utifran detta valjer vi att vara fortsatt exponerade fullt mot aktiemarknaden men forvaltarna har valt att gora ett antal férandringar
i portféljen. Dels har fondinnehaven minskats, dels har vissa vinsthemtagningar gjorts till forman for bolag som har haft stérre

nedgangar sedan inledningen av aret och bolag som kan gynnas av hojda rantor och en stigande inflation.



Hallbarhetsinformation

Transparens i fraga om integrering av hallbarhetsrisker, om framjandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper, och

om hallbar investering
O Fonden har hallbara investeringar som mal (art. 9)
O Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper (art. 8)

Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper eller

har hallbar investering som mal

O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)

Bolagets kommentar: Fondens huvudsakliga exponering &r mot aktiemarknaden men kan vid turbulens pa denna marknad 6vergé
till rante- eller fondinnehav med absolutavkastande mal. De héllbarhetsrisker som fonden exponeras mot &r séledes kopplade till
enskilda portfoljbolags hantering av sina héllbarhetsrisker. Fonden exkluderar darfor bolag dér det dr uppenbart att deras verksamhet

inte dr forenlig med fondens placeringsfilosofi, och som skulle kunna péverka fondens avkastning pé ett negativt sétt.

Fonden tillimpar en exkluderingsstrategi for att minimera héllbarhetsriskers inverkan pa fonden och dess avkastning (se mer under
avsnittet Fonden vdiljer bort). Fonden har dock svart att pd djupet kontrollera huruvida en procentandel av enskilda bolags
omsittning avser ndgon av de produkter eller tjanster som exkluderas. Forvaltarens bedomning &r att det inte dr ekonomiskt
forsvarbart, givet fondens storlek, att kopa in de resurser som krévs for att sikerstélla detta men att ambitionen &nda &r att efterleva

detta i storsta mojliga omfattning.

Fonden tar i beaktning bolags ESG-rating i investeringsbesluts-processen dér bolag med lag ESG-rating &r att foredra, ESG-data
erhéller forvaltarna fran Clarity samt Sustainalytics. Mélsdttningen &r att fondens totala portf6lj inte skall dverstiga en genomsnittlig
ESG-rating pa 25, d.v.s. lag till medelrisk. Dock é&r ett bolags ESG-rating ej den avgoérande faktorn i investeringsbesluts-processen

om det aktuella bolaget ¢j &r involverat i ndgon av de produkterna ndmnda i exkluderingslistan.

Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker, framja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att

uppné ett hallbarhetsrelaterat mal:
O Fonden véljer in

Fonden valjer bort

Fonden placerar inte i bolag som é&r involverade i foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av omséttningen i det bolag

dér placeringen sker far avse verksamhet som dr hdnforlig till den angivna produkten eller tjénsten.

Produkter och tjinster
Under denna rubrik kan dven en fond som inte frimjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har héllbar investering som maél
ange vilka produkter och tjdnster som inte ingér i fonden till f6ljd av fondens placeringsinriktning.

O Klusterbomber, personminor

[0 Kemiska och biologiska vapen

O Kérnvapen



[ Vapen och/eller krigsmateriel

O Alkohol

O Tobak

O Kommersiell spelverksamhet

O Pornografi

O Fossila brénslen (olja, gas, kol)

O Kol

O Uran

[0 Genetiskt modifierade organismer (GMO)

Ovrigt
Bolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag som dr involverade i ndgon av de produkter eller tjdnster som tas med i listan
ovan. Dock har Fonden svart att pa djupet kontrollera huruvida en procentandel av enskilda bolags omsittning avser nagon av de

produkter eller tjanster som exkluderas. Forvaltarens bedomning r att det inte &r ekonomiskt forsvarbart, givet fondens storlek, att

kopa in de resurser som krivs for att sdkerstélla detta men att ambitionen &nda &r att efterleva detta i storsta mdjliga omfattning.

Internationella normer
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och dverenskommelser sdésom FN Global Compact och OECD:s

riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor om miljo, manskliga réttigheter, arbetsvillkor och afférsetik.

Fonden investerar inte i bolag som krinker internationella normer. Bedémningen gors antingen av fondbolaget sjilvt

eller av en underleverantor.

Bolagets kommentar: Fonden utesluter foretag och branscher dér det finns starka och/eller uppenbara misstankar att dvertridelser
sker. Bedomning sker alltid fran fall till fall. Fonden kan vélja att exkludera bolag eller branscher dér Forvaltarna bedomer att det
finns identifierade problem, eller ddr Forvaltaren bedomer att bolagen eller branschen inte kan komma tillrdtta med problem under

utsatt tidsperiod.

Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvinder sitt inflytande for att paverka bolag i héllbarhetsrelaterade fragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.
Annan bolagspaverkan

Bolagets kommentar: Da fondens storlek ar sa pass liten i forhéllande till 4garandelen anser vi att det bésta sittet att paverka &r att

exkludera foretag och branscher som inte &r forenligt med fondens investeringsfilosofi.

Uppfoljning av hillbarhetsarbetet

Under aret har inte héllbarhetsaspekter beaktats i forvaltningen men fonden viljer fortsatt aktivt att inte placera i bolag
som &r involverade i nadgon av foljande produkter:

e alkohol och droger,



klusterbomber och personminor,

kol,

all form av vapen s& som kemiska-, biologiska och kirnvapen,
olja,

pornografi,

spel,

tobak.

Som tidigare ndmnt har fonden svart att pa djupet kontrollera huruvida en procentandel av enskilda bolags omsittning
avser nagon av ovan angivna produkter. Da Fonden inte kan méta procentandelen av enskilda bolags involvering av
ovanstaende produkter anvénder sig Fonden i stillet av ESG-data for att méta portfoljens totala ESG-rating och véljer
helt enkelt aktivt bort bolag som &r involverade i ovanstdende produkter. Ett exempel pa detta ar att Fonden aktivt
valjer att inte kopa bolag som exempelvis Swedish Match, SAAB och Lundin Energy m.fl. oavsett om forutséttningen

for vardetillvaxt anses vara god eller e;j.

Information om EU:s taxonomi for miljomaéssigt hallbara verksamheter

Fonden integrerar hallbarhetsrisker utan att fonden frimjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har héllbar
investering som mal, alternativt bedomer att hallbarhetsrisker inte ar relevanta (varken artikel 8 eller 9).
EU-taxonomin &r ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for miljoméssigt héllbara
ekonomiska verksambheter.

Denna fonds underliggande investeringar beaktar inte EU-kriterierna for miljomaéssigt hallbara ekonomiska

verksambheter.

Metoder som anviints for att integrera hallbarhetsrisker:

Fonden tar i beaktning bolags ESG-rating i investeringsbesluts-processen dir bolag med 14g ESG-rating r att foredra,
ESG-data erhéller forvaltarna fran Sustainalytics samt Clarity. Malsdttningen ar att fondens totala portfolj inte skall
Overstiga en genomsnittlig ESG-rating pa 25, d.v.s. 1ag till medelrisk. Dock ar ett bolags ESG-rating ej den avgdrande
faktorn i investeringsbeslutsprocessen om det aktuella bolaget ej &r involverat i ndgon av de produkterna nimnda i

listan ovan.

Fondférmogenhetens utveckling

Fondférmdgenheten uppgick per den sista december 2021 till 1 039,6 mkr, andelsutgivningen uppgick under 2021 till 155,3 mkr,
andelsinldsen till -55,0 mkr och arets resultat till 185,1 mkr.

Anvandning av derivatinstrument

| forvaltningen far derivatinstrument anvindas endast for att effektivisera forvaltningen, i syfte att minska kostnader och risker i
forvaltningen. Investeringar i derivatinstrument far endast géras da underliggande tillgangar utgérs av eller hanfor sig till de

tillgdngar som ér tillatna for vardepappersfonder enligt 5 kap. 12 § forsta stycket LVF, finansiella index, rantesatser, vaxelkurser,



utlandska valutor eller sadana underliggande tillgangar som enligt dessa fondbestammelser far inga i fonden. | forvaltningen far det

inte inga sa kallade OTC-derivat.

Under 2021 har fonden inte anvant sig av derivatinstrument.

Avgifter
Forvaltningsavgiften som fonden betalar till fondbolaget uppgar till 2,30% per ar. Fonden kan &ven belastas av forvaltningsarvode

pa grund av innehav i andra fonder, forvaltningsarvodet i de underliggande fonderna far da inte uppga till mer 2,0% i arligt arvode.

Information om ersattningar
FCG Fonder AB har under 20210101-20211231 uthetalat 19 188 499 kronor till foretagets styrelseledaméter, 32

tillsvidareanstéllda och 5 timanstéllda. Ersattning inkluderas skattepliktiga formaner till ett belopp om 150 841 kronor.

Varav rorlig
Kategori Totalbelopp ersattning
Sérskilt Reglerad Personal, 12 st. 9455 138 0
Verkstallande ledning 6 282 559 0
Anstéllda i strategiska befattningar* 0 0
Ansvariga for Kontrollfunktioner 1214 267 0
Risktagare 1958 312 0

* Anstéllda i strategiska befattningar ingar alla i den verkstallande ledningen.

Ersittningarna ovan inkluderar bade forméner och faktiska ersattningar men exkluderar sociala avgifter, pension och

andra skatter.

FCG Fonders styrelse har antagit en Erséttningspolicy och ansvarar for att den tillampas och &r uppdaterad. Styrelsen har dven utsett
en sarskild ledamot i styrelsen att gora en bedémning av Bolagets erséttningssystem, att besluta vilka eventuella &tgarder som ska
vidtas for att folja upp tillampningen av policyn, samt att bereda styrelsebeslut om ersattningar. Styrelsen ska aven tillse att
funktionen for regelefterlevnad, minst arligen eller vid behov, granskar att Bolagets ersattningssystem Gverensstaimmer med denna
policy. Bolaget har under 2021 inte betalat ut nagra rorliga ersattningar. Funktionen for regelefterlevnad har genomfért anvisade

granskning. Kontrollen visade tillfredsstallande resultat och foranledde inte att ndgra rekommendationer lamnades.



NYCKELTAL

Fondens utveckling
Fondférmogenhet, tkr

Antal utelopande fondandelar
Andelsvarde, kr

Fondens totalavkastning, %

Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk for fonden?, %

Totalrisk jmf index, %

Fondens genomsnittliga arsavkastning 2 ar,%

Fondens genomsnittliga arsavkastning 5 ar,%

Fondens genomsnittliga drsavkastning sedan start?, %

Aktiv risk, %

Kostnader

Forvaltningsavgift, %
Transaktionskostnader, tkr

- varav analyskostnader, tkr
Transaktionskostnader, % av oms.

Arlig avgift, %
Insattningsavgift (tillfaller
fondbolaget)

Uttagsavgift (tillfaller fonden)
Forvaltningskostnad 1 ar, kr
-Engangsinsattning 10 000 kr
-Lopande sparande 100 kr/man

Jamforelseindex
MSCI Sweden Net Return SEK

Omsattning

Fondens omsittningshastighet3, ggr/ar

DStandardavvikelse i mdnatlig avkastning éver 24 mdn

2 Fonden startade den 16 mars 2016

10

2021-12-31
1039 565
4729122

219,82
22,94

13,70
17,60
23,77
15,03
14,61
14,34

2,3
550,18
0,00
0,07%
2,46

0,00%
0,00%

259,03

17,51

34,34%

0,43

2020-12-31
754222
4218190
178,80
24,60

13,25
19,31
26,11
12,95
12,95
13,86

2,3
2497,20
0,00
0,08%
2,44

0,00%
0,00%

260,94

17,47

8,66%

2,64

3) K6p och forsdljning av finansiella instrument med ndrstdende virdepappersbolag: 0%

2019-12-31
464 612
3237732
143,50
27,61

13,11
15,29
13,81

6,90
10,23

2,3
434,70
0,00
0,04%
2,72

0,00%
0,00%

264,4

17,40

27,96%

1,40

2018-12-31
358209
3185487
112,45
-4,87

11,51
11,02
6,23

4,23
5,87

2,3
69,19
0,00
0,01%
2,85

0,00%
0,00%

227,02

14,11

-6,53%

1,72

2017-12-31
351914
2982 397
118,00

4,85

8,93

9,00

9,00

2,3
315,34
0,00
0,03%
2,94

0,00%
0,00%

238,6

15,22

8,64%

1,82
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NYCKELTAL (FORT...)

Fondens utveckling 2016-12-31
Fondférmogenhet, tkr 237 467
Antal utelopande fondandelar 2112 600
Andelsvarde, kr 112,54
Fondens totalavkastning, % 12,54

Forklaring till jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar MSCI Sweden Net Return. Indexet ar ett aterinvesterande aktieindex som aterspeglar utvecklingen for
stora och medelstora bolag pa den svenska marknaden.

Fonden &r en allokeringsfond som investerar i tillgdngsslagen aktier, rantor samt fonder och ska under normala marknadsférhallande
vara 100 procent exponerad mot aktier. Fonden har ett globalt placeringsmandat men investerar majoriteten av fondférmdgenheten
pa den svenska marknaden. Bolaget bedomer att det sammansatta indexet 6verensstimmer med fondens placeringsinriktning med

avseende pa val av tillgangsslag och marknad.

Fonden ar aktivt forvaltad och avkastningen kommer darfor sannolikt att Gver tid avvika fran indexet. Indexet anvands som
avkastningstroskel vid berékningen av den resultatbaserade avgiften samt i jamforande syfte, t.ex. for berékning av aktiv risk och
vid presentationen av fondens tidigare resultat.



Belopp i kronor
Resultatrakning

Intékter och véardefdrandring
Vardeforandring pa ¢verlatbara vardepapper
Vardeforandringar pa fondandelar
Rénteintakter

Utdelningar

Valutakursvinster och —forluster netto
Ovriga finansiella intakter

Ovriga intakter

Summa intakter och vardeforandring

Kostnader
Forvaltningskostnader
Rantekostnader
Ovriga kostnader
Summa kostnader

Arets resultat

Balansréakning

Tillgangar

Overlatbara vardepapper

Fondandelar

Summa placeringar med positivt MV
Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

Summa finansiella instrument med negativt MV
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmogenhet
Poster inom linjen
Stallda sékerheter

Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument
Summa stallda sékerheter

12

Not

2021

212 648 352
-18 726 765
0

10 689 463
2299

1212 340
162

205 825 850

-20 161 472
-27 278
-550 183
-20 738 933

185 086 917

2021-12-31

825 309 754
198 633 294
1023 943 048
16 947 235
348 123

297 013
1041535418

0

-1 969 808
-283

-1 970 091

1 039 565 327

2021-12-31

2020

120 509 199
23 286 525
48 450

6 745 630
-1 030 850
106 724

0

149 665 677

-13 763 016
0

-2 497 282
-16 260 298

133 405 379

2020-12-31

651 302 897
89 859 650
741 162 547
14 137 565
0

359 927
755 660 039

0

-1 438 277
-170

-1 438 446

754 221 592

2020-12-31
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Forandring av fondférmogenhet
Fondférmogenheten vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlosen

Resultat enligt resultatrakning
Fondférmogenheten vid arets slut

Not 1. Utdelningar
Utdelningar

Skatt pa utdelningar
Summa utdelningar

Not 2. Ovriga finansiella intakter
Fondrabatter
Summa ovriga finansiella intakter

Not 3. Ovriga kostnader
Transaktionskostnader
Oresavrundning

Summa 6vriga kostnader

Not 4. Férutbetalda kostnader och upplupna intakter
Upplupna fondrabatter
Summa férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Not 5. Ovriga tillgangar
Fondlikvidfordran
Summa 6vriga tillgangar

Not 6. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Forvaltningsarvode
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Not 7. Ovriga skulder
Fondlikvidskuld
Summa ovriga skulder

2021 2020

754 221 592 464 611 674
155 258 554 189 656 724
-55 001 736 -33 452 184
185 086 917 133 405 379
1039 565 327 754 221 592
2021-12-31 2020-12-31

10 788 421 6 847 099

-98 958 -101 469

10 689 463 6 745 630
2021-12-31 2020-12-31
1212 340 106 724
1212 340 106 724
2021-12-31 2020-12-31
-550 177 -2 497 282

-6 0

-550 183 -2 497 282
2021-12-31 2020-12-31
348 123 0

348 123 0
2021-12-31 2020-12-31
297 013 359 927

297 013 359 927
2021-12-31 2020-12-31

-1 969 808 -1438 277

-1 969 808 -1438 277
2021-12-31 2020-12-31
-283 -170

-283 -170
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Finansiella instrument

Fondens innehav per 31 december 2021, uppdelat per bransch

Innehav Antal Kurs Valuta MVZ:";Z‘;Z; A;;I:;z":
Kategori 1
Amazon.com Inc 831 30189,78 usD 25087708 2,4%
Dometic Group AB 78 400 118,95 SEK 9325680 0,9%
Electrolux AB (B) 80722 219,50 SEK 17 718 479 1,7%
Hennes & Mauritz AB (B) 60 600 178,08 SEK 10791 648 1,0%
Veoneer Inc 69 000 321,00 SEK 22149000 2,1%
Sallankopsvaror 85072 515 8,2%
Investor AB (B) 165 756 227,75 SEK 37750929 3,6%
Nordnet AB 90 500 173,60 SEK 15710800 1,5%
Finans 53461729 5,1%
ABB Ltd 59500 345,40 SEK 20551 300 2,0%
Alfa Laval AB 61950 364,40 SEK 22574 580 2,2%
Assa Abloy AB 101781 276,20 SEK 28111912 2,7%
Atlas Copco AB 24073 625,80 SEK 15064 883 1,5%
Beijer Ref AB 195 096 197,90 SEK 38 609 498 3,7%
Epiroc B 99 669 191,70 SEK 19 106 547 1,8%
Indutrade AB 144 084 277,20 SEK 39940 085 3,8%
Lindab International (AB) 81912 321,40 SEK 26326 517 2,5%
Nibe Industrier AB 272960 136,75 SEK 37 327 280 3,6%
Skanska AB (B) 106 000 234,20 SEK 24 825 200 2,4%
Trelleborg AB (B) 47 050 237,80 SEK 11188 490 1,1%
Volvo AB (B) 92 247 209,65 SEK 19339584 1,9%
Industri 302 965 876 29,1%
Akamai Technologies Inc 5550 1 059,70 usD 5881355 0,6%
Apple Inc 31316 1 607,75 usD 50348433 4,8%
Hexagon AB 154 756 143,65 SEK 22230699 2,1%
Microsoft 18 565 304511 usD 56 532 440 5,4%
NVIDIA Corp 4144 266293 uSD 11035185 1,1%
PayPal Holdings Inc 2122 1707,44 uSD 3623190 0,4%
Sinch AB 122110 115,10 SEK 14 054 861 1,4%
TW Semiconductor Manufactu 4720 1089,31 USD 5141547 0,5%
salesforce.com Inc 2710 2 300,94 USD 6 235558 0,6%
Informationsteknik 175 083 269 16,8%
Castellum AB 37173 243,80 SEK 9062777 0,9%
Catena AB 18 665 564,00 SEK 10527 060 1,0%
Fastighets AB Balder 21136 651,80 SEK 13776 445 1,3%
Nyfosa Fastigheter AB 156 784 156,00 SEK 24458 304 2,4%
Platzer Fastigheter Holding AB 91986 135,60 SEK 12473302 1,2%
Sambhallsbyggnadsbolaget i Nord B 717 052 66,42 SEK 47 626 594 4,6%
Wihlborgs Fastigheter AB 47217 205,40 SEK 9698 372 0,9%
Fastighet 127 622 853 12,3%
Alphabet Inc Class C 1150 26 199,14 usD 30129 014 2,9%
Embracer Group AB B 61742 96,51 SEK 5958720 0,6%

Millicom International Cellula 74000 257,30 SEK 19 040 200 1,8%



Nordic Entertainment Group AB B

Stillfront Group AB

Take-Two Interactive Software

Tele2 AB (B)
Telekomoperatorer

Summa Kategori 1

Kategori 4

BlackRock Global Funds - World Technology Fund

Handelsbanken Hallbar Energi A1
JPM Funds - China Fund
Ohman Global Growth
TIN Ny Teknik B
Mutual funds

Summa Kategori 4
Summa 6verlatbara virdepapper
Summa fondandelar
Summa vardepapper
Bankmedel
Likvida medel SEK
Likvida medel SEK - Klientmedel
Likvida medel EUR
Likvida medel USD
Summa bankmedel

Ovriga tillgdngar/skulder netto

Fondféormogenhet

Fondens innehav av vardepapper har fordelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara virdepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

2. Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

12019
56 696

2805
101 350

41072
113859
63 895
22182
127 989

15

469,20
48,30
1609,11
129,10

762,09
428,50
893,56
1404,13
236,77

SEK
SEK
usD
SEK

usD
SEK
usD
SEK
SEK

5639 315
2738417
4513560
13 084 285
81103 511
825 309 754

31300979
48788 541
57 094 336
31145903
30303535
198 633 294
198 633 294

825 309 754

198 633 294

1023943 048

15676 212
800000
468918

2105

16 947 235

-1324 956

1039565 327

0,5%
0,3%
0,4%
1,3%
7,8%
79,4%

3,0%
4,7%
5,5%
3,0%
2,9%
19,1%
19,1%

79,4%

19,1%

98,5%

1,5%

0,1%

0,1%

0,0%

1,6%

-0,1%

100,0%

3. Overlatbara virdepapper som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ir reglerad och éppen for allménheten

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som r reglerad och éppen fér allménheten

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frn emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES

6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frn emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar

reglerad och 6ppen for allmanheten

7. Ovriga finansiella instrument
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FONDBOLAGET, STYRELSE OCH
FORETAGSLEDNING SAMT REVISOR

FCG Fonder AB Tel: +46 8 410 759 10
Ostermalmstorg 1 Fax: +46 8 519 891 88
114 42 Stockholm www.fcgfonder.se

Org.nr: 556939-1617

Aktiekapital
Fondbolagets aktiekapital &r SEK 50 000.

Styrelse och Ledning

Fondbolagets styrelse och foretagsledning bestar av:
Carl-Viggo Ostlund (Styrelseordférande)

Tove Béngstad (Ledamot)

Mari Thjgmge (Ledamot)

Johan Cristvall (Ledamot)

Jimmi Brink (Ledamot)

Johan Gustafsson (Ledamot)

Johan Schagerstrom (VD)

Klagomalsansvarig
Mats Tornell (Head of Operations)

Oberoende riskkontrollsansvarig
Erica Laestander (Chief Risk Officer)

Forvaringsinstitut
Danske Bank A/S, Danmark, Sverigefilial
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Redovisningsprinciper

Arsberittelsen har uppréttats enligt Lagen (2004:46) om vérdepappersfonder ("LVF"), Finansinspektionens féreskrifter (2013:9)
om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/8325V) samt foljer Fondbolagens Foérenings rekommendationer.

Redovisning

Fondens tillgdngar vérderas till gallande marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller, om sadan inte finns, senaste kopkurs.
Om enligt Fondbolagets mening sadana kurser inte &r representativa eller om sadana kurser saknas, vilket framst ar fallet betraffande
overlatbara vardepapper som avses i 5 kap 5 § LVF, faststalls ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter en sarskild vardering.
Till grund for den sarskilda varderingen ldggs exempelvis marknadspriser fran en icke reglerad marknad, oberoende méaklare, andra
externa oberoende kallor, annat noterat finansiellt instrument, index, anskaffningsvardet eller bolagshandelser med paverkan pa
marknadsvérdet. Fondandelens védrde beréknas av Fondbolaget varje bankdag. OTC-derivat vérderas enligt erkdnda
varderingsmodeller sdsom Black & Scholes, Black 76 eller liknande vérderingsmodeller och med utgangspunkt fran underliggande
tillgdngar. Negativ ranta pa inlaningsmedel redovisas under rantekostnader.

Vérdet av en fondandel i en andelsklass i fonden utgors av andelsklassens varde delat med antalet utestdende andelar i den aktuella
andelsklassen.

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Carl-Viggo Ostlund (ordf.) Jimmi Brink Mari Thjgmege

Tove Bangstad Johan Cristvall Johan Gustafsson

Johan Schagerstrom (VD)

Var revisionsberéattelse har Iamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson, Victoria Moberg,
Huvudansvarig/Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor



