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Forvaltarbolaget

Consensus Asset Management AB (publ) dr ett virdepappersbolag med huvudkontor i MélIndal, samt kontor i Boras, Jonkdping,
Viarnamo, Halmstad och Malmé samt filial i Stockholm. Bolaget dr verksamt inom kapitalférvaltning, Corporate Finance och
tjdnstepensionsomradet.

Consensus vinder sig till foretag, institutioner och formogna privatkunder. Consensus aktie &r listad pa Spotlight under tickerkod
CAM B. Personalen hos Consensus har mangérig erfarenhet inom samtliga de omraden bolaget verkar.

Kapitalférvaltning

Placerare som vinder sig till Consensus soker ett foretag med hog kompetens och servicegrad, ett personligt bemotande samt ett
stort métt av engagemang i en kunds forvaltade portf6lj. Consensus arbetar kontinuerligt med att aktivt sdtta samman attraktiva
placeringslosningar anpassade efter rddande marknadsforutséttningar. Merparten av placeringsinriktningarna skridddarsys for att
vara anpassade till kundens specifika behov.

Kunderna utgors av foretag, stiftelser, institutioner och formogna privatkunder. Consensus tillhandahéller béde diskretionér
forvaltning och radgivande forvaltning. Foretaget handlar alla typer av finansiella instrument och far dessutom kontinuerligt
mojlighet att ta del av nya finansiella transaktioner, t ex fastigheter och private equtiy, dd man samarbetar med och far forslag frén
bade utldndska och svenska banker.

Consensus Stiftelsetjdnst tar hand om hela stiftelsens engagemang och behov i allt frén kapitalforvaltning, styrelsehantering och
bokforing till arkivering. Stiftelsetjanst hanterar idag ett flertal vilrenommerade stiftelser.

Consensus anvédnder priméirt Nordnet som depaforande bank vilket innebér att alla typer av konton och forsakringslosningar &r
mojliga. Consensus kompletterar sin verksamhet med att framgangsrikt forvalta specialfonderna Consensus Smabolag, Consensus
Sverige Select, Consensus Global Select och Consensus Lighthouse Asset.

Forsékring

Consensus distribuerar och analyserar olika tjanstepensionslosningar. Malgrupp ar privatpersoner med stdrre pensionsavséattningar,
privata foretag, dess personal och dgare. Bolaget har samarbetsavtal med merparten av de svenska livforsékringsbolagen. Foretaget
erbjuder dven diskretionér forvaltning av tjdnstepensioner.

Corporate Finance

Consensus har erfarenhet av att arbeta med kop och forsiljningar av alla storlekar och typer av bolag. Grunden i verksamheten
handlar om att identifiera och tydliggoéra bolagsvirden och drivkrafter. Detta géller dven de foretag som vill omstruktureras, siljas
eller pa annat sétt forandra dgarbilden genom exempelvis en borslistning.



Kontaktuppgifter

Namn: Richard Andborn
Fond: Consensus Lighthouse Asset, Consensus Sverige Select, Consensus Global Select
E-post: Richard.andborn@consensusam.se

Telefon: 072-06 61 488

Namn: Kristian Witte
Fond: Consensus Lighthouse Asset
E-post: Kristian-witte(@consensusam.se

Telefon: 072- 401 02 27

Namn: Anders Wright
Fond: Consensus Smabolag, Consensus Sverige Select
E-post: Anders.wright@consensusam.se

Telefon: 072-06 34 247



Consensus Smabolag

Arsberattelse 2021




Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstillande direktor for FCG Fonder AB 556939—1617 far hdrmed avge arsberéttelse for perioden 2021-01-01 -
2021-12-31, avseende fonden:

Consensus Sméabolag (org. nr: 515602-8606)

Fonden dr en specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder ("LAIF"). Fonderna forvaltas av
FCG Fonder AB, organisationsnummer 556939-1617, (”Bolaget”) som é&r ett aktiebolag, bildat ar 2014, med séte i Stockholm.
Bolaget star under tillsyn av Finansinspektionen. Fondernas portfoljférvaltning, marknadsforing, och distribution har Bolaget
uppdragit 4 Consensus Asset Management AB (publ), organisationsnummer 556474-6518, (“Portfoljforvaltaren”).
Portfoljforvaltaren ar ett vardepappersbolag och star under tillsyn av Finansinspektionen.

Placeringsinriktning

Consensus Smébolag &r en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i sméa och medelstora bolag i de nordiska linderna. Fonden har
mojlighet att ta koncentrerade exponeringar mot enskilda bolag, men &r i 6vrigt diversifierad i sin inriktning och 4r inte koncentrerad
till ndgon enskild bransch. Fonden har en investeringshorisont pa 3-5 ar och en koncentrerad portfélj pa normalt 15-20 bolag, dar
de tre storsta bolagen kan utgora 50 % av fonden. Fonden placerar i mindre bolag med tydligt fokus pa tillvéxt med 16nsamhet. Ofta
sker investeringen i en tidig fas innan bolaget upptickts av marknaden.

Aret som gatt
Under aret har fonden mer eller mindre varit fullinvesterad i aktier. Fonden (andelsklass A) steg under 2021 med 28,86%.

Aret priglades av hog volatilitet under rapportperioderna da bolag som avvek frin marknadens forvintningar blev hért straffade om
man underpresterat. P4 samma vis blev bolagen rikligt belonade vid dverprestationer. Fonden har en hog andel av digitalt inriktade
bolag som under 2020 gynnades av pandemin, med en hogre efterfragan pa bolagens tjanster och produkter, men som under 2021
har blivit svalare behandlade av marknaden.

Fonden har fortsatt bestatt av innehav som ar utvalda utifran att bolagen visar hog och 16nsam tillvaxt till en attraktiv vérdering.
Fonden agerar aktivt pd marknaden och fokuserar inte pa vara innehavs vikt i specifika index. Fokus ligger pa att investera i
konjunkturokénsliga bolag med skalbara affarsidéer. Vidare gillar vi dgarledda bolag dir grundaren fortsatt &r aktiv i bolaget och
innehar ett betydande dgande.

Framtiden

Innevarande ar kommer att vara mer volatilt 4n foregéende. Ett stigande rénteldge och avtagande tillvaxt forvéintas skapa rotation
mellan sektorer samt stora rorelser i marknaderna.

Forvaltningen tror fortsatt att vélja rdtt bland enskilda aktier kommer vara en stor och viktig del for att lyckas framdver. Trots
forandrade forutsittningar makroekonomiskt kommer fonden att fortsétta arbeta pd samma sétt som tidigare och inte forsoka anpassa
forvaltningsstrategin efter kortsiktiga makrohéndelser eller sektorrotationer. Fondens fokus kommer fortsatt vara att leta efter och
investera i mindre tillvixtbolag som &r rimligt varderade och har goda méjligheter att véixa vinsten over tid.



Visentliga risker

Sparande i aktier innebdr risk for stora kurssvangningar och darfor rekommenderas en spartid 6verstigande fem &r. Risker som kan
forvantas forekomma for fonden och dirmed dess andelsdgare dr bl a marknadsrisk, branschrisk, foretagsrisk, rénterisk,
inflationsrisk, likviditetsrisk och valutarisk. Fondspararen maéste kunna acceptera att stora kurssvingningar kan féorekomma.

Marknadsrisk - Sparande i en aktiefond &r forknippat med marknadsrisk, det vill séga risken att investeringens vérde kan variera pa
grund av en fordndrad marknadsutveckling. Fonden strévar efter att vara fullinvesterad i aktier och fondandelens vérde kan darfor
variera kraftigt pa kort sikt. Marknadsrisk bedoms vara den stdrsta risken som fonden utsétts for.

Valutarisk — D4 en fond placerar i finansiella instrument som &r utfardade i andra valutor &n fondens basvaluta uppstar valutarisk.
Detta innebér att fondens vérde kan variera pa grund av fordndringar i véxelkurserna. Fordndringarna kan paverka virdet pa
placeringarna bade positivt och negativt. Fonden placerar storsta delen av fondférmdgenheten i SEK och har dirmed en nagot ligre
valutarisk dn fonder som placerar stérre andel i andra valutor.

Koncentrationsrisk - Fonden véljer fritt vilka branscher och sektorer den investerar i. Ett resultat av detta &r att fonden tidvis
overexponeras mot enskilda branscher och regioner.

Strategisk risk - Fonden har som mal att ge en langsiktig, positiv virdemissig okning och placerar aktivt. Ansvariga forvaltare
selekterar ett mindre antal bolag att investera i och strévar inte efter att efterlikna négot jamforelseindex. Fonden kommer déarfor
tidvis att avvika fran detsamma, bade positivt och negativt.

Likviditetsrisk - Da ett virdepapper inte kan omsittas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion uppstar en likviditetsrisk. Sddan
risk ar mest pataglig i virdepapper med 14g omséttning. Aktier som handlas pa en reglerad marknad har oftast en god likviditet 4ven
under perioder med stora fluktuationer. Likviditeten i onoterade vérdepapper ar sémre, fonderna striavar efter att ha en lag andel
onoterade innehav, dock hogst 10%.

Hallbarhetsredovisning

Fonden é&r en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i sma- och medelstora bolag i de nordiska ldnderna. Fonden har mojlighet
att ta koncentrerade exponeringar mot enskilda bolag, men 4r i 6vrigt diversifierad i sin inriktning och &r inte koncentrerad till ndgon
enskild bransch.

Transparens i friga om integrering av hallbarhetsrisker, om frimjandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper, och
om héllbar investering

O Fonden har hallbara investeringar som mal (art. 9)
O Fonden frimjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper (art. 8)

X Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att fonden frimjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har

héillbar investering som mal
O Hallbarhetsrisker ér inte relevanta (forklaring nedan)
Fonden har inga placeringsbegrinsningar relaterade till hallbarhetsaspekter i forvaltningen. I var egen analys samt den information

vi himtar in fran tredjepartsanalys kan vi inte garantera att den héllbarhetsinformation som erhalls alltid ar fullstindig och riktig
varfor vi inte sett det mojligt med en hogre kravstillning. Investeringar forekommer i bolag med viss verksamhet inom gambling.



Fonden beaktar och premierar dock etiska principer vid beslut om placeringar dd Consensus har hallbarhet som ett av fondens
investeringskriterium. I investeringsprocessen anvénds en egenutvecklad hallbarhetsanalys. Den forsta nivan i hallbarhetsanalysen
innefattar att fonden véljer bort bolag som é&r involverade i f6ljande produkter och tjénster:

1. Klusterbomber, personminor, kemiska och biologiska vapen, kdrnvapen
2. Produktion och utvinning av uran samt fossila brénslen (olja, gas, kol)
3. Produktion av alkohol eller tobak

4. Pornografi

Pa den andra nivan i héllbarhetsanalysen tillimpas screening av bolag utifran FN:s 17 globala delmél (SDG), dér bolagen rankas
utifran en podngskala 0-5 pa varje enskilt delmal.

Som en sista niva har fonden en ESG-kommitté som bestar av fondforvaltarna, centralt funktionsansvarig (compliance), foretagets
hallbarhetsansvariga samt VD hos Consensus. Kommittén fungerar som diskussionsforum vid tillfallen d& osdkerhet avseende niva
ett eller tva uppstar. Kommittén kan dven pa eget initiativ besluta att exkludera bolag som godkénts pa niva ett eller tva.

Utover den interna héllbarhetsanalysen tillimpas &ven negativ screening av portfoljbolagen med hjdlp av ISS (Institutional
Shareholder Services) och fran dem en normbaserade screening. Detta for att sédkerstdlla att inget missats i den egna analysen samt

for att fanga upp om nagot bolag skulle uppdagas bryta mot ett hallbarhetskrav eller internationella normer efter att investering har
gjorts.

Metoder som anvinds for att integrera hallbarhetsrisker, frimja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna
ett hillbarhetsrelaterat mal:

O Fonden viiljer in
X Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som é&r involverade i foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av omséttningen i det bolag
dér placeringen sker far avse verksamhet som &r hanforlig till den angivna produkten eller tjdnsten.

Produkter och tjéinster

Under denna rubrik kan &ven en fond som inte frimjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har héllbar investering som mal
ange vilka produkter och tjdnster som inte ingér i fonden till f61jd av fondens placeringsinriktning.

OKlusterbomber, personminor
OKemiska och biologiska vapen
[OKérnvapen

OVapen och/eller krigsmateriel
OAlkohol

OTobak



OKommersiell spelverksamhet
OPornografi

OFossila brénslen (olja, gas, kol)

OKol

OUran

OGenetiskt modifierade organismer (GMO)
KOvrigt

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i ndgon av de produkter eller tjanster som tas med i listan ovan, med undantag for
kommersiell spelverksamhet vilket man investerar i samt genetiskt modifierade organismer (GMO). Kontroll av
femprocentsgransen for 6vriga produkter och tjénster ingér i screeningen som ISS tillhandahéller, men med viss osdkerhet kring
screening av mindre och onoterade bolag, dir detta inte garanteras.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och dverenskommelser sdsom FN Global Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor om miljo, méanskliga réttigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

Fonden investerar inte i bolag som krinker internationella normer. Bedomningen gors antingen av Bolaget sjilvt eller

av en underleverantor.

Fonden tilldmpar ISS normbaserade screening for att exkludera foretag som inte efterlever internationella normer.
[ Bolaget paverkar

Uppfoljning av hillbarhetsarbetet

Consensus har under éret tillimpat den hallbarhetsanalys i tre steg som beskrivs ovan under hallbarhetsinformationen. Fonden
anvander metoden “véljer bort” for att beakta de hallbarhetsrisker som fonden ar exponerad mot.

Pa grund av begriansningar vad giller métning av héllbarhetsegenskaper kan vi inte pavisa direkta effekter av de positiva och
negativa urval vi gjort vid investeringar. Speciellt géller detta mindre samt onoterade bolag dir relevant information for dvervakning
inte alltid ar tillgdnglig.

Information om EU:s taxonomi for miljoméssigt hallbara verksamheter

Fonden integrerar héllbarhetsrisker utan att fonden frimjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har hallbar investering som
mal, alternativt bedomer att hallbarhetsrisker inte &r relevanta (varken artikel 8 eller 9).

EU-taxonomin &r ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for miljomassigt héallbara ekonomiska
verksambheter.

Denna fonds underliggande investeringar beaktar inte EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.



Metoder som anvints for att integrera hallbarhetsrisker:
Fonden har valt in

Fonden har inte som mal att aktivt vilja bolag i syfte att frimja héllbarhet. Vi har dock gjort ett positivt urval i de fall ett val star
mellan tva eller flera investeringsobjekt och valt den som &r mest hallbar, dvs best in class, alternativt premierat ett bolags
hallbarhetsfokus vid utvérdering av olika investeringskriterier. P4 sa sétt forsoker vi bidra i storsta mojliga utstrackning till t ex
sociala faktorer sdsom god hélsa och vilbefinnande, ett hillbart samhélle samt innovation genom de bésta investeringarna inom t
ex hdlsovardssektorn och forskningsbolag inom lakemedelsbranschen.

Vi anvénder en egen screening-modell dir vi gér igenom de bolag vi har i vart investeringsunivers. Vi gar igenom respektive bolags
arsredovisning, hemsida och skannar av nyhetsflodet kring bolaget. Detta tillsammans med bolagsanalyser fran de analysbolag vi
koper in analys fran ger oss en bra bild 6ver vad bolaget verkar for och lever upp till. Varje bolag har givits en ranking utifran
paverkansgrad pa de 17 respektive delmalen inom FN:s Sustainable Developement Goals/SDG. Rankingen bestar av en siffra 0-5
utifran hur mycket foretaget uppfyller de specifika malen, dér O dr negativ paverkan, 1 dr ingen paverkan och 2-5 &r mindre eller
mer paverkan. Detta ger sedan ett snitt for uppfyllandegrad som vi anvinder oss av i vart val av investering.

Fonden har valt bort

Som grundprincip har fonden valt att inte investera i oetiska bolag med verksamheter inom vapenindustrin och tillverkning av
klusterbomber, personminor, kemiska och biologiska vapen, kidrnvapen, produktion och utvinning av uran samt fossila brénslen
(olja, gas, kol), produktion av alkohol eller tobak, eller pornografi. Bolag med verksamheter inom dessa omraden blir saledes inte
en del av vart investeringsunivers. Att vi undviker dessa investeringsomraden sékerstills med en screening fran ISS (Institutional
Shareholder Services)

Fonden har aktivt valt att inte investera i bolag inom ovan verksamheter for att pa sa vis undvika negativ paverkan pa exempelvis
sociala faktorer och samhéllet.

Pa grund av begrinsningar vad géller métning av héllbarhetsegenskaper kan vi inte pavisa direkta effekter av de negativa urval vi
gjort vid investeringar.

Da fonden inte har placeringsbegrénsningar relaterade till hallbarhetsaspekter utan bara beaktar och premierar etiska principer vid
beslut om placeringar kan vi dnda falla tillbaka pa ISS screening dér vi far en bedomning pé att vi inte har investeringar som vi
onskar undvika.

Fondbolaget har paverkat

Nagra aktiviteter kopplade till paverkansarbete har inte genomforts.
Overgripande kommentarer om hillbarhetsarbetet

Inga dndringar av for fonden géllande hallbarhetspolicy har skett under aret.
Fondférmogenhetens utveckling

Fondformdgenheten uppgick per den sista december 2021 till 2093,5 mkr, andelsutgivningen uppgick under 2021 till 955,8 mkr,
andelsinl6sen till -985,7 mkr och arets resultat till 479,0 mkr.

Anvindning av derivatinstrument

Fonden har inte mdjlighet att placera i derivatinstrument.
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Avgifter

Fonden har fyra (aktiva) andelsklasser, A, B, C och D. Forvaltningsavgiften som fonden betalar till fondbolaget uppgér till 1,00%,
0,50%, 1,00% och 0,50% for respektive andelsklass. Resultatbaserad avgift utgér 20 % av den del av andelsklassens avkastning
som Overstiger fondens troskelvirde OMRX T-Bill + 3 %. Avgiften far tas ut endast nir andelsklassen dvertréffar sitt troskelvirde
samt dven sin historiskt hogsta niva (s.k. high watermark). Avgiften berdknas kollektivt efter avdrag for den fasta avgiften och
debiteras manatligen om tillimpligt. Se informationsbroschyren for rikneexempel.

Information om erséittningar

FCG Fonder AB har under 20210101-20211231 utbetalat 19 188 499 kronor till foretagets styrelseledamoter, 32
tillsvidareanstillda och 5 timanstéllda. Ersittning inkluderas skattepliktiga forméner till ett belopp om 150 841 kronor.

Varav rorlig

Kategori Totalbelopp erséttning

Sarskilt Reglerad Personal, 12 st. 9455 138 0
Verkstéllande ledning 6282 559 0
Anstéllda i strategiska befattningar* 0 0
Ansvariga for Kontrollfunktioner 1214 267 0
Risktagare 1958 312 0

* Anstdllda i strategiska befattningar ingér alla i den verkstédllande ledningen.

Erséttningarna ovan inkluderar bade formaner och faktiska erséttningar men exkluderar sociala avgifter, pension
och andra skatter.

FCG Fonders styrelse har antagit en Ersittningspolicy och ansvarar for att den tillimpas och &r uppdaterad. Styrelsen har &dven utsett
en sérskild ledamot i styrelsen att gora en bedomning av Bolagets ersittningssystem, att besluta vilka eventuella atgérder som ska
vidtas for att folja upp tillimpningen av policyn, samt att bereda styrelsebeslut om erséttningar. Styrelsen ska &ven tillse att
funktionen for regelefterlevnad, minst arligen eller vid behov, granskar att Bolagets erséttningssystem dverensstimmer med denna
policy. Bolaget har under 2021 inte betalat ut nigra rorliga erséttningar. Funktionen for regelefterlevnad har genomfort anvisade
granskning. Kontrollen visade tillfredsstéllande resultat och foranledde inte att ndgra rekommendationer ldmnades.
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NYCKELTAL

Fondens utveckling 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Fondformogenhet, tkr 2093505 1647 537 561273 362 312 434 857
- Andelsklass A 1393569 1254 306 400960 254797 273 466
- Andelsklass B 566 795 294991 98518 79528 122 945
- Andelsklass C 22176 17793 31480 19 087 38 446
- Andelsklass D 110965 80 447 30315 8901 -
Antal utelopande fondandelar 5239517 5322923 3539 244 3228935 3423728
- Andelsklass A 3497 586 4056 648 2525385 2274785 2159000
- Andelsklass B 1386 065 933403 609 454 699 848 961001
- Andelsklass C 61000 61 805 208 696 174 603 303 727
- Andelsklass D 294 866 271067 195 709 79 699 -
Andelsvarde, kr

- Andelsklass A 398,44 309,20 158,77 112,01 125,66
- Andelsklass B 408,92 316,04 161,65 113,64 126,93
- Andelsklass C 363,54 287,88 150,84 109,32 125,58
- Andelsklass D 376,32 296,78 154,90 111,68 -
Fondens totalavkastning, %

- Andelsklass A 28,86 94,75 41,75 -10,87 22,87
- Andelsklass B 29,39 95,51 42,25 -10,48 23,42
- Andelsklass C 26,28 90,85 37,98 -12,95 17,16
- Andelsklass D 26,80 91,59 38,69 -12,52 -

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk for fonden?, %

- Andelsklass A 23,58 23,03 19,94 17,51 11,28
- Andelsklass B 23,59 28,03 16,27 17,49 11,26
- Andelsklass C 23,93 28,86 15,39 - -
- Andelsklass D 23,94 28,86 15,40 - -
Totalrisk jmf index 24,12 22,71 12,67 11,48 -
Fondens genomsnittliga drsavkastning 2 ar,%

- Andelsklass A 61,80 68,25 15,44 -5,43 12,83
- Andelsklass B 62,45 68,88 15,89 -5,24 13,47
- Andelsklass C 58,57 64,42 12,52 -6,48 -
- Andelsklass D 59,20 65,14 13,08 -12,52 -
Fondens genomsnittliga arsavkastning 5 ar,%

- Andelsklass A 35,47 30,15 - - -
- Andelsklass B 36,02 30,71 - - -
- Andelsklass C 31,86 - - - -
- Andelsklass D - - - -
Fondens genomsnittliga drsavkastning sedan start?

- Andelsklass A 29,94 30,15 14,01 -5,41 12,83
- Andelsklass B 30,49 30,71 14,51 -5,22 13,47
- Andelsklass C 31,86 33,26 14,06 -6,46 -
- Andelsklass D 36,14 39,25 13,08 -12,48 -
Aktiv risk, %* 14,23 15,03 14,21 14,26 -
Kostnader

Forvaltningsavgift, %
- Andelsklass A 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
- Andelsklass B 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50



- Andelsklass C 1,00
- Andelsklass D 0,50
Performance-avgift3, %

- Andelsklass A 6,25
- Andelsklass B 5,70
- Andelsklass C 5,80
- Andelsklass D 6,04
Transaktionskostnader, tkr 3420,5
- varav analyskostnader, tkr 67,5
Transaktionskostnader, % av oms. 0,1

Arlig avgift, %

- Andelsklass A 1,00
- Andelsklass B 0,50
- Andelsklass C 1,00
- Andelsklass D 0,50
Insattningsavgift (tillfaller fondbolaget)

- Andelsklass A 0%
- Andelsklass B 0%
- Andelsklass C 0%
- Andelsklass D 0%
Uttagsavgift (tillfaller fonden)

- Andelsklass A 0%
- Andelsklass B 0%
- Andelsklass C 0%
- Andelsklass D 0%

Forvaltningskostnad 1 ar, kr

-Engéngsinsattning 10 000 kr

- Andelsklass A 856,41
- Andelsklass B 729,75
- Andelsklass C 792,73
- Andelsklass D 762,91
-Lopande sparande 100 kr/man

- Andelsklass A 56,38
- Andelsklass B 48,18
- Andelsklass C 52,50
- Andelsklass D 50,23
Jamforelseindex

Carnegie Small Cap Return Index 37,10%
Omsattning

Fondens omsattningshastighet?,

ggr/ar 0,80

1)Standardavvikelse i mdnatlig avkastning 6ver 24 mdn
2) Fonden startade den 3 oktober 2016
3) Faktisk performance fee

4) Kop och forsdljning av finansiella instrument med ndrstdende virdepappersbolag: 0%
*Till och med 2020-12-31 riknades aktiv risk pd OMRX T-bill + 3%, efter det har fondens jamforelseindex anvdnts.
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1,00
0,50

16,61
16,47
15,60
16,58

2089,8
67,5
0,09

1,01
0,51
1,01
0,51

2,00%
2,00%
2,00%
2,00%

2,00%
2,00%
2,00%
2,00%

2749,77
2650,93
2552,09
2 636,18

193,81
186,89

181,15
187,11

23,00%

1,15

1,00
0,50

2,37
2,54
2,48
2,44

622,7
58
0,08

1,00
0,50
1,00
0,50

2,00%
2,00%
2,00%

2,00%
2,00%
2,00%

416,75
379,98
441,26
389,78

25,65
23,67

22,24
20,59

43,16%

0,78

1,00
0,50

1,34
1,50
1,17
2,68

733,8
45,1
0,09

1,00
0,50
1,00
0,50

2,00%
2,00%
2,00%

2,00%
2,00%
2,00%

223,20
190,77
238,46
190,77

13,27
11,36
11,26

6,48

0,87

1,00
0,50

500,7
202,0
0,1

1,00
0,50
1,00

2,00%
2,00%
2,00%

2,00%
2,00%
2,00%

734,50
687,29

47,92
44,90

0,63
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Forklaring till jimforelseindex

Fondens jamforelseindex dr Carnegie Small Cap Return Index Sweden, ett etablerat aterinvesterande utdelande index som innehéller
smé och medelstora bolag pad Nasdaq Stockholm. Indexet tar &ven hénsyn till den avkastning som aktiedigarna erhaller i form av
utdelning index. Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som med inriktning mot investeringar i smé och medelstora bolag i de
nordiska ldnderna. Jimforelseindexet ar relevant da det speglar fondens placeringsuniversum sasom det dr beskrivet i fondens
placeringsinriktning. Fonden dr aktivt férvaltad och avkastningen kommer dérfor sannolikt att 6ver tid avvika fran indexet. Avsikten
dr inte att fonden ska f6lja indexet, utan indexet anvinds endast i jamforande syfte, t.ex. for berdkning av aktiv risk och vid
presentationen av fondens tidigare resultat.



NYCKELTAL (fort...)

Fondens utveckling 2016-12-31
Fondférmogenhet, tkr 169 489
- Andelsklass A 92 796
- Andelsklass B 76 694
- Andelsklass C -
- Andelsklass D -
Antal utelopande fondandelar 1653076
- Andelsklass A 907 360
- Andelsklass B 745716

- Andelsklass C -
- Andelsklass D -
Andelsvarde, kr

- Andelsklass A 102,27
- Andelsklass B 102,85
- Andelsklass C -
- Andelsklass D -
Fondens totalavkastning, %

- Andelsklass A 2,27
- Andelsklass B 2,85
- Andelsklass C -

- Andelsklass D -
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Belopp i kronor
Resultatrakning

Intékter och vardeférandring
Vardeforandring pa éverlatbara vardepapper
Utdelningar

Valutakursvinster och —forluster netto

Ovriga intakter

Summa intakter och vardeforandring

Kostnader
Forvaltningskostnader
Rantekostnader
Ovriga kostnader
Summa kostnader
Skatt

Arets resultat

Balansrakning

Tillgangar

Overlatbara vardepapper

Summa placeringar med positivt MV
Bankmedel och 6vriga likvida medel
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondformogenhet
Poster inom linjen

Stallda sdkerheter
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument
Summa stéllda siakerheter

Forandring av fondformoégenhet
Fondféormogenheten vid arets boérjan
Andelsutgivning

- Andelsklass A

- Andelsklass B

- Andelsklass C
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Not 2021

612 152 581

1 3413122
1118 025

2911

616 686 639

-135 264 923

-130 800

2 -3 420 543
-138 816 266

0

477 870 372

2021-12-31

2068 080 577

2068 080 577

28 105 473

3 3716
2096 189 766

2020

781 287 584
884 400
762 764
185779
783 120 527

-159 130 032
-94 738

-2 089 762
-161 314 531
0

621 805 996

2020-12-31

1627 727 285
1627 727 285
56 762 582
11 035 666
1 695 525 532

4 -1 406 752 -47 173 359
5 -1 278 100 -815 017
-2 684 852 -47 988 376

2093 504 914 1 647 537 157

2021-12-31 2020-12-31

0 0

0 0

2021 2020

1647 537 157 561 273 250

955 804 350 964 749 450

628 583 649 768 233 420

243 075565 150 119 421

25914 932 17 297 763
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- Andelsklass D 58 230 203 29 098 852
Andelsinlésen -985 658 841  -498 903 220

- Andelsklass A -815979 678 -387 862 897

- Andelsklass B -93 065 284 -66 707 939

- Andelsklass C -26 217 353 -33672 920

- Andelsklass D -50 396 527 -10 659 461
Utdelning fran fonden -2 048 123 -1 388 323
Resultat enligt resultatrakning 477 870372 621 805 996
Fondféormoégenheten vid arets slut 2093504 914 1647 537 157
Not 1. Utdelningar 2021-12-31 2020-12-31
Utdelningar 3403 353 884 400
Restitution 9770 0
Summa utdelningar 3413122 884 400
Not 2. Ovriga kostnader 2021-12-31 2020-12-31
Transaktionskostnader -3 353 040 -2 022 205
Commission Sharing Agreement -67 500 -67 500
Oresavrundning -3 -57
Summa o6vriga kostnader -3 420 543 -2 089 762
Not 3. Ovriga tillgangar 2021-12-31 2020-12-31
Fondlikvidfordran 3716 11 035 666
Summa o6vriga tillgangar 3716 11 035 666
Not 4. Upplupna kostnader och férutbetalda intédkter 2021-12-31 2020-12-31
Forvaltningsarvode -1 406 752 -47 173 359
Summa upplupna kostnader och forutbetalda intakter -1 406 752 -47 173 359
Not 5. Ovriga skulder 2021-12-31 2020-12-31
Fondlikvidskuld -1278 100 -815 017

Summa o6vriga skulder -1 278 100 -815 017



Finansiella instrument
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Fondens innehav per 31 december 2021, uppdelat per bransch

Innehav

Kategori 1

Better Collective A/S

Evolution AB

Urb-it
Sallankopsvaror

Carasent ASA

Doktorse Nordic AB

Global Health Equity

Physitrack PLC

SECare AB

Surgical Science SE AB
Halsovard

Hexatronic Group AB

PLE]JD AB
Industri

Alcadon Group AB
EEducation Albert AB
Fishbrain AB

Howwe Technologies AB
Smart Eye AB
Thunderful Group AB
Tourn International

Truecaller AB B
Informationsteknik
Awardit AB
Embracer Group AB B
READLY INTERNATIONAL AB NEW
Telekomoperatorer
Summa Kategori 1

Summa éverlatbara viardepapper
Summa viardepapper

Bankmedel

Likvida medel SEK

Likvida medel EUR

Likvida medel USD

Likvida medel NOK

Summa bankmedel

Ovriga tillgingar/skulder netto

Fondférmogenhet

Antal

500000
130 000
10 000 000

2516 382
28000
65253

2487293

982 000
250000

482475
280250

1000000
1449571
164 000
312500
515513
1300000
460 000
700 000

405 425
1800000
700 000

Marknads-

Kurs Valuta Vfir delgg(
197,00 SEK 98 500 000
1 286,20 SEK 167 206 000
4,71 SEK 47100 000
312806 000

38,54 NOK 96 968 780

2 250,00 SEK 63000 000
725,44 SEK 47 337 136
58,20 SEK 144 760 453
153,90 SEK 151129 800
281,50 SEK 70375000
573571169

504,00 SEK 243167 400
404,00 SEK 113221 000
356 388400

125,00 SEK 125000000
43,20 SEK 62 621467
223,19 SEK 36603 160
11,29 SEK 3528125
196,60 SEK 101 349 856
57,50 SEK 74 750 000
49,00 SEK 22540000
113,80 SEK 79 660 000
506 052 608

328,00 SEK 132979 400
96,51 SEK 173718 000
17,95 SEK 12 565 000
319 262 400

2068080577

2068080577

2068080577

25466 595

1530950

1826

1106103

28105473

-2681136

2093504914

Fondens innehav av vardepapper har fordelats i féljande kategorier:

Andel av
fonden

4,7%
8,0%
2,3%
14,9%
4,6%
3,0%
2,3%
6,9%
7,2%
3,4%
27,4%
11,6%
5,4%
17,0%
6,0%
3,0%
1,8%
0,2%
4,8%
3,6%
1,1%
3,8%
24,2%
6,4%
8,3%
0,6%
15,2%
98,8%

98,8%
98,8%
1,2%
0,1%
0,0%
0,1%

1,3%

-0,1%

100,0%
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1. Overlatbara virdepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

2. Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES
3. Overldtbara virdepapper som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och dppen fér
allménheten

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen fér
allménheten

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frn emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES

6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frin emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad
som dr reglerad och dppen for allmanheten

7. Ovriga finansiella instrument
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Fondbolaget, styrelse och foretagsledning samt revisor

FCG Fonder AB Tel: +46 8 410 759 10
Ostermalmstorg 1 Fax: +46 8 519 891 88
114 42 Stockholm www.fcgfonder.se

Org.nr: 556939-1617

Aktiekapital
Fondbolagets aktiekapital & SEK 50 000.

Styrelse och Ledning

Fondbolagets styrelse och foretagsledning bestar av:
Carl-Viggo Ostlund (Styrelseordfdrande)

Tove Bangstad (Ledamot)

Mari Thjemee (Ledamot)

Johan Cristvall (Ledamot)

Jimmi Brink (Ledamot)

Johan Gustafsson (Ledamot)

Johan Schagerstrom (VD)

Klagomalsansvarig
Mats Tornell (Head of Operations)

Oberoende riskkontrollsansvarig
Erica Laestander (Chief Risk Officer)

Forvaringsinstitut
Danske Bank A/S, Danmark, Sverigefilial
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Redovisningsprinciper

Arsberittelsen har upprittats enligt Lagen (2004:46) om virdepappersfonder ("LVF"), Finansinspektionens foreskrifter (2013:9)
om vérdepappersfonder, ESMA s riktlinjer (ESMA 2012/832SV), lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder
("LAIF") samt foljer Fondbolagens Forenings rekommendationer.

Redovisning

Fondens tillgangar virderas till géllande marknadsvirde, varmed avses senaste betalkurs eller, om sadan inte finns, senaste kopkurs.
Om enligt Fondbolagets mening sddana kurser inte &r representativa eller om sddana kurser saknas, vilket frimst ar fallet betraffande
overlatbara véirdepapper som avses i 5 kap 5 § LVF, faststills ett marknadsvirde pé objektiva grunder efter en sérskild vérdering.
Till grund for den sirskilda véarderingen laggs exempelvis marknadspriser frén en icke reglerad marknad, oberoende miklare, andra
externa oberoende killor, annat noterat finansiellt instrument, index, anskaffningsvérdet eller bolagshdndelser med paverkan pa
marknadsvirdet. Fondandelens vérde berdknas av Fondbolaget varje bankdag. OTC-derivat virderas enligt erkénda
varderingsmodeller sdsom Black & Scholes, Black 76 eller liknande vérderingsmodeller och med utgédngspunkt fran underliggande
tillgéngar. Negativ rénta pa inldningsmedel redovisas under rantekostnader.

Virdet av en fondandel i en andelsklass i fonden utgors av andelsklassens varde delat med antalet utestdende andelar i den aktuella
andelsklassen.

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Carl-Viggo Ostlund (ordf.) Jimmi Brink Mari Thjemee

Tove Bangstad Johan Cristvall Johan Gustafsson

Johan Schagerstrom (VD)

Var revisionsberittelse har lamnats den dag som framgér av var elektroniska underskrift
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson, Victoria Moberg,
Huvudansvarig/Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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