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Chelonia Market Neutral
Fondbestammelser [Oktober 2017]

§ 1 Fondens rittsliga stillning
Fondens namn ar Chelonia Market Neutral. Fonden ar en specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder ("LAIF”).

Fonden riktar sig till allmanheten med den begransning som anges i § 17 nedan.

Fonden bestar av tva andelsklasser, "A” och "B” vilket innebar att vardet av en fondandel i en andelsklass
kan komma att skilja sig fran vardet av en fondandel i en annan andelsklass. Andelsklasserna skiljer sig at
avseende huruvida de ar utdelande. Andelarna inom respektive andelsklass ar lika stora och medfor lika
ratt till den egendom som ingar i fonden.

Fondférmoégenheten dgs av fondandelsidgarna gemensamt. Varje fondandel medfor lika ratt till den
egendom som ingar i fonden. Fonden kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Det bolag
som anges i § 2 foretrdder andelsigarna i alla fragor som ror fonden, beslutar om den egendom som ingar
i fonden samt utovar de rattigheter som harrér ur egendomen.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestdmmelser, bolagsordningen for FCG Fonder AB, LAIF, lagen
(2004:46) om vardepappersfonder ("LVF”), Finansinspektionens foreskrifter om véardepappersfonder
(FFFS 2013:9), Finansinspektionens foreskrifter om forvaltare av alternativa investeringsfonder (FFFS
2013:10) och ovriga tillampliga forfattningar.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av FCG Fonder AB, med organisationsnummer 556939-1617 (”AlIF-forvaltaren”).

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fondens tillgdngar Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), med
organisationsnummer 502032-9081 ("Foérvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska verkstdlla AIF-forvaltarens beslut avseende fonden samt ta emot och férvara
fondens tillgangar. Forvaringsinstitutet ska kontrollera att de beslut avseende fonden som AIF-forvaltaren
fattat, sdisom vardering, inlésen och forsiljning av fondandelar, sker i enlighet med lag, foreskrift och dessa
fondbestimmelser.

§ 4 Fondens karaktir

Fonden dr en marknadsneutral hedgefond som stravar efter att uppna en positiv avkastning oberoende av
utvecklingen pa aktiemarknaden. Fonden stravar efter att skapa s.k. alfa avkastning genom att investera i
langa och Kkorta positioner i aktier och aktierelaterade instrument. Fonden har 4ven maojlighet att placera i
obligationer och andra ranterelaterade instrument. Fonden har en ambition att vara sk
absolutavkastande, men detta dr ingen garanti for att fonden vid var tid har en positiv utveckling.

Fondens malsittning dr att med en marknadsneutral aktiemarknadsexponering varje ar generera en
positiv avkastning (alfa) som ar hogre dn den riskfria rantan oavsett utvecklingen pa aktiemarknaden
(beta). Fondens jamforelseindex dr darfor en 90 dagars statsskuldvaxel (SEK).

En investerare bor ha en placeringshorisont pd minst tre ar.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

§ 5.1 Allmdnt

Fonden far placera sina medel i dverlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument, fondandelar,
derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut.

Fondens placeringsinriktning ar att vara en s.k. ” market neutral long/short equity fund”, vilket innebér att

fonden tar savil langa som korta positioner i aktier, i syfte att generera avkastning samt att hedga
marknadsrisk. Fonden stravar efter en marknadsneutral aktieexponering, men kan maximalt ha 30 % av
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fondens varde i lang eller kort nettoexponering mot aktiemarknaden. Fondens bruttoexponering, matt
enligt den s.k. Bruttometoden, far ej 6verstiga 300 % av fondens varde.

Forsaljning av vardepapper som fonden inte dger men som fonden forfogar 6ver, s.k. blankning, ar en
integrerad del av fondens forvaltningsmetodik, liksom handel med derivatinstrument. Handel med
derivatinstrument kan ske i viss omfattning medan anviandande av blankning sker i betydande omfattning.

Fonden har inga placeringsbegransningar avseende geografiska omraden utan ska som helhet betraktas
som en global fond med fokus pa Norden, Europa och USA. Eftersom fonden har ett globalt mandat har
fonden mojlighet att placera i tillgdngar med exponering mot flera olika valutor, vilket innebar att
valutarisk ar en naturlig del av fondens totala risk. Fonden har dock méjlighet att anvianda valutaterminer
i syfte att hantera valutarisk.

Fonden far placera hogst 10 % av sina medel i andra fonder eller fondféretag.

Fonden dr en specialfond vilket innebar att den avviker fran vad som giller for en virdepappersfond
avseende vissa placeringsbegransningar. Undantagen fran LVF framgar nedan.

Overlatbara viardepapper och penningmarknadsinstrument
Fonden har mojlighet att investera i 6verlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument. Fondens

exponering mot en enskild emittent, eller enskilda emittenter inom en och samma féretagsgrupp far som
hoégst uppga till 20 % av fondens varde. De sammanlagda vardet av sddana exponeringar mot enskilda
emittenter eller emittenter inom en och samma foéretagsgrupp som overstiger 5 % av fondens varde far
som hogst uppga till 75 % av fondens varde. Fonden har ddrmed erhdllit undantag fran 5 kap. 6 § forsta
stycket och andra stycket 3 LVF.

Placering pd konto hos kreditinstitut
Fonden har maojlighet att placera medel pa konto hos kreditinstitut. Under férutsattning att medel placeras

pa konto hos en bank inom EES har fonden madjlighet att placera upp till 40 % av fondférmogenheten hos
en och samma bank, eller banker som ingér i samma foretagsgrupp. Fonden har ddarmed erhallit undantag
frdn 5 kap. 11 § LVF samt 5 kap. 21 § LVF och 5 kap. 22 § LVF.

Derivatinstrument

Investeringar i derivatinstrument far goras da underliggande tillgangar utgors av eller hanfor sig till de
tillgangar som ar tillatna for vardepappersfonder enligt 5 kap. 1 § andra stycket LVF, finansiella index,
rantesatser, vaxelkurser, eller utlandska valutor

Derivat kan komma att utfirdas eller innehas utan att Fonden innehar underliggande overlatbara
vardepapper, s.k. odkta blankning. Fonden far placera i derivatinstrument utan att ha leveranskapacitet av
underliggande tillgangar. Fondens handel med derivatinstrument kan leda till att fonden har en negativ
exponering i enskild valuta, enskild aktie, enskild aktiemarknad, enskild rdntemarknad eller enskilt
finansiellt index. Fonden har darmed erhallit undantag fran 5 kap. 23 § p. 3 LVF.

Fonden har vidare mojlighet att anvanda s.k. OTC-derivat. Fonden har méjlighet att ha upp till 20 % av
fondens viarde i motpartsrisk mot en och samma motpart med anledning av OTC-derivat, under
forutsattning att motparten ar en bank inom EES. Fonden har diarmed erhallit undantag fran 5 kap. 14 §
LVF.

Fonden har dven erhallit undantag fran 5 kap. 21 § LVF och 5 kap. 22 § LVF da exponeringen far uppga till
40 % istallet for 20 % respektive 35 % av fondens varde.

Fonden har inte for avsikt att vid varje tidpunkt helt eller delvis valutasidkra fondens innehav.
Fonden anvinder sig av den s.k. Atagandemetoden for att berikna sammanlagda exponeringar som hanfor

sig till derivatinstrument. Fondens sammanlagda exponeringar som hanfor sig till derivatinstrument far
inte 6verstiga fondens varde.
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Vardepapperslan
Fonden har mojlighet att 1ana in virdepapper i en omfattning som motsvarar 200 % av fondens varde och

lana ut vardepapper i en omfattning som motsvarar 50 % av fondens varde. Fonden har darmed erhallit
undantag fran 25 kap. 21 § tredje stycket FFFS 2013:9.

Fonden har maojlighet att ha upp till 40 % av fondens viarde i motpartsrisk mot en och samma motpart med
anledning av vardepappersldn, under forutsattning att motparten dr en bank inom EES. Fonden har ddrmed
erhdllit undantag fran 5 kap. 21 § LVF och 5 kap. 22 § LVF da exponeringen far uppga till 40 % istallet for
20 % respektive 35 % av fondens virde.

§ 5.2 Risknivd

Fonden stravar efter en neutral nettoexponering mot aktiemarknaden och en bruttoexponering som ej
overstiger 300 % av fondens varde. Fondens riskniva, métt som arlig standardavvikelse i manatlig
avkastning 6ver en rullande 12-manadersperiod, forvantas vara inom intervallet 4 och 10 %. Det bor
sarskilt uppmarksammas att risknivan kan komma att dver- eller underskridas vid ovanliga
marknadsforhallanden eller extraordinédra hiandelser.

§ 6 Marknadsplatser
Fondens handel med finansiella instrument far ske pa reglerad marknad eller motsvarande marknad
utanfoér EES samt annan marknad inom eller utom EES som ar reglerad och 6ppen for allménheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fonden har majlighet att investera i sddana 6verlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument
som avses i 5 kap. 5 § LVF.

[ forvaltningen far derivatinstrument anvandas sasom ett led i fondens placeringsinriktning.
Fonden har méjlighet att anvanda sig av s.k. OTC-derivat.

Fonden far anvinda siddana tekniker som avses i 25 kap. 21 § Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder (2013:9) i syfte att skapa hdvstang i fonden.

§ 8 Vardering

Fondens virde berdknas genom att de skulder som avser fonden dras fran fondens tillgangar. Fondens
tillgdngar virderas till gillande marknadsviarde, varmed avses handelsplatsernas officiella
stangningspriser, senaste betalkurs eller, om sddan inte finns, senaste kopkurs. Om enligt AIF-forvaltarens
mening sadana kurser inte dr representativa eller om sddana kurser saknas, vilket framst ar fallet
betraffande 6verlatbara vardepapper som avses i 5 kap 5 § LVF, faststills ett marknadsvarde pa objektiva
grunder efter en sarskild vardering. Till grund for den sarskilda varderingen laggs exempelvis
marknadspriser fran en icke reglerad marknad, oberoende maklare, andra externa oberoende kallor, annat
noterat finansiellt instrument, index, anskaffningsvirdet eller bolagshindelser med paverkan pa
marknadsvardet.

For OTC-derivat faststills ett marknadsvarde enligt sarskild vardering. Till grund for den sarskilda
varderingen ldggs; marknadspriser fran icke godkédnd reglerad marknad eller s.k. market maker, en
referensvirdering baserad pa ett identiskt derivat upptaget till handel pa reglerad marknad eller ett
marknadsvirde baserat pa allmént vedertagna varderingsmodeller (t.ex. Black & Scholes for europeiska
optioner).

Fondens virde beraknas av AIF-forvaltaren per den sista bankdagen varje manad, och publiceras pa AIF-
forvaltarens hemsida inom 7 bankdagar fran varje manadsskifte. Fonden har harvid erhallit undantag fran
4 kap. 10 § 5 st. LVF. Eftersom fonden bestdr av andelsklasser kommer vardet av en fondandel att
bestimmas med beaktande av de villkor som ar férenade med respektive andelsklass. Vardet av en
fondandel i en andelsklass i fonden utgors av andelsklassens virde delat med antalet utestdende andelar i
den aktuella andelsklassen.

§ 9 Forsiljning och inlésen av fondandelar
Forsdljning (andelsdgares kop) och inlosen (andelsdgares forsiljning) kan ske per den sista bankdagen
varje manad (handelsdagen). Begiaran om forséljning gors pa sarskild blankett som tillhandahalls av AIF-
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forvaltaren eller pa annat satt som AIF-forvaltaren vid var tid anger, samt genom att likvid inbetalas till
AIF-forvaltarens bankkonto eller bankgirokonto. Ifylld blankett och inbetalning ska ske senast den dag som
AlF-forvaltaren vid var tid anger i informationsbroschyren, dock senast 5 bankdagar fére handelsdagen for
att kunna genomforas under samma manad. Begiran om inloésen skall vara skriftlig och, forutom vid
anvandning av datamedia, egenhandigt undertecknad av andelsdgaren. Begdran om inlésen ska vara AIF-
forvaltaren tillhanda senast per den bankdag som AlF-forvaltaren vid var tid anger i
informationsbroschyren, dock senast 15 bankdagar fore handelsdagen for att kunna genomféras per
handelsdagen.

Inlésenlikvid skall betalas till av andelsdgaren angivet bankkonto senast nastféljande bankdag efter den
bankdag da fondandelsvardet faststéllts och publicerats pa AIF-forvaltarens hemsida, under forutsattning
att likvida medel finns tillgidngliga i fonden.

Maste medel for inldsen anskaffas genom forséljning av virdepapper, ska sadan forséljning ske, eller genom
upptagande av kredit, och inldsen verkstillas sa snart som mgjligt. Skulle en forsaljning vasentligt kunna
missgynna ovriga andelsagares intresse, far AIF-forvaltaren efter anmaélan till Finansinspektionen avvakta
med forsaljningen.

Forsaljning och inlésen av andelar sker alltid till en vid tillfillet for begaran okdnd kurs. Forsaljnings- och
inlésenorder kan inte limiteras utan verkstalls till den andelskurs som AIF-forvaltaren berdknat enligt § 8.

Begiaran om forsiljning respektive inlésen av fondandelar far aterkallas endast om AIF-forvaltaren
skriftligen medger det.

AlIF-Forvaltarens styrelse kan besluta om stingning av fonden foér nyteckning av fondandelar. AIF-
Forvaltarens styrelse anser att denna mojlighet ar nédvandig for att vid var tid kunna bevara en optimal
forvaltningsvolym i fonden och darigenom skydda andelsdgarnas intressen. Beslut om stingning for
nyteckning kan ske forst om forvaltningsvolymen overstiger 10 miljarder kronor. Meddelande om
stingning av fonden skall offentliggdras pa AIF-Forvaltarens hemsida senast trettio kalenderdagar innan
verkstillandet. AIF-Forvaltarens dger ratt att viagra begiran om nyteckning av fondandelar gillande
teckningssedlar som kommit Bolaget tillhanda efter verkstéllandet.

Efter att fonden har stangts har AIF-Forvaltarens styrelse mojlighet att besluta att fonden skall 6ppnas for
nyteckning av andelar. Beslutet skall offentliggdras pa AIF-Forvaltarens hemsida senast en manad fore
teckningsdagen.

AlF-forvaltaren har inte mojlighet att ta ut kop- eller saljavgifter.

I andelsklass A dr minsta forsta insattning i fonden 10 000 SEK. Insattningar utéver dessa minimibelopp
sker i multiplar av 10 000 SEK.

I andelsklass B ar minsta forsta insattning i fonden 10 000 SEK. Insattningar utéver dessa minimibelopp
sker i multiplar av 10 000 SEK.

§ 10 Extraordinira forhallanden

Fonden kan stingas for forsiljning och inlésen om sddana extraordinidra forhallanden har intraffat som
innebar att en vardering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt som sikerstiller fondandelsdgarnas
lika ratt.

Exempel pé detta dr nar handeln i finansiellt instrument, som fondens medel ar placerade i, dr stoppad pa
grund av radande extrema marknadsférhallanden eller extraordinira hiandelser och férvaltaren av sddan
anledning inte kan faststélla fondandelsvardet ens pa objektiva grunder, samt att sadant faststéllande
skulle kunna medféra skada for andelsdgarna. Vid sddan hindelse far forvaltaren, efter anmaélan till
Finansinspektionen, skjuta upp dagen foér berdkning och offentliggérande av fondandelsvardet, skjuta upp
handelsdagen, samt berdkningen av teckningspriset, respektive inldsenpriset till dess att handeln
aterupptagits. Detsamma galler om fondens medel dr placerade i instrument som ar baserade pa finansiella
instrument, valutor eller index relaterade till finansiella instrument dar handeln ar stoppad.
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§ 11 Avgifter och ersittning
§ 11.1 Andelsdgares kép och sdlj av andelar
AlF-forvaltaren har inte mojlighet att ta ut kop- eller saljavgifter.

§11.2 Lépande avgifter och kostnader

Andelsklasserna belastas 16pande med foljande avgifter och kostnader:

1. Transaktionskostnader (courtage) och andra relaterade avgifter som ar hanforliga till kdp och forsaljning
av finansiella instrument.

2. Fast forvaltningsavgift. | denna ingar ersattning for forvaltning samt kostnader for férvaring, tillsyn och
revisorer.

Maximal fast férvaltningsavgift som kan utga ur respektive andelsklass ar:
e Andelsklass A: 1,00 % av fondférmogenheten per ar
e Andelsklass B: 1,00 % av fondformogenheten per ar

3. Prestationsbaserad ersittning. Utéver de fasta avgifter och kostnader som anges ovan utgar en kollektiv
prestationsbaserad rorlig ersattning pa den s.k. alfa avkastning, d.v.s. avkastning 6ver den riskfria rantan,
som fonden levererar. Den prestationsbaserade ersiattningen uppgar till hdgst 20 % av den avkastning som
overstiger den riskfria rdntan (s.k. troskelvirde). Troskelvardet for fonden utgors av SSVX 90d (90 dagars
statsskuldsvéxelrdnta i SEK) eller lagst noll. Den resultatbaserade ersattningen berdknas efter avdrag for
den fasta ersittningen. Ersattningen erlagges manadsvis i efterskott den sista bankdagen i manaden och
berdknas utifrdn 20 % av den del av avkastningen som Overstiger troskelvardet under manaden.
Avrundning av storleken pd arvodet sker enligt matematisk avrundning med tva decimaler.
Andelsklasserna tillampar dessutom ett s.k. "high water mark”, som innebar att andelsklasserna, forutom
att overtraffa troskelvardet, maste 6vertraffa den historiskt hogsta NAV-kursen som respektive andelsklass
har uppnatt. Detta giller pa kollektiv niva vilket gor att alla andelsdgare behandlas lika oavsett tidpunkt for
investering. Nagon som investerar efter att en andelsklass erhallit negativ avkastning behover inte betala
resultatbaserad ersattning forran andelsklassen som helhet dtertagit den negativa avkastningen. Om en
andelsdgare loser in sina fondandelar ndr andelsdgaren har en ackumulerad underavkastning tillgodo
aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd prestationsbaserad ersattning.

§ 12 Utdelning

For andelklass B ska AIF-forvaltaren varje ar besluta om utdelning enligt féljande. Utdelningen utgor 4 %
av nettovardet pa de fondandelar som respektive andelsdgare dger i andelsklass B vid NAV-sittning per
den 30 september varje ar (utdelningsdagen). Samtliga andelsdgare inom andelsklass B kommer att erhalla
samma procentuella andel i utdelning. Utbetalning av utdelning sker snarast efter utdelningsdagen. For
andelar som inloses pa utdelningsdagen utbetalas utdelning for det aret. Utdelningen utbetalas, efter
eventuellt avdrag for preliminar skatt, kontant i svenska kronor.

§ 13 Fondens rikenskapsar
Fondens riakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse, dndring av fondbestimmelserna

AIF-forvaltaren ska ldmna en halvarsredogorelse for riakenskapsarets sex forsta manader inom tva
manader fran halvarets utgang samt en arsberattelse for fonden inom fyra manader fran rakenskapsarets
utgdng. Redogorelserna ska kostnadsfritt sindas till andelsagare som begar det samt finnas tillgédngliga hos
AlF-forvaltaren och Forvaringsinstitutet.

Andring av fondbestimmelserna fir endast ske genom beslut av AIF-férvaltarens styrelse, och ska
understéllas Finansinspektionen for godkdnnande. Sedan &andring godkdnts ska de &andrade
fondbestimmelserna finnas tillgangliga hos AIF-forvaltaren och Forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa
satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsittning och dverlatelse

Om AlF-forvaltaren sa beslutar kan en andelsdgare pantsitta fondandel. Pantsattning sker genom att
pantsittaren skriftligen anmaéler pantsittningen till AIF-forvaltaren. Anmadlan ska ange pantsittare,
panthavare, vilka andelar som omfattas av pantsittningen och eventuella begransningar av
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pantsadttningens omfattning. Andelsdgaren ska skriftligen underriattas om att AIF-forvaltaren gjort en
anteckning om pantsattningen i registret 6ver andelsagare.

Pantsattningen upphor nar panthavaren skriftligen meddelat AIF-forvaltaren diarom och da AIF-
forvaltaren tagit bort uppgiften om pantsittningen fran andelsagarregistret.

AlIF-forvaltaren har ratt att ta ut ersdttning av andelsdgaren for registreringen av pantsittningen.
Ersattningen far uppga till hogst 1 % av pantens varde vid registreringstillfallet.

Andelsigare kan overldta sina fondandelar. Vid sddan overlatelse kan AIF-forvaltaren ta ut en avgift om
hogst 500 SEK.

§ 16 Ansvarsbegrinsning
Utan att frdnga vad som anges i 8 kap. 28-31 §§ och 9 kap. 22 § LAIF giller nedanstaende betraffande AIF-
forvaltarens respektive Forvaringsinstitutets ersattningsskyldighet.

AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ar inte ansvarigt for skada orsakad av yttre handelse utanfor AIF-
forvaltarens respektive Forvaringsinstitutets kontroll sisom skada beroende pa svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstindighet. Forbehallet ifrdga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller 4ven om AIF-
forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalv vidtar sidan konfliktatgard.

AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som orsakats av svensk eller utlandsk
bors eller annan marknadsplats, central vardepappersforvaltare eller clearingorganisation.

AIF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for indirekt skada.

AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ar inte skyldigt att i andra fall ersatta skada om normal aktsamhet
iakttagits.

AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ansvarar inte heller fér skada som uppkommer med anledning
av forfogandeinskrankning som kan komma att tilldmpas mot AIF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet
betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for AIF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgarder pa
grund av omstindighet som anges i andra stycket far atgarden skjutas upp till dess hindret upphort. I
hidndelse av uppskjuten betalning utgar eventuell ranta endast enligt de villkor som géllde pa forfallodagen.
Drojsmaélsranta ska inte utga i dessa fall.

§ 17 Tillatna investerare

Fonden riktar sig till allmanheten, dock inte till sidana investerare vars teckning av andel i fonden star i
strid med bestdmmelser i svensk eller utlindsk lag eller foreskrift. Fonden riktar sig inte heller till sddana
investerare vars teckning eller innehav av andelar i fonden innebar att fonden eller AIF-férvaltaren blir
skyldig/skyldigt att vidta registreringsatgérd eller annan atgird som fonden eller AIF-forvaltaren annars
inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. AIF-forvaltaren har ratt att vagra teckning till sddan investerare
som avses i detta stycke. AIF-forvaltaren far I6sa in andelsdgares andelar i fonden mot andelsdgarens
bestridande - om det skulle visa sig att andelsdgare tecknat sig for andel i fonden i strid med bestammelser
i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller att AIF-forvaltaren pa grund av andelsdgarens teckning eller
innehav i fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan atgiard for fonden eller AIF-
forvaltaren som fonden eller AIF-forvaltaren inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsidgaren
inte skulle inneha andelar i fonden.



