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FORVALTARBOLAGET

Bolaget (Wilton Row) bedriver vérdepappersrorelse enligt lagen (2007:528) om vérdepappersrorelse i form av
investeringsradgivning till kund avseende finansiella instrument, diskretionar portfoljférvaltning avseende finansiella
instrument samt mottagande och vidarebefordran av order i fraga om ett eller flera finansiella instrument. Tillstdnd fran
Finansinspektionen erhélls den 5 juli 2017.

FR Compounder org. nr: 515603-0537
FR Compunder Feeder (SEK) org. nr: 515603-1287
FR Compunder Feeder (EUR) org. nr: 515603-1303

Fonderna &r specialfonder enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder ("LAIF”). Feeder-fonderna
&r specialmatarfonder och FR Compounder &r specialmottagarfond.

Kontaktuppgifter

Namn: Bjorn Bohm

Fond: Samtliga fonder

E-post: bjorn.bohm@wilton-row.com
Telefon: +4672-707 60 60



FR Compounder
Arsberittelse 2020



FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktor for FCG Fonder AB 5569391617 far harmed avge arsberattelse for perioden 2020-11-
27 — 2020-12-31, avseende fonden:

FR Compounder org. nr: 515603-0537
Fonden &r en specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder ("LAIF”).

Placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i dverlatbara vardepapper, penningsmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar och pa
konto hos kreditinstitut. Fondens allokering till aktier, rantor och alternativa tillgangsslag varierar 6ver tid. Fonden har inga
geografiska begrénsningar, utan ska beaktas som en global fond. Som ett resultat kommer fonden att naturligt ha en
exponering och darmed valutakursrisk mot andra valutor &n svenska kronor. Underliggande tillgangar i derivatinstrument
som ingar i fonden ska utgoras av eller hanfora sig till tillgdngar som anges i 5 kap. 12 § 1st. forsta och andra punkten LVF.
Fonden har mojlighet att placera upp till 100 procent av fondens vérde i fondandelar, inklusive ETF:er.

Aret som gétt

Fonden startade upp i december 2020 och var bara verksam under en manad under 2020, inga vésentliga faktorer att
rapportera. Marknadsrisk, eller svangningar pa kapitalmarknaden ar den stérsta risken for fonden. Marknadsrisken
mitigeras framst genom bred diversifiering mot olika tillgangsslag, regioner, valutor och bolag.

Framtiden

Fonden startades upp under december 2020 med ett kapital pa runt 500msek, malsattningen ar att vaxa AUM till 2000msek
under 2021. Vi planerar inte att &ndra placeringsinriktning.

Hallbarhetsinformation
O Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.

Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen av fonden.

Uppfoljning av héallbarhet

Fondens primara malsattning &r att maximera finansiell riskjusterad avkastning, utover finansiell avkastning beaktas
héllbarhetsaspekter i forvaltning av fonden dér vi anser det lampligt. Inom tillgangsklasser dar vi anser det mojligt
exkluderar vi bolag verksamma inom termiskt kol, tobak och vapenindustrin samt bolag som &r rédflaggade pa UN Global
Compact listan. Vi premierar dartill fonder som tar ett aktivt &garansvar och darigenom bidrar till battre bolagsstyrning,
samhélle och miljo.

Fonden startades under andra halvan av 2020 och den forsta tiden har fonden fokuserat pa att gora investeringar i enlighet
med fondens placeringsstrategi. Nagon utvardering av héllbarhetskriterierna har darfor inte genomforts an.



Fondférmogenhetens utveckling

Fondférmdgenheten uppgick per den sista december 2020 till 100,9 mUSD, andelsutgivningen uppgick under 2020 till 99,8
mUSD, andelsinlésen till 0,0 mUSD och arets resultat till 1,1 mUSD.

Anvandning av derivatinstrument
Fonden far anvdnda derivatinstrument, inklusive sa kallade OTC-derivat och borshandlade derivat, som ett led i
placeringsinriktningen. Derivatinstrumentens exponering ska vara begrénsade till Fondens placeringsinriktning samt valuta.

Under 2020 har fonden inte anvént sig av derivatinstrument.

Avgifter

Forvaltningsavgiften som fonden betalar till fondbolaget uppgar till 0,15% per ar. Fonden kan &ven belastas av
forvaltningsarvode pa grund av innehav i andra fonder. Den hogsta fasta forvaltningsavgift som far tas ut for forvaltningen
av de fonder eller fondforetag som fonden placerar uppgar till 2,5 %.

Information om ersattningar
FCG Fonder AB har under 2020 utbetalat 16 424 092 kronor till foretagets styrelseledaméter, 24 tillsvidareanstallda och 4
timanstallda. Ersattningen inkluderar skattepliktiga formaner till ett belopp om 192 684 kronor.

Nedan foljer en fordelning av erséttningar per olika personalkategorier.

Kategori Totalbelopp Varav rorlig erséttning  Kommentar

Sérskilt Reglerad Personal, 10 st. 8271110 0 Ingen dubbelrékning
Verkstallande ledning 5038 638 0 Personer ingdr i flera kategorier
Anstallda i strategiska befattningar* 0 0

Ansvariga for Kontrollfunktioner 1399150 0 Inkl. Internrevision ex moms
Risktagare 1833 322 0 Personer ingdr i flera kategorier

* Anstéllda i strategiska befattningar ingar alla i den verkstéllande ledningen.

Ersittningarna ovan inkluderar bade férmaner och faktiska ersattningar men exkluderar sociala avgifter, pension och andra
skatter.



NYCKELTAL

Fondens utveckling 2020-12-31
Fondférmogenhet, tUSD 100 952
Antal uteléopande fondandelar 987 601
Andelsvarde, USD 102,22
Fondens totalavkastning1, % 2,22

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk fér fonden?, % -
Totalrisk jmf index, % -
Fondens genomsnittliga arsavkastning 2 ar,% -

Fondens genomsnittliga arsavkastning 5 ar,% -

Fondens genomsnittliga drsavkastning sedan start? 2,22
Aktiv risk % -
Kostnader

Forvaltningsavgift, % 0,15
Performance-avgift3, % -
Transaktionskostnader, tUSD 9,0
- varav analyskostnader, tUSD 0,00
Transaktionskostnader, % av oms. 0,02
Arlig avgift, % 0,15
Inséttningsavgift (tillfaller fondbolaget) 0,0%
Uttagsavgift (tillfaller fonden) 0,0%

Forvaltningskostnad 1 ar, kr
-Engangsinsattning 10 000 kr -
-Lopande sparande 100 kr/man -

Jamforelseindex

Omsittning
Fondens omsattningshastighet5, ggr/ar 0,00

DStandardavvikelse i manatlig avkastning 6ver 24 man
2) Fonden startade den 27 nov 2020
3) Performance Fee

5) Kép och forsdljning av finansiella instrument med ndrstdende virdepappersbolag:
0%



Belopp i USD, 2020-11-27 till 2020-12-31

Resultatrakning

Intéakter och vardeférandring
Vardeforandring pa ¢verlatbara vardepapper
Vardeforandringar pa fondandelar
Réanteintakter

Valutakursvinster och —forluster netto
Summa intakter och vardeforandring

Kostnader
Forvaltningskostnader
Rantekostnader
Ovriga kostnader
Summa kostnader

Arets resultat

Balansrakning

Tillgangar

Overlatbara vardepapper

Fondandelar

Summa placeringar med positivt MV
Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Ovriga tillgangar

Summatillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmogenhet
Poster inom linjen
Stallda sakerheter

Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument
Summa stallda sékerheter

Not 2020

-64 956
1291 226
13564
-74 932
1164 903

-7 204

-7 627

1 -9 015
-23 846

1141 057

2020-12-31

9772588
40 790 349
50 562 937

3 290 849

13564
3 47 161 984
101 029 335

N

4 -7 204
5 -69 726
-76 930

100 952 404

2020-12-31




Forandring av fondférmogenhet
Fondformogenheten vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlosen

Resultat enligt resultatrakning
Fondformogenheten vid arets slut

Not 1. Ovriga kostnader
Transaktionskostnader
Summa Ovriga kostnader

Not 2. Férutbetalda kostnader och upplupna intakter
Upplupen kupongranta
Summa férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Not 3. Ovriga tillgdngar
Fondlikvidfordran
Summa 6vriga tillgangar

Not 4. Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Forvaltningsarvode
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Not 5. Ovriga skulder
Fondlikvidskuld
Summa Ovriga skulder

2020

0

99 811 348
0

1141057
100 952 404

2020-12-31
-9 015
-9 015

2020-12-31
13 564
13 564

2020-12-31
47 161 984
47 161 984

2020-12-31
-7 204
-7 204

2020-12-31
-69 726
-69 726




Finansiella instrument

Fondens innehav per 31 december 2020, uppdelat per bransch, belopp i USD

Innehav Antal Kurs Valuta A:::gg?g‘; A;g:;g,‘:
Kategori 1
Gold Bullion Securities Ltd 8853 176,86 usb 1565697 1,6%
T01/406/30/25 1000 000 99,74 UsD 997 422 1,0%
T15/805/15/26 1000 000 106,46 UsD 1064 609 1,1%
T23/805/15/27 900000 111,51 UsD 1003570 1,0%
T27/805/15/28 900000 115,84 UsD 1042523 1,0%
TII01/201/15/28 900 000 113,37 UsD 1020 305 1,0%
TII01/804/15/25 1000000 107,58 uUsD 1075 820 1,1%
TII01/807/15/26 900 000 109,99 UsD 989930 1,0%
TI103/807/15/27 900 000 112,52 uSh 1012711 1,0%
Fixed Income 9772 588 9,7%
Summa Kategori 1 9772 588 9,7%
Kategori 4
AQR Sustainable Style Premia Global Equity UCITS-A1 USD
Acc 5569 108,05 uUsD 601716 0,6%
AQR UCITS Funds - Delphi Global Equities UCITS - A USD 5846 101,73 UsD 594 677 0,6%
Barings Global Senior Secured Bond Fund - 1 USD Acc 9959 149,06 usb 1484475 1,5%
GMO Emerging Domestic Opportunity Equity 23 845 29,47 usb 702700 0,7%
GMO Funds PLC - Emerging Markets Equity Fund 16 044 42,94 usb 688919 0,7%
GMO Funds PLC - Global Real Return UCITS - B USD 409 195 20,34 [IN)Y) 8323022 8,3%
NT Emerging Markets Custom ESG Equity Index - B USD
Acc 6567 105,53 UsD 693022 0,7%
Northern Trust - Europe Value ESG FGR Feeder - E EUR Inc 14 283 12,54 EUR 179 109 0,2%
Northern Trust - NT Emerging Markets Multi Factor ESG -
C 2058 148,19 UsD 305026 0,3%
Northern Trust - North America Custom ESG FGR - A USD 363151 18,28 UsD 6639 926 6,6%
Northern Trust Europe Custom ESG FGR - A 132 264 14,14 EUR 1869 905 1,9%
Northern Trust North America Value ESG - A USD Acc 61029 10,41 UsD 635398 0,6%
Ruffer SICAV - Ruffer Total Return - I GBP 16 186 222,39 GBP 3599 544 3,6%
UBS Lux Bond SICAV - Short Duration HY Sus - USD Class |
A1l Acc 11276 130,55 uSDh 1472060 1,5%
Invesco Bloomberg Commodity UCITS 93127 16,40 UsD 1527 632 1,5%
iShares Core MSCI Pacific ex-Japan UCITS 4605 167,94 usb 773 364 0,8%
iShares MSCI EM IMI ESG Screened UCITS 99106 7,01 UsD 694 584 0,7%
iShares MSCI Europe ESG Screened UCITS 261091 7,19 EUR 1878 269 1,9%
iShares MSCI Japan ESG Screened UCITS 241443 6,22 usD 1501 655 1,5%
iShares MSCI USA ESG Screened UCITS 910 888 7,27 UsD 6 625 344 6,6%
Mutual funds 40 790 349 40,4%
Summa Kategori 4 40 790 349 40,4%
Summa éverldtbara virdepapper 9772588 9,7%
Summa fondandelar 40790 349 40,4%
Summa virdepapper 50562937 50,1%
Bankmedel

Likvida medel USD 3282482 3,3%



Likvida medel GBP 8367 0,0%
Summa bankmedel 3290849 3,3%
Ovriga tillgadngar/skulder netto 47098 618 46,6%
Fondférmogenhet 100 952 404 100,0%

Fondens innehav av vardepapper har fordelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara virdepapper som ir upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

2. Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

3. Overlatbara virdepapper som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen for allminheten

4. Ovriga finansiella instrument som ir foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som é&r reglerad och éppen for
allmédnheten

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frin emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frin emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som 4r
reglerad och 6ppen for allmdnheten

7. Ovriga finansiella instrument



FONDBOLAGET, STYRELSE OCH
FORETAGSLEDNING SAMT REVISOR

FCG Fonder AB
Ostermalmstorg 1
114 42 Stockholm
Org.nr: 556939-1617

Aktiekapital
Fondbolagets aktiekapital &r SEK 50 000.

Styrelse och Ledning

Fondbolagets styrelse och foretagsledning bestar av:

Carl-Viggo Ostlund (Styrelseordférande)
Tove Béngstad (Ledamot)

Mari Thjgmge (Ledamot)

Johan Cristvall (Ledamot)

Jimmi Brink (Ledamot)

Johan Gustafsson (Ledamot)

Johan Schagerstrom (VD)

Klagomalsansvarig
Mats Tornell (Head of Operations)

Oberoende riskkontrollsansvarig
Anders Alvin (Chief Risk Officer)

Forvaringsinstitut
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

Tel: +46 8 410 759 10
Fax: +46 8 519 891 88
www.fcgfonder.se




REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsberittelsen har uppréttats enligt Lagen (2004:46) om vardepappersfonder ("LVF"), Finansinspektionens foreskrifter
(2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV), samt foljer Fondbolagens Férenings
rekommendationer.

Redovisning

Fondens tillgangar varderas till gallande marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller, om sadan inte finns, senaste
kopkurs. Om enligt Fondbolagets mening sadana kurser inte dr representativa eller om sadana kurser saknas, vilket framst ar
fallet betraffande overlatbara vardepapper som avses i 5 kap 5 § LVF, faststalls ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter
en sarskild vardering. Till grund for den sarskilda varderingen laggs exempelvis marknadspriser fran en icke reglerad
marknad, oberoende méklare, andra externa oberoende kéllor, annat noterat finansiellt instrument, index, anskaffningsvardet
eller bolagshandelser med paverkan p&d marknadsvérdet. Fondandelens virde berdknas av Fondbolaget varje bankdag. OTC-
derivat varderas enligt erkdnda varderingsmodeller sdsom Black & Scholes, Black 76 eller liknande varderingsmodeller och
med utgangspunkt fran underliggande tillgangar. Negativ rdnta pé inldningsmedel redovisas under rantekostnader.

Vardet av en fondandel i en andelsklass i fonden utgdrs av andelsklassens vérde delat med antalet utestdende andelar i den
aktuella andelsklassen.
Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Carl-Viggo Ostlund (ordf.) Jimmi Brink Mari Thjgmge

Tove Bangstad Johan Cristvall Johan Gustafsson

Johan Schagerstrom (VD)

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson,
Auktoriserad revisor



FR Compounder Feeder
(SEK)

Arsberattelse 2020

orgnr 515603-1287



FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktor for FCG Fonder AB 5569391617 far harmed avge arsberattelse for perioden 2020-11-
27 — 2020-12-31, avseende fonden:

FR Compunder Feeder (SEK) org. nr: 515603-1287
Fonden &r en specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder ("LAIF”).

Placeringsinriktning

Fonden &r en s kallad specialmatarfond som handlas i svenska kronor och placerar fondens medel i specialmottagarfonden
FR Compounder som &r etablerad i Sverige och som i sin tur ocksa forvaltas av forvaltaren. Fonden ska placera minst 85
procent av fondférmogenheten i specialmottagarfonden. Fondens medel far placeras i Overlatbara vardepapper,

penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar och pa konto hos kreditinstitut.

Aret som gétt

Fonden startade upp i december 2020 och var bara verksam under en manad under 2020, inga visentliga faktorer att
rapportera. Marknadsrisk, eller sviangningar pa kapitalmarknaden ar den storsta risken for fonden. Marknadsrisken mitigeras

framst genom bred diversifiering mot olika tillgangsslag, regioner, valutor och bolag.

Framtiden

Fonden startades upp under december 2020 med ett kapital pa runt 450msek, malséttningen &r att vaxa AUM till 1800msek
under 2021. Vi planerar inte att &ndra placeringsinriktning.

Hallbarhetsinformation

O Héllbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.

Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen av fonden.

Uppfoljning av hallbarhet
Fondens investerar i FR Compounder Master som har som priméar malsattning ar att maximera finansiell riskjusterad

avkastning, utover finansiell avkastning beaktas hallbarhetsaspekter i forvaltning av fonden dar vi anser det lampligt. Inom
tillgangsklasser dar vi anser det mojligt exkluderar vi bolag verksamma inom termiskt kol, tobak och vapenindustrin samt
bolag som ar rodflaggade pd UN Global Compact listan. Vi premierar dartill fonder som tar ett aktivt dgaransvar och
dérigenom bidrar till battre bolagsstyrning, samhalle och miljé.

Matarfonden startades under andra halvan av 2020. Investeringar har skett enligt placeringsstrategin. Nagon utvéardering av
héllbarhetskriterierna har annu inte genomforts.



Fondférmogenhetens utveckling

Fondférmdgenheten uppgick per den sista december 2020 till 831,9 mkr, andelsutgivningen uppgick under 2020 till 828,7
mkr, andelsinlgsen till 0,0 mkr och arets resultat till 3,2 mkr.

Anvandning av derivatinstrument

Fonden far anvinda derivatinstrument i syfte att effektivisera forvaltningen. Med effektivisering av forvaltning avses sadan
handel av derivatinstrument som syftar till att skydda vardet av fondens underliggande tillgangar eller kostnadsbesparande
atgarder i syfte att uppratthalla fondens placeringsinriktning. Fonden kommer i huvudsak att anvanda sig av valutaterminer i
syfte att valutasakra vissa underliggande tillgangar i specialmottagarfonden.

Fonden har anvént sig av derivatinstrument under 2020.
Nedan redovisas fondens hogsta, lagsta och genomsnittliga havstang under aret:

Hogsta 57, 7%
L&gsta 1,0%
Genomsnittliga 15,3%

Avgifter

Fonden har tre st aktiva andelsklasser. Forvaltningsavgiften som fonden betalar till fondbolaget uppgar till 0,65% for
andelsklass C, 0,40% for andelsklass D och 0,20% for andelsklass E per &r. Fonden belastas med en avgift om 0,15 procent
for fondens placeringar i specialmottagarfonden. Darutéver belastas fonden av sedvanliga transaktionskostnader som uppstar
pd grund av kop och forsaljning av finansiella instrument i specialmottagarfonden. Fonden kan &ven belastas av
forvaltningsarvode pa grund av innehav i andra fonder. Den hogsta fasta forvaltningsavgift som far tas ut for forvaltningen
av de fonder eller fondforetag som specialfonden fonden placerar i uppgar till 2,5 %.

Information om ersattningar

FCG Fonder AB har under 2020 utbetalat 16 424 092 kronor till foretagets styrelseledaméter, 24 tillsvidareanstallda och 4
timanstallda. Ersattningen inkluderar skattepliktiga formaner till ett belopp om 192 684 kronor.

Nedan foljer en fordelning av erséttningar per olika personalkategorier.

Kategori Totalbelopp Varav rorlig erséttning  Kommentar

Sérskilt Reglerad Personal, 10 st. 8271110 0 Ingen dubbelrékning
Verkstallande ledning 5038 638 0 Personer ingdr i flera kategorier
Anstallda i strategiska befattningar* 0 0

Ansvariga for Kontrollfunktioner 1399 150 0 Inkl. Internrevision ex moms
Risktagare 1833322 0 Personer ingdr i flera kategorier

* Anstillda i strategiska befattningar ingar alla i den verkstéllande ledningen.

Erséttningarna ovan inkluderar bade formaner och faktiska ersattningar men exkluderar sociala avgifter, pension och andra
skatter.



NYCKELTAL

Fondens utveckling 2020-12-31
Fondférmogenhet, tkr 831942
- Andelsklass A -
- Andelsklass B -
- Andelsklass C 80280
- Andelsklass D 66 239
- Andelsklass E 685 423
Antal utelépande fondandelar 8265585
- Andelsklass A -
- Andelsklass B -
- Andelsklass C 797 887
- Andelsklass D 658 183
- Andelsklass E 6809 514
Andelsvirde, kr

- Andelsklass A -
- Andelsklass B -
- Andelsklass C 100,62
- Andelsklass D 100,64
- Andelsklass E 100,66
Fondens totalavkastning1, %

- Andelsklass A

- Andelsklass B

- Andelsklass C

- Andelsklass D

- Andelsklass E

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk for fonden?, % -
Totalrisk jmf index, % -
Fondens genomsnittliga drsavkastning 2 ar,% -
Fondens genomsnittliga drsavkastning 5 ar,% -

Fondens genomsnittliga drsavkastning sedan start?

- Andelsklass A -
- Andelsklass B -
- Andelsklass C 0,62
- Andelsklass D 0,64
- Andelsklass E 0,66
Aktiv risk % -
Kostnader

Forvaltningsavgift, %

- Andelsklass A -
- Andelsklass B -
- Andelsklass C 0,50
- Andelsklass D 0,25
- Andelsklass E 0,05
Performance-avgift3, % -
Transaktionskostnader, tkr 0,0
- varav analyskostnader, tkr 0,00

Transaktionskostnader, % av oms. 0,00



Arlig avgift, %

- Andelsklass A -
- Andelsklass B -
- Andelsklass C 0,65
- Andelsklass D 0,40
- Andelsklass E 0,20
Insattningsavgift (tillfaller fondbolaget)

- Andelsklass A -
- Andelsklass B -
- Andelsklass C 0,0%
- Andelsklass D 0,0%
- Andelsklass E 0,0%
Uttagsavgift (tillfaller fonden)

- Andelsklass A -
- Andelsklass B -
- Andelsklass C 0,0%
- Andelsklass D 0,0%
- Andelsklass E 0,0%

Forvaltningskostnad 1 ar, kr
-Engangsinsattning 10 000 kr -
-Lopande sparande 100 kr/man -

Jamforelseindex

Omsattning
Fondens omsattningshastighet5, ggr/ar 0,00

DStandardavvikelse i manatlig avkastning 6ver 24 man
2) Fonden startade den 27 nov 2020
3) Faktisk Performance Fee

5) Kép och forsdljning av finansiella instrument med ndrstdende virdepappersbolag:
0%




Belopp i kronor, 2020-11-27 till 2020-12-31

Resultatrakning

Intéakter och vardeférandring
Vardeforandring pd OTC-derivatinstrument
Vardeforandringar pa fondandelar
Valutakursvinster och —forluster netto
Summa intakter och vardeforandring

Kostnader
Forvaltningskostnader
Summa kostnader

Arets resultat

Balansréakning

Tillgangar

OTC- derivatinstrument med positivt MV
Fondandelar

Summa placeringar med positivt MV
Bankmedel och dvriga likvida medel
Summa tillgangar

Skulder

Summa finansiella instrument med negativt MV
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondféormégenhet
Poster inom linjen
Stallda sékerheter

Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument
Summa stallda sakerheter

Not 2020

7 855 792
-3 585 853

-985 752
3 284 187

-42 351
-42 351

3241 836

2020-12-31

7 855 792
782 268 540
790 124 332
425 959 856

1216 084 188

0

-42 268
2 -384 100 083
-384 142 351

=

831 941 837

2020-12-31




Forandring av fondférmogenhet
Fondformogenheten vid arets borjan

Andelsutgivning
- Andelsklass A
- Andelsklass B
- Andelsklass C
- Andelsklass D
- Andelsklass E
Andelsinldsen
- Andelsklass A
- Andelsklass B
- Andelsklass C
- Andelsklass D
- Andelsklass E

Resultat enligt resultatrakning
Fondformogenheten vid arets slut

Not 1. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Forvaltningsarvode

Summa upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Not 2. Ovriga skulder
Fondlikvidskuld
Summa 6vriga skulder

2020
0

828 700 001

0

0

80 000 000
66 000 000
682 700 001

O OO OoOOolo

3241 836
831 941 837

2020-12-31
-42 268
-42 268

2020-12-31
-384 100 083
-384 100 083




Finansiella instrument

Fondens innehav per 31 december 2020, uppdelat per bransch

Marknads- Andel av
Innehav Antal Kurs Valuta viirde SEK fonden
Kategori 4
FR Compounder 930 882 840,35 usD 782 268 540 94,0%
Mutual funds 782 268 540 94,0%
Summa Kategori 4 782 268 540 94,0%
Kategori 7
GBP/SEK FX Forward 2021/02/16 - 4578000 11,23 SEK 99 020 0,0%
USD/SEK FX Forward 2021/02/16 - 50310000 8,21 SEK 7756772 0,9%
Utldndsk valuta 7 855 792 0,9%
Summa Kategori 7 7 855 792 0,9%
Summa fondandelar 782 268 540 94,0%
Summa OTC-derivatinstrument 7 855 792 0,9%
Summa vardepapper 790 124 332 94,0%
Bankmedel
Likvida medel SEK 45 259 856 5,4%
Likvida medel SEK - Klientmedel 380700000 45,8%
Summa bankmedel 425959 856 51,2%
Ovriga tillgdngar/skulder netto -384 142 351 -46,2%
Fondféormogenhet 831941837 100,0%

Fondens innehav av vardepapper har fordelats i foljande kategorier:

1. Overldtbara virdepapper som ar upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

2. Ovriga finansiella instrument som 4r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

3. Overlatbara virdepapper som &r féremal for regelbunden handel vid nigon annan marknad som &r reglerad och éppen for allmidnheten

4. Ovriga finansiella instrument som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ir reglerad och éppen for
allmédnheten

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frn emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES

6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frin emissionen avses bli foremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmdnheten

7. Ovriga finansiella instrument
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Aktiekapital
Fondbolagets aktiekapital &r SEK 50 000.

Styrelse och Ledning

Fondbolagets styrelse och foretagsledning bestar av:

Carl-Viggo Ostlund (Styrelseordforande)
Tove Béngstad (Ledamot)
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Johan Cristvall (Ledamot)
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Forvaringsinstitut
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Tel: +46 8 410 759 10
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsberittelsen har uppréttats enligt Lagen (2004:46) om vardepappersfonder ("LVF"), Finansinspektionens foreskrifter
(2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV), samt foljer Fondbolagens Férenings
rekommendationer.

Redovisning

Fondens tillgangar varderas till gallande marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller, om sadan inte finns, senaste
kopkurs. Om enligt Fondbolagets mening sadana kurser inte dr representativa eller om sadana kurser saknas, vilket framst ar
fallet betraffande overlatbara vardepapper som avses i 5 kap 5 § LVF, faststalls ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter
en sarskild vardering. Till grund for den sarskilda varderingen laggs exempelvis marknadspriser fran en icke reglerad
marknad, oberoende méklare, andra externa oberoende kéllor, annat noterat finansiellt instrument, index, anskaffningsvardet
eller bolagshandelser med paverkan p&d marknadsvérdet. Fondandelens virde berdknas av Fondbolaget varje bankdag. OTC-
derivat varderas enligt erkdnda varderingsmodeller sdsom Black & Scholes, Black 76 eller liknande varderingsmodeller och
med utgangspunkt fran underliggande tillgangar. Negativ rdnta pé inldningsmedel redovisas under rantekostnader.

Vardet av en fondandel i en andelsklass i fonden utgdrs av andelsklassens vérde delat med antalet utestdende andelar i den
aktuella andelsklassen.
Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Carl-Viggo Ostlund (ordf.) Jimmi Brink Mari Thjgmge

Tove Bangstad Johan Cristvall Johan Gustafsson

Johan Schagerstrom (VD)

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson,
Auktoriserad revisor



FR Compounder Feeder
(EUR)

Arsberattelse 2020

orgnr 515603-1303



FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktor for FCG Fonder AB 5569391617 far harmed avge arsberattelse for perioden 2020-11-
27— 2020-12-31, avseende fonden:

FR Compunder Feeder (EUR) org. nr: 515603-1303
Fonden &r en specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder ("LAIF”).

Placeringsinriktning

Fonden &r en sd kallad specialmatarfond som handlas i euro och placerar fondens medel i specialmottagarfonden FR
Compounder som &r etablerad i Sverige och som i sin tur ocksa forvaltas av forvaltaren. Fonden ska placera minst 85 procent
av fondférmdgenheten i specialmottagarfonden.

Fondens medel far placeras i dverlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar och pé
konto hos kreditinstitut.

Aret som gétt

Fonden startade upp i december 2020 och var bara verksam under en manad under 2020, inga vasentliga faktorer att
rapportera. Marknadsrisk, eller svangningar pa kapitalmarknaden ar den stérsta risken for fonden. Marknadsrisken

mitigeras framst genom bred diversifiering mot olika tillgangsslag, regioner, valutor och bolag.

Framtiden

Fonden startades upp under december 2020 med ett kapital p& runt 5Smeur, malséttningen ar att vixa AUM till 20meur under
2021. Vi planerar inte att andra placeringsinriktning.

Hallbarhetsinformation

O Haéllbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen av fonden.

Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen av fonden.

Uppfoljning av hallbarhet

Fondens investerar i FR Compounder Master som har som primar malséttning ar att maximera finansiell riskjusterad
avkastning, utéver finansiell avkastning beaktas hallbarhetsaspekter i forvaltning av fonden dér vi anser det Iampligt. Inom
tillgdngsklasser dar vi anser det mojligt exkluderar vi bolag verksamma inom termiskt kol, tobak och vapenindustrin samt
bolag som ar rodflaggade pd UN Global Compact listan. Vi premierar dartill fonder som tar ett aktivt dgaransvar och
dérigenom bidrar till battre bolagsstyrning, samhélle och miljo.

Matarfonden startades under andra halvan av 2020. Investeringar har skett enligt placeringsstrategin. Nagon utvardering av
héllbarhetskriterierna har annu inte genomforts.



Fondférmogenhetens utveckling
Fondférmogenheten uppgick per den sista december 2020 till 5,1 mMEUR, andelsutgivningen uppgick under 2020 till 5,0
EUR, andelsinl6sen till 0,0 mkr och érets resultat till 0,0 mkr.

Anvandning av derivatinstrument

Fonden far anvinda derivatinstrument i syfte att effektivisera forvaltningen. Med effektivisering av forvaltning avses sadan
handel av derivatinstrument som syftar till att skydda vérdet av fondens underliggande tillgangar eller kostnadsbesparande
atgarder i syfte att uppratthalla fondens placeringsinriktning. Fonden kommer i huvudsak att anvanda sig av valutaterminer i
syfte att valutasékra vissa underliggande tillgangar i specialmottagarfonden.

Fonden har anvént sig av derivatinstrument under 2020.
Nedan redovisas fondens hogsta, lagsta och genomsnittliga havstang under éret:

Hogsta 57,7%
L&gsta 1,0%
Genomsnittliga 14,7%

Avgifter

Forvaltningsavgiften som fonden betalar till fondbolaget uppgar till 0,50%. Fonden belastas med en avgift om 0,15 procent
for fondens placeringar i specialmottagarfonden. Fondformdgenheten i specialmottagarfonden kan paverkas av eventuella
avgifter som tas ut i de fall specialmottagarfonden placerar i fondandelar. Den hogsta fasta forvaltningsavgift som far tas ut
for forvaltningen av de fonder eller fondféretag som specialfonden fonden placerar i uppgar till 2,5 %.

Information om ersattningar

FCG Fonder AB har under 2020 utbetalat 16 424 092 kronor till féretagets styrelseledaméter, 24 tillsvidareanstéllda och 4
timanstallda. Ersattningen inkluderar skattepliktiga formaner till ett belopp om 192 684 kronor.

Nedan foljer en fordelning av erséttningar per olika personalkategorier.

Kategori Totalbelopp Varav rorlig erséttning  Kommentar

Sarskilt Reglerad Personal, 10 st. 8271110 0 Ingen dubbelrékning
Verkstéllande ledning 5038 638 0 Personer ingdr i flera kategorier
Anstéllda i strategiska befattningar* 0 0

Ansvariga for Kontrollfunktioner 1399 150 0 Inkl. Internrevision ex moms
Risktagare 1833322 0 Personer ingdr i flera kategorier

* Anstillda i strategiska befattningar ingar alla i den verkstéllande ledningen.

Erséttningarna ovan inkluderar bade formaner och faktiska ersattningar men exkluderar sociala avgifter, pension och andra
skatter.



NYCKELTAL

Fondens utveckling
Fondférmogenhet, tEUR
Antal uteléopande fondandelar
Andelsvarde, EUR

Fondens totalavkastning, %

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk fér fonden?, %

Totalrisk jmf index, %

Fondens genomsnittliga arsavkastning 2 ar,%
Fondens genomsnittliga arsavkastning 5 ar,%
Fondens genomsnittliga drsavkastning sedan start?
Aktiv risk %

Kostnader
Forvaltningsavgift, %

Performance-avgift3, %

Transaktionskostnader, tEUR
- varav analyskostnader, tEUR
Transaktionskostnader, % av oms.

Arlig avgift, %

Inséttningsavgift (tillfaller fondbolaget)
Uttagsavgift (tillfaller fonden)
Forvaltningskostnad 1 &r, kr
-Engangsinsattning 10 000 kr
-Lopande sparande 100 kr/man

Jamfoérelseindex

Omsattning

Fondens omsattningshastighet4, ggr/ar

DStandardavvikelse i manatlig avkastning 6ver 24 man

2) Fonden startade den 27nov 2020
3) Faktisk Performance Fee

2020-12-31
5051
500000
10,10

0,10

0,50
0,00

0,00
0,00
0,00

0,65
0,00
0,00

4 Kép och forsdljning av finansiella instrument med ndrstdende virdepappersbolag:

0%




Belopp i EUR, 2020-11-27 till 2020-12-31

Resultatrakning

Intéakter och vardeférandring
Vardeforandring pd OTC-derivatinstrument
Vardeforandringar pa fondandelar
Valutakursvinster och —forluster netto
Summa intakter och vardeforandring

Kostnader
Forvaltningskostnader
Summa kostnader

Arets resultat

Balansréakning

Tillgangar

OTC- derivatinstrument med positivt MV
Fondandelar

Summa placeringar med positivt MV
Bankmedel och dvriga likvida medel
Summa tillgangar

Skulder

Summa finansiella instrument med negativt MV
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondféormégenhet
Poster inom linjen

Stallda sakerheter
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument
Summa stallda sakerheter

Forandring av fondférmdgenhet
Fondférmogenheten vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlosen

Resultat enligt resultatrakning
Fondformogenheten vid arets slut

Not 2020

55 405

-345
-1 692
53 368

-2 246
-2 246

51122

2020-12-31

55 405
4749 700
4 805 105

498 263
5303 368

0

-2 246
2 -250 000
-252 246

(=Y

5051 122

2020-12-31

2020
0

5 000 000
0

51 122
5051 122




Not 1. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Forvaltningsarvode
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Not 2. Ovriga skulder
Fondlikvidskuld
Summa ovriga skulder

2020-12-31
-2 246
-2 246

2020-12-31
-250 000
-250 000




Finansiella instrument

Fondens innehav per 31 december 2020, uppdelat per bransch, belopp i EUR

Innehav Antal Kurs
Kategori 4
FR Compounder 56719 83,74
Mutual funds

Summa Kategori 4

Kategori 7
GBP/EUR FX Forward 2021/02/16 - 269000 1,12
USD/EUR FX Forward 2021/02/16 - 3040000 0,82
Utldndsk valuta

Summa Kategori 7
Summa fondandelar
Summa OTC-derivatinstrument
Summa vardepapper
Bankmedel
Likvida medel EUR

Summa bankmedel

Ovriga tillgdngar/skulder netto

Fondférmogenhet

Fondens innehav av vardepapper har fordelats i foljande
kategorier:

1. Overldtbara virdepapper som ar upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

Valuta

usD

EUR
EUR

Marknads-
virde EUR

4749700
4749 700
4749 700

- 443
55849

55405
55405
4749700
55405

4805105

498 263
498 263

-252 246

5051122

Andel av
fonden

94,0%
94,0%
94,0%

0,0%
1,1%
1,1%
1,1%
94,0%
1,1%
94,0%
9,9%

9,9%

.5'00/0

100,0%

2. Ovriga finansiella instrument som 4r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

3. Overlatbara virdepapper som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for

allmanheten

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen for

allmanheten

5. Overl3tbara virdepapper som inom ett ar frn emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES

6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frn emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar

reglerad och 6ppen for allmanheten

7. Ovriga finansiella instrument
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsberittelsen har uppréttats enligt Lagen (2004:46) om vardepappersfonder ("LVF"), Finansinspektionens foreskrifter
(2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV), samt foljer Fondbolagens Fd&renings
rekommendationer.

Redovisning

Fondens tillgangar varderas till gallande marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller, om sadan inte finns, senaste
kopkurs. Om enligt Fondbolagets mening sadana kurser inte ar representativa eller om sddana kurser saknas, vilket framst ar
fallet betraffande overlatbara vardepapper som avses i 5 kap 5 § LVF, faststalls ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter
en sarskild vardering. Till grund for den sarskilda varderingen laggs exempelvis marknadspriser fran en icke reglerad
marknad, oberoende méklare, andra externa oberoende kéllor, annat noterat finansiellt instrument, index, anskaffningsvardet
eller bolagshandelser med paverkan pa marknadsvardet. Fondandelens varde berdknas av Fondbolaget varje bankdag. OTC-
derivat varderas enligt erkdnda varderingsmodeller sdsom Black & Scholes, Black 76 eller liknande varderingsmodeller och
med utgangspunkt fran underliggande tillgangar. Negativ ranta pé inldningsmedel redovisas under rantekostnader.

Vardet av en fondandel i en andelsklass i fonden utgérs av andelsklassens varde delat med antalet utestidende andelar i den
aktuella andelsklassen.
Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Carl-Viggo Ostlund (ordf.) Jimmi Brink Mari Thjgmge

Tove Bangstad Johan Cristvall Johan Gustafsson

Johan Schagerstrom (VD)

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson,
Auktoriserad revisor



