Informationsbroschyr
Mars 2021

For specialfonden ia ("fonden”)

1 ALLMAN INFORMATION

Informationsbroschyren fér ovan angiven fond ar
uppréttad i enlighet med lagen (2013:561) om férvaltare
av  alternativa  investeringsfonder  ("LAIF”), och
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder. Denna
broschyr och fondbestammelserna for fonden utgor
tillsammans den s.k. Informationsbroschyren.

1.1 Fondbolag och AlF-forvaltare

FCG Fonder AB, org.nr 556939-1617; ett fondbolag som
sedan den 6 juni 2014 har Finansinspektionens tillstand
att bedriva fondverksamhet och att férvalta alternativa
investeringsfonder enligt LAIF och lag (2004:46) om
vardepappersfonder ("LVF”) (nedan benamnd
“forvaltaren” eller "Bolaget”). Se ytterligare information
om férvaltaren under avsnitt 4.

1.2 Forvaringsinstitut

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (502032-
9081) ("SEB”) en svensk bank som huvudsakligen
bedriver bank- och vardepappersrérelse och har sitt séate
i Stockholm.

Forvaringsinstitutet ska verkstélla forvaltarens instruk-
tioner som avser fonden om de inte strider mot
bestammelserna i LVF eller LAIF eller annan forfattning
eller mot fondbestammelserna/bolagsordning samt se till
att:

forsaljning, inldsen och makulering av andelar i
fonden genomférs enligt LVF/LAIF och fond-
bestammelserna/bolagsordning,

vardet av andelarna i fonden berédknas enligt
LVF/LAIF och fondbestammelserna/bolagsordning,
ersattningar for transaktioner som berér en fonds
tillgangar betalas in till fonden utan dréjsmal, och
fondens intdkter anvands enligt bestimmelserna i
LVF/LAIF och fondbestammelserna/bolagsordning.

Utover det ovanstaende ska forvaringsinstitutet dvervaka
fondens penningfloden, depaférvara finansiella instru-
ment i fonden och fora férteckning 6ver dessa.

1.2.1 Intressekonflikter

Ett forvaringsinstitut ska agera uteslutande i fondandels-
Agarnas intresse och oberoende fran fonden och
forvaltaren. Institutet bedriver verksamhet fér saval egen
rékning som kunders rékning och darmed kan
intressekonflikter uppsta. For att detta inte ska paverka
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forvaringsverksamheten &r 6vrig verksamhet skild fran
denna verksamhet bade funktionellt och organisatoriskt,
och ett system for att identifiera, hantera och dvervaka
eventuella intressekonflikter finns pa plats. Intresse-
konflikter som kan uppsta mellan forvaringsinstitutet och
forvaltaren ar nér institutet A&ven &r motpart i andra affarer,
sasom handel med finansiella instrument. Aktuella
uppgifter om férvaringsinstitutet, dess verksamhet och de
intressekonflikter som kan uppstd kan erhéllas fran
forvaltaren pa begaran.

1.2.2 Delegation av forvaringsinstitutets uppgifter

Forvaringsinstitutet kan delegera delar av verksamheten
till en eller flera externa bolag, daribland andra depa-
banker som utses av institutet fran tid till annan. De
uppgifter som far delegeras, enligt UCITS-direktivet och
tilamplig svensk reglering, ar forvaring och forteckning.
Forvaringsinstitutet ska handla med vederboérlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg vid sitt val, fortsatta
engagerande och &vervakning av den part till vilken
forvaringsinstitutsfunktioner har delegerats. En lista éver
uppdragstagare och uppdragstagare till vilka vidare-
delegering skett och eventuella intressekonflikter som
kan uppsta till foljd av sddan delegering kan erhallas fran
forvaltaren.

1.3 Uppdragsavtal om portféljférvaltning

Bolaget har genom delegation uppdragit at OQAM AB,
org.nr 556925-4112, ("Portfoljférvaltaren”) att utféra
portféljférvaltning och marknadsféring.

Det kan fdrekomma intressekonflikter i relationerna
mellan fonden, andelsdgarna, forvaltaren och Portfolj-
forvaltaren. Ett exempel pa sadan intressekonflikt ar att
den externa forvaltaren inte har det formella ansvaret for
fonden gentemot fondandelsdgarna och dvriga intressen-
ter och att det darmed finns en o©kad risk for att
konkurrerande tjanster minskar fokuset pa forvaltningen.
Bolaget hanterar denna intressekonflikt framst genom
processen for uppfolining av utlagd verksamhet, samt pa
I6bpande basis genom uppféljning av den externa
forvaltningen av den interna fdrvaltningsenheten,
I6pande limitkontroller samt oberoende granskningar av
funktionen for riskhantering och regelefterlevnad.

Bolaget har en av styrelsen antagen Policy fér hantering
av intressekonflikter. Aven hos Portféljforvaltaren finns
policy framtagen géallande intressekonflikter och hur de
ska forebyggas och behandlas. Mellan Bolaget och
Portfoljférvaltaren finns aven skrivna avtal som reglerar
parternas ansvar och &taganden. Mer information om
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delegering och eventuella intressekonflikter kan pa
begaran erhallas fran forvaltaren.

1.4 Primarmaklare

En s.k. primarmaklare ar exempelvis en bank som
erbjuder tjanster for att framst finansiera eller som
motpart utfora transaktioner med finansiella instrument,
och som aven kan tillhandahdlla andra tjanster, sdsom
clearing, avveckling, depatjanster, vardepapperslan,
skraddarsydda tekniska I6sningar och stédtjanster.
Fonden kan anvénda sig av SEB som primarmaklare.
SEB ar samtidigt fondens férvaringsinstitut och i
samband med detta kan eventuella intressekonflikter
identifieras. En lista Over eventuella intressekonflikter
som kan uppsta till foljd av inkop av primarmaklartjanster
kan erhdllas fran forvaltaren och mer information
aterfinns i punkt 1.2.1 ovan.

1.5 En fonds rattsliga karaktar

Fondférmogenheten i en fond ags av fondandelsagarna
gemensamt. Varje fondandel medfor lika ratt till den
egendom som ingar i fonden.

Fonden bestar av andelsklasser vilket innebar att vardet
av en fondandel i en andelsklass kan komma att skilja sig
fran vardet av en fondandel i en annan andelsklass.
Andelarna skiljer sig at avseende lagsta teckningsbelopp
samt avgifter. Andelarna i en andelsklass medfér lika ratt
till tillgangarna i fonden som andelarna i en annan
andelsklass i fonden men med justering for de villkor som
géller for andelsklassen. Det kan innebéra att den ekono-
miska rattigheten skiljer sig at for andelsagare i olika
andelsklasser. Forvaltaren sakerstéller att andelsagarna
inom respektive andelsklass likabehandlas genom att
samma villkor, vilka framgar av fondbestammelserna,
géller for alla andelséagare inom respektive andelsklass.

Fonden ar inte en juridisk person och kan inte forvarva
rattigheter eller ta pa sig skyldigheter eller fora talan infor
domstol eller annan myndighet. Egendom som ingér i en
fond far inte utméatas och andelsagarna svara inte for
forpliktelser som avser en fond. Forvaltaren foretrader
fondandelsagarna i alla fragor som ror fonden, beslutar
om den egendom som ingar i fonden samt utdvar de
rattigheter som harrér ur egendomen. Forvaltaren
sakerstaller att samma villkor, vilka framgar av fond-
bestammelserna, galler for alla andelsdgare. Ingen
andelsagare far ndgon form av formansbehandling vad
galler t.ex. teckning och inlésen av andelar eller
avgiftsuttag. Fonden &ar 6ppen for allmanheten.

1.6 Andelsagarregister

Forvaltaren ansvarar for registret éver samtliga andels-
agare och deras innehav. Andelsagarens innehav
redovisas i arsbesked och halvarsbesked, i vilka aven
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deklarationsuppgifter ingar. Registrering av andel ar
avgorande for ratten till andel i fonden och darav féljande
réttigheter.

1.7 Ovriga uppdragsavtal

Bolaget har uppdragit &t utomstaende att utféra vissa
avgransade delar av verksamheten:

Internrevision: BDO Malardalen AB (556291-8473)
IT-drift: Proact IT Sweden AB (556328-2754), och
Ekonomi: FCG Holding Sverige AB (556753-0273).

D& FCG Holding AB ar moderbolag till Bolaget uppstar
den potentiella intressekonflikten att Bolaget inte kdper
tjanster till marknadsmassiga priser fran moderbolaget,
dvs. ineffektiv upphandlingsprocess i samband med upp-
handling av konsulttjanster, vilket kan paverka fond-
andelséagarna negativt. Denna konflikt hanteras genom
att Bolaget har reglerat upphandlingsprocessen i dess
interna regler for utlaggning av verksamhet. | dvrig har
inga intressekonflikter identifierats.

1.8 Allméant om risker

Att kbpa andelar i en fond ar alltid forenat med risk. Med
risk i placeringssammanhang avses osaker avkastning.
Placeringar i fonder kan bland annat inbegripa risker
kopplade till aktie-, rante-, och valutamarknaderna,
exempelvis i form av férandringar i priser, réntor m.m.

En fondandelsfond paverkas av risknivan i de fonder man
véljer att investera i.

Risk och mdjlighet till hdgre avkastning ar normalt sett
kopplade till varandra och investeraren behover ta nagon
form av risk for att kunna fa ersattning i form av hogre
avkastning.

Vardet pa en fond bestams av vardeférandringarna pa de
tillgangar som fonden placerat i. Det innebar att fonden
kan bade 6ka och minska i varde och en investerare kan
inte vara saker pa att fa tilloaka hela det insatta kapitalet.

| forvaltningen av fonder férekommer olika typer av risker.
Exempel p& sadana risker ar:

Kreditrisk: Nar fonden investerar direkt, eller indirekt, i
rantebarande instrument, som t ex obligationer, sé finns
det en risk att emittenten av instrumentet inte kommer att
betala réntan eller aterbetala nominellt belopp vid forfall.
Detta innebar att instrumentet kan komma att férlora delar
av eller hela sitt varde.

Motpartsrisk: Risken att en motpart inte fullgér sina
ataganden gentemot fonden, dvs inte betalar ett avtalat
belopp eller inte levererar vardepapper som &verens-
kommet.

Korrelationsrisk: Detta avser ett statistiskt matt pa grad av
samvariation mellan tillgangars kursutveckling. Om
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korrelationen &r instabil, eller snabbt féranderlig, kan
bolagets forvaltning fér att skapa marknadsneutralitet
vara felaktigt uppskattade, med odnskat utfall som foljd.

Likviditetsrisk: Risken att fonden inte kan sélja, inldsa
eller sténga en position i rimlig tid, och att priset kan vara
lagre eller hogre &n forvantat, som en effekt av den
radande likviditetssituationen i den underliggande mark-
naden.

Operativ risk: Fonden kan komma att goéra forluster
beroende pa externa handelser, kriminell verksamhet,
systemhaveri och fel som begatts av parter som agerar
for fonden, férvaringsinstitutet samt andra externa parter.

Marknadsrisk: Risken for minskat fondandelsvarde till
foljd av rorelser pa exempelvis aktiemarknaden.

Valutarisk: Foérandring av valutakurser kan negativt
paverka fondens avkastning.

1.8.1 Riskklasser

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk
och mdjlig avkastning néar du investerar i fonden eller en
viss andelsklass.

Riskkategorin &ar baserad pa& simulerad och/eller
historiska portfoljdata och beskriver prisrorligheten pa
fondens tillgangar 6ver de senaste fem aren, och darefter
beraknat per andelsklass om sadana finns. Eftersom
riskkategorin ar baserad pa historisk och/eller simulerade
data kan riskkategorin vara ett ofillforlitigt matt pa
fondens eller andelsklassens framtida risk/avkastnings-
profi. Den angivna riskkategorin visar variationen i
fondens eller andelsklassens varde och utgér inte en
garanti och kan komma att andras i framtiden.

Skalan med de sju kategorierna ar komplex. Kategori 1
innebar inte att fonden &r riskfri, och avstdndet mellan
Kategori 1 och 2 kan vara annorlunda an avstandet
mellan 5 och 6.

Fondens riskklass framgar av fondens faktablad.

Foljande riskfaktorer i fonden aterspeglas inte helt av
risk/avkastningsindikatorn:

Fondens risk kommer att paverkas av risknivan i de
fonder man véljer att investera i.
1.9 Information om risk och likviditets-
hantering

Information om aktuell riskprofil och de riskhanterings-
system som tillampas samt uppgift om eventuell andel
icke likvida tillgngar lamnas i arsberéattelse och halvars-
redogorelse for fonden.

Forandringar av vasentlig betydelse i fondens likviditets-
riskhantering kan lamnas pa forvaltarens hemsida.
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1.10 Finansiell havstang

Med finansiell havstdng avses en metod genom vilken
exponering okar genom att t.ex. anvanda derivat-
instrument eller lana kontanter/vardepapper. Den
finansiella havstangen uttrycks som forhallandet mellan
fondens exponering och dess nettotillgangsvarde. Det
innebar att fonden fran tid till annan kan komma att ha en
hogre exponering an de faktiska tillgangarna i fonden Om
fonden anvander sig av derivatinstrument och/eller
vardepapperslan, i syfte att skapa havstang, framgar det
i fondbestammelserna fér fonden, samt Fondspecifik
information nedan.

| rsberattelsen och halvarsredogorelsen lamnas foljande
information; om finansiell havstang for de fonder som
tilampar detta; om det sammanlagda finansiella
havstangsbeloppet berdknat enligt brutto- och atagande-
metoden; om eventuell férandring i den hogsta nivan av
finansiell havstang som far anvandas for fondens rakning;
samt om eventuell réatt att forfoga over sakerheter eller
andra garantier som har lAmnats enligt ordningen for
finansiell havstang Ratten att forfoga éver sakerheter
regleras genom avtal med motparten, se aven mer
information under avsnitt 1.12.

1.11 Derivatinstrument

Derivatinstrument &r en form av kontrakt som ar knutet till
en underliggande egendom eller ett underliggande véarde,
Derivatinstrument handlas pa vardepappersmarknaden.
Terminskontrakt, som ar en typ av derivat, ar ett avtal dar
den ena parten, vid en senare tidpunkt, ska kdpa den
underliggande egendomen (till exempel en obligation) av
den andra parten till ett pa forhand bestamt pris. Pa
terminens slutdag sker betalning mot leverans eller
kontantavrékning. Terminskontrakt kan anvéandas for att
skapa ett skydd mot en ofrdelaktig prisutveckling pa den
underliggande egendomen. De kan ocks& anvandas for
att uppnd vinst eller avkastning med en mindre
kapitalinsats &n vad som kravs for att gbra en motsva-
rande affar direkt i den underliggande egendomen. Den
part som ingar ett terminsavtal stéller en sakerhet for sitt
framtida atagande i samband med att avtalet ingas.
Kompletterande sékerhet kan behéva stéllas i ett senare
skede om priset pd den underliggande egendomen
utvecklas ogynnsamt.

1.12 Sakerhetshantering vid OTC-handel

Om fonden gor transaktioner med OTC-derivat (som
avser derivat handlade direkt med enskild motpart) i syfte
att effektivisera forvaltningen kan det ge upphov till
motpartsrisk. Denna motpartsrisk hanteras genom att
lamna eller motta sakerheter och regleras genom
sékerhetsavtal. Vilka sékerheter som accepteras och hur
de ska hanteras regleras i forvaltarens Instruktioner om
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godtagbara sakerheter som ar upprattade i enlighet med
gallande forfattningar och ESMA:s riktlinjer om bdrshand-
lade fonder och andra fragor som ror fondforetag (ESMA
2014/937).

De allmanna kraven pa sakerheter ar att utgivaren ska ha
hoégkreditvardighet. Endast motparter godkadnda av
forvaltarens Motpartskommitté godtas. Tillgdngarna ska
vara likvida och varderas dagligen, eller utgéras av likvida
medel. Sakerhetsmassan maste ocksa vara diversifierad.
Mottagna sakerheter far inte saljas, aterinvesteras eller
pantsattas.

1.13 Utlaning av vardepapper

Enligt fondlagstiftningen har fonder under vissa
forutsattningar mdojlighet att lana ut Overlatbara
vardepapper som ingar i fonden till en tredje part
(vardepapperslan). Syftet med vardepapperslan ar att
fonden kan f& extra avkastning utan att ta nagon extra
marknadsrisk. Fonden tar betalt for utlaningen genom
réanta, efter avdrag for administrativa kostnader, som
tillfaller fonden och darmed okar avkastningen i fonden.
Vardepapperslan exponerar fonden mot risken for att
lantagaren inte kan lamna tillbaka de vardepapper som
har lanats. Det uppstar aven risker vad avser tolkningen
av vardepapperslaneavtalen, samt risker for att fondens
principer for aktiedgarengagemang inte fullt ut kan
genomféras da rostratten gar over till l[Antagaren under
utldningsperioden.

Utldnade vardepapper fors over till motparten och
mottagna likvida medel forvaras p& konto hos fondens
forvaringsinstitut. Endast motparter godkanda av
forvaltarens Motpartskommitté godtas. Om fonden lanar
ut overlatbara vardepapper begar fonden sakerhet fran
lantagaren for de utlAnade vardepappren. Vilka
sakerheter som accepteras och hur de ska hanteras
regleras i forvaltarens Instruktioner om godtagbara
sakerheter. Den |6pande hanteringen av sakerheter ger
upphov till operativa risker som évervakas och hanteras.

For narmare uppgift om fondens faktiska anvandning av
vardepapperslan hanvisas till fondens arsberéattelse och
halvarsredogorelse.

1.14 Vardering

Egendom som ingar i en fond varderas med ledning av
gallande marknadsvarde. Fondbestdmmelserna for
fonden anger narmare hur tillgdngarna varderas och hur
fondens varde faststalls. Senaste NAV publiceras pa
forvaltarens hemsida.
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1.15 Avgifter
1.15.1 Forvaltningsavgift

Fonden betalar en fast férvaltningsavgift till férvaltaren. |
denna ingar erséattning for fondens férvaltning samt
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer. Den fasta
forvaltningsavgiften tas ut Idpande med en 365-del per
dag. | alla andelsklasser tas prestationsbaserad avgift ut
vid uppnadd overavkastning. For narmare uppgifter om
berdkning av avgifterna se fondbestammelserna for
fonden, samt Fondspecifik information nedan.

1.15.2 Ovriga kostnader

Fonden betalar courtage och andra kostnader fér fondens
vardepappershandel som till exempel transaktions-,
leverans-, rantekostnader och skatt. Dessa 6vriga kost-
nader belastas fonden vid den tidpunkt de uppstar.

1.16 Redovisning av analyskostnader

Forvaltaren eller Portféljforvaltaren kan erhalla extern
investeringsanalys i arbetet med férvaltningen av fonden.
Kostnaden for extern investeringsanalys separeras i detta
fall fran transaktionskostnaden. Fonden belastas, i
férekommande fall, for investeringsanalyskostnader och
de redovisas separat, i den takt de uppstar. En utvarde-
ring av analystjansterna gors kontinuerligt for att endast
betala for analys som ar till nytta i forvaltningsarbetet.
Information om analyskostnader lamnas i fondens ars-
berattelse. Vid handel pa rantemarknaden och
valutamarknaden utgar inget courtage da handeln sker
med en s.k. spread (skillnaden mellan kdp- och saljkurs).
En separation av kostnaderna i enlighet med ovan kan
darfor inte ske. Las mer om incitament pa
www.fcgfonder.se.

1.17 Teckning och inlésen av fondandelar
1.17.1 Teckning och inlésen

Teckning (andelséagares kop) och inldsen (andelsagares
forsaljning) kan ske per den sista bankdagen varje manad
(Handelsdagen). Fonden ar dock inte 6ppen for teckning
och inlésen sadana Handelsdagar da vardering av
fondens tillgangar inte kan goéras pa ett satt som
sakerstéller fondandelsagarnas lika ratt. Detta avser
tillfallen d& en eller flera av de marknader som fondens
handel sker pa helt eller delvis ar stangda eller att ndgon
av de underliggande fonderna inte ar 6ppna for teckning
eller inlésen (se Extraordinara forhallanden).

Andelsagaren ska pa sarskild blankett anmala till
forvaltaren, eller till den forvaltaren anvisar (ombud), att
teckning eller inlésen ska ske och med vilket belopp.
Andelsagaren ansvarar for att anmalan ar behdrigt
undertecknad, fysiskt eller elektroniskt, att korrekt bank-
kontonummer har angetts, att évriga handlingar som
forvaltaren vid var tid krver har bifogats. Vid teckning
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ansvarar andelsagaren for att likvid for fondandelarna
inbetalts till fondens bankkonto eller bankgirokonto.

Anmalan om teckning respektive inlésen kan ej limiteras
eller aterkallas om inte forvaltaren eller ombudet medger
det.

Fondandelar ska I6sas in om medel finns tillgangliga i
fonden. Om sd inte ar fallet ska medel anskaffas genom
forsaljning av fondens finansiella instrument och inlésen
ska verkstallas sa& snart som mdjligt. Maste medel for
inlésen anskaffas genom forséljning av fondens finan-
siella instrument ska sadan forséaljning ske och inlésen
verkstallas sa snart som mojligt.

Skulle en forséljning vasentligt kunna missgynna 6vriga
andelsagare far forvaltaren efter anmalan till Finans-
inspektionen avvakta med forsadljning av finansiella
instrument. Forvaltaren har aven mdjlighet att tillfalligt
skjuta upp Handelsdagen vid teckning eller inldsen.

1.17.2 Tidpunkt for teckning och inlésen

Anmalan om teckning eller inlésen ska vara forvaltaren
eller ombudet tillhanda senast vid Bryttiden. Vid teckning
ska likvid for andelarna finnas tillganglig p& fondens
bankkonto eller bankgirokonto senast vid Bryttiden.
Skulle begaran komma forvaltaren tillhanda eller den
forvaltaren anvisar efter Bryttiden, eller om likviden inte
finns tillganglig innan Bryttiden, ska forvaltaren verkstélla
begaran nastkommande Handelsdag.

Bryttiden for teckning och inbetalning av likvid ar
1 bankdag (T-1) foére Handelsdagen och for inlésen ar
3 bankdagar (T-3) fore Handelsdagen.

Inlésenlikvid skall betalas till av andelsdgaren angivet
bankkonto senast nastféljande bankdag efter den
bankdag da fondandelsvardet faststillts och publicerats
pa forvaltarens hemsida, under forutsattning att likvida
medel finns tillgangliga i fonden. Maste medel for inlésen
anskaffas genom forsaljning av vardepapper, ska sadan
forséljning ske, eller genom upptagande av kredit, och
inlbsen verkstallas s& snart som mdojligt, Skulle en
forsaljning  vasentligt kunna  missgynna  6vriga
andelsagares intresse, far forvaltaren efter anmalan till
Finansinspektionen avvakta med forsaljningen, se avsnitt
om Extraordinara forhallanden.

1.17.3 Lagstateckningsbelopp

Nedan framgar for fonden och andelsklasserna tillamp-
liga lagsta teckningsbelopp:

Fond/ Minsta forsta Multiplar for
Andelsklass insattning overskjutande del
ia A 1 000 000 SEK Ingen begrénsning
ia B 1 000 000 SEK Ingen begransning
iaC 100 000 SEK Ingen begransning
iaD 100 SEK Ingen begrénsning
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1.17.4 Tecknings- och inlésenpris

Tecknings- och inlésenpris ar fondandelsvardet for
andelsklassen beraknat pd Handelsdagen. Tecknings-
och inlésenpriset ar inte ként nar begaran om teckning
eller inlésen lamnas till forvaltaren. Antalet fondandelar
som det tecknade beloppet resulterat i respektive medel
som inlésen av fondandelar resulterat i meddelas
andelsédgaren nar andelarnas varde faststéllts. Forvalta-
ren har mdgjlighet att tillfalligt skjuta upp berékningen av
tecknings- och inlésenpriset.

Fondandelsvardet offentliggdrs pa www.fcgfonder.se och
kan aven offentliggéras via andra medium.

1.17.5 Extraordinéara forhallanden

Om sadana extraordinara forhallanden har intraffat som
innebar att en vardering av fondens tillgangar inte kan
goras pa ett satt som sakerstéller fondandelsagarnas lika
ratt far forvaltaren, efter anmalan till Finansinspektionen,
skjuta upp dagen for berakning och offentliggérande av
fondandelsvardet, skjuta upp Handelsdagen samt
berakningen av teckningspriset respektive inlésenpriset
till dess att handel aterupptagits.

Exempel pa detta ar nar handeln i ett finansiellt
instrument, som fondens medel &r placerade i, ar stoppad
pa grund av radande extrema marknadsfoérhallanden eller
extraordindra handelser och forvaltaren av sadan
anledning inte kan faststalla fondandelsvardet pa
objektiva grunder, samt att sadant faststallande skulle
kunna medfdra skada for andelsagarna. Detsamma géller
om fondens medel &r placerade i instrument som &r
baserade pa finansiella instrument, valutor eller index
relaterade till finansiella instrument dar handeln &r
stoppad.

1.17.6 Stangning for nyteckning

Forvaltarens styrelse kan besluta om stangning av
fonden for nyteckning av fondandelar. Foérvaltarens
styrelse anser att denna mdjlighet ar nédvandig for att vid
var tid kunna bevara en optimal férvaltningsvolym i
fonden och darigenom skydda andelségarnas intressen.
Beslut om stangning for nyteckning kan ske férst om
forvaltningsvolymen Overstiger 10 miljarder kronor.
Meddelande om sténgning av fonden skall offentliggtras
pa forvaltarens hemsida senast en manad innan
verkstallandet. Forvaltaren &ger ratt att vagra begaran om
nyteckning av fondandelar gallande teckningssedlar som
kommit forvaltaren tillhanda efter verkstéllandet.

Efter att fonden har sténgts har forvaltarens styrelse
mdjlighet att besluta att fonden skall 6ppnas for nyteck-
ning av andelar. Beslutet skall offentliggtras pa forvalta-
rens hemsida senast en manad fore teckningsdagen.
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1.17.7 Tillatnainvesterare

Fonden riktar sig till allmanheten och andelar i fonden far
tecknas av svenska och utlandska investerare. Det
forhallandet att fonden riktar sig till allménheten innebar
inte att den riktar sig till sddana investerare vars teckning
av andel i fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden star i
strid med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller
foreskrift. Inte heller riktar sig fonden till sadana
investerare vars teckning eller innehav av andelar i
fonden innebéar att:

fonden eller forvaltaren blir skyldig/skyldigt att vidta
registreringsatgard,

annan atgard som fonden eller forvaltaren annars
inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta, eller
fonden &samkas skada eller kostnader som inte
ligger i andelsagarnas intresse.

Varken fonden eller forvaltaren ar eller avses bli
registrerade i enlighet med vid var tid géllande United
States Securities Act 1933, US Investment Companies
Act 1940 eller annan motsvarande lagstiftning i USA,
Kanada, Japan, Australien eller annat land.

Den som vill férvarva andelar i fonden ska till férvaltaren
uppge nationell hemvist och pa forvaltarens begaran
bekréfta att denne inte omfattas av ovan beskrivha
inskrankningar. Andelsdgare ar vidare skyldig att
meddela forvaltaren eventuella forandringar av nationell
hemvist. Om forvaltaren beddmer hinder foreligger att
erbjuda, salja eller pa annat satt distribuera fondandelar
enligt ovan far forvaltaren dels vagra verkstéllighet av
sadant uppdrag om teckning av andelar i fonden, dels, i
forekommande fall, utan fortida samtycke losa in saddan
andelsdgares innehav av andelar i fonden for dennes
rakning och utbetala tilkommande medel till
andelsagaren.

1.18 Arsberéttelse och halvérsredogorelse

Forvaltaren upprattar en arsberattelse och halvars-
redogorelse for fonden. Handlingarna ska pa begéaran
kostnadsfritt skickas till andelséagare och finns tillgangliga
hos forvaltaren och forvaringsinstitutet senast fyra
manader efter rakenskapsarets utgang (arsberattelse)
respektive tvd manader efter halvarsskiftet (halvarsredo-
gorelse). Handlingarna publiceras aven péa forvaltarens
hemsida.

1.19 Upphorande av en fond eller 6verlatelse av
fondverksamheten

Om forvaltaren beslutar att fonden ska upphora eller att
fondens forvaltning, efter medgivande av Finans-
inspektionen, ska overlatas till ett annat fondbolag,
kommer samtliga andelségare att informeras héarom
genom kungorelse i Post- och Inrikes tidningar, om inte
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Finansinspektionen meddelat undantag. Information
kommer ocksa att finnas hos férvaltaren och forvarings-
institutet.

Forvaltningen av fonden ska omedelbart tas 6ver av
forvaringsinstitutet om Finansinspektionen aterkallar
forvaltarens tillstand eller forvaltaren tratt i likvidation eller
forsatts i konkurs.

1.20 Andring av fondbestammelser

Andring av fondbestammelserna far endast ske genom
beslut av forvaltarens styrelse och ska understéllas
Finansinspektionen fér godkannande. Andringarna kan
paverka fondens egenskaper sasom t.ex. placerings-
inriktning, avgifter och riskprofil. Sedan &ndring godkénts
ska beslutet finnas tillgdngliga hos forvaltaren och
forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt som
Finansinspektionen anvisar.

1.21 Skattefragor i Sverige

Nedan féljer en allmén beskrivning éver vissa svenska
skatteregler som géller for fonden och dess andelsagare.
Sammanfattningen vénder sig till andelsdgare som ar
obegrénsat skattskyldiga i Sverige. Den &r inte avsedd att
vara uttommande och omfattar inte situationer da innehav
i fonden exempelvis &r knutna till investeringssparkonto,
fondforsakring, IPS eller premiepension. Innehavare av
andelar rekommenderas att inhamta rad fran skatte-
radgivare avseende de specifika skattekonsekvenser
som kan uppkomma i varje enskilt fall.

1.21.1 Fondens beskattning

Sedan den 1 januari 2012 &r svenska vardepappers-
fonder och specialfonder inte skattskyldiga for tillgangar
som ingér i fonden. Fonder betalar dock kallskatt pa
utdelningar som de far p& sina utlandska aktieinnehav.
Kéllskatten varierar mellan lander. Till f6ljd av bland annat
att det rader en rattslig osékerhet om tillampningen av
dubbelbeskattningsavtal och utvecklingen inom EU pa
skatteomradet kan kallskatten bade bli hogre och lagre
an den preliminara kallskatt som dras nar utdelningen
erhalls.

1.21.2 Skatteregler for
dddsbon

fysiska personer samt

De regler som beskrivs nedan géller om man sparar
direkt i fonder. For ISK eller kapitalforsakring galler andra
regler.

Svenska fondandelsagare betalar inkomstskatt dels pa
en arlig schablonintakt som beréknas pa fondandelarnas
varde vid ingangen av aret, dels pa vinster och eventuella
utdelningar p& fondandelarna. Underlaget fér schablon-
skatten — Kkapitalunderlaget — utgérs av vardet pa
andelsagarens fondinnehav vid kalenderarets ingang. P&
kapitalunderlaget beréknas en schablonintékt om 0,4 %
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av underlaget. For fysiska personer och svenska
dodsbon tas schablonintakten upp i inkomstslaget kapital
och beskattas med 30 %. Den effektiva skatten blir
darmed 0,12 % (0,4 x 30 %) av vardet pa fondandelarna
vid ingdngen av kalenderaret. Den arliga schablon-
intakten redovisas pa kontrolluppgift till Skatteverket men
inget avdrag for preliminérskatt gors.

En awyttring av fondandelar (normalt genom inlésen)
utldser kapitalvinstbeskattning.  Kapitalvinsten eller
kapitalforlusten pa fondandelar beraknas som skillnaden
mellan inlésenpriset eller férsaljningspriset minskat med
utgifter for avyttringen och omkostnadsbeloppet, och
beskattas med 30 %. Uppkommer en kapitalférlust ar
denna avdragsgill till 70 %. Kapitalvinster och kapital-
forluster som uppstar vid avyttring av fondandelar
redovisas pa kontrolluppgift till Skatteverket, men det
gors inget skatteavdrag.

Skatteverket anser att andelar i olika andelsklasser inom
en fond inte ar av samma slag och sort. En separat
kapitalvinstberédkning ska darfér ske separat for de olika
andelsklasserna.

Om fonden lamnar utdelning beskattas andelséagaren for
utdelningen med 30 %. Vid utdelningen dras 30 %
preliminarskatt och utdelningsbeloppet redovisas pa
kontrolluppgift till Skatteverket. Det framgéar av § 12 i
fondbestammelserna om fonden lamnar utdelning.

For juridiska personer och utlandska fondandelsagare
géaller andra regler.

1.22 Ansvarsbegransningar och skadestand

Forvaltaren har skadestdndsansvar enligt 2 kap. 21 §
LVF savitt avser de vardepappersfonder som Bolaget
forvaltar och enligt 8 kap. 28-31 88 LAIF for de
specialfonder och alternativa investeringsfonder som
Bolaget forvaltar, Forvaringsinstitutet har ansvar enligt 3
kap. 14-16 88 LVF respektive 9 kap. 22 § LAIF. Utan att
frangd vad som stadgas i dessa bestammelser galler
nedanstdende.

Forvaltaren eller forvaringsinstitutet ar inte ansvarig for
skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i frAiga om strejk, blockad,
bojkott och lockout galler aven om forvaltaren ar foremal
for eller vidtar s&dan konfliktdtgard. Skada som
uppkommit i andra fall ska inte erséttas av forvaltaren
eller férvaringsinstitutet, om de varit normalt aktsamma.
Forvaltaren eller forvaringsinstitutet ar i intet fall ansvarig
for indirekt skada. Inte heller ansvarar forvaltaren for
skada som orsakats av att andelségare eller annan bryter
mot lag, forordning, foreskrift eller dessa fond-
bestammelser. Harvid uppmarksammas andelsagare pa
att denne ansvarar for att handlingar som férvaltaren
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Forvaltaren eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada
som orsakats av, svensk eller utlandsk, reglerad marknad
eller annan marknadsplats, depabank, central véarde-
pappersférvarare, clearingorganisation, eller andra som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och inte heller av
uppdragsgivare som forvaltaren eller férvaringsinstitutet
med tillbehodrlig omsorg anlitat eller som anvisats
forvaltaren. Detsamma géller skada som orsakats av att
ovan namnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Forvaltaren ansvarar inte for skada som
uppkommer for fonden, andelséagare i fonden eller annan
i anledning av forfogandeinskrankning som kan komma
att tillampas mot forvaltaren betraffande finansiella
instrument.

Foreligger hinder for forvaltaren eller forvaringsinstitutet
att helt eller delvis verkstalla atgard enligt avtal p& grund
av omstandighet som anges ovan far atgarden skjutas
upp tills dess hindret upphort. Om forvaltaren eller
forvaringsinstitutet till félid av en sadan omstandighet ar
forhindrat att verkstélla eller ta emot betalning ska
forvaltaren eller forvaringsinstitutet respektive andels-
agaren inte vara skyldigt/skyldig att erlagga drojsmals-
ranta. Motsvarande befrielse fran skyldigheten att erlagga
droéjsmalsranta galler aven om forvaltaren med
tillampning av 1.17.6 (810 i fondbestammelserna) tillfalligt
skjuter upp tidpunkten for vardering, teckning respektive
inlésen av fondandelar.

Forvaltaren har en ansvarsforsakring.
1.22.1 Sarskilt om foérvaringsinstitutets ansvar

Om forvaringsinstitutet eller en depébank har forlorat
finansiella instrument som depaforvaras hos férvarings-
institutet eller en depabank, ska forvaringsinstitutet utan
onddigt drojsmal aterlamna finansiella instrument av
samma slag eller utge ett belopp motsvarande vérdet till
forvaltaren for fondens rakning. Forvaringsinstitutet ar
emellertid inte ansvarigt om férlusten av de finansiella
instrumenten &r orsakad av en yttre handelse utanfor
forvaringsinstitutets rimliga kontroll, och vars konse-
kvenser var omdgjliga att undvika trots att alla rimliga
anstrangningar gjorts.

Foreligger hinder for forvaringsinstitutet att helt eller
delvis verkstalla atgard pa grund av omstandighet som
anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess
hindret har upphort. | héndelse av uppskjuten betalning
ska forvaringsinstitutet inte erlagga drojsmalsranta. Om
ranta ar utfast, ska forvaringsinstitutet betala ranta efter
den rantesats som gallde pé forfallodagen. Ar férvarings-
institutet till foljd av omstandighet som anges i forsta
stycket forhindrat att ta emot betalning fér fonden, har
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forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret
forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor som gallde
pa forfallodagen.

2 FONDSPECIFIK INFORMATION
ia
Fonden startades 2018.

Fonden har foéljande andelsklasser och startdatum:

Andelsklass A, ISIN SE0011844455, med start 2018.
Andelsklass B, ISIN SE0011844463, med start 2019.
Andelsklass C, ISIN N/A, har inte startats.

Andelsklass D, ISIN SE0011844489, med start 2019.

Innehallet i fondbestammelserna &ar gemensamt for
andelsklasserna, med undantag fér gallande
fondavgifter, lagsta teckningsbelopp och utdelning.

2.1 Fondtyp

Fonden &ar en specialfond enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder ("LAIF”).

2.2 Fondforvaltare

Fonden férvaltas av Thorbjorn Wallentin och Andreas
Olsson hos Portfoljforvaltaren.

2.3 Malgrupp

Fonden passar den investerare som har en
placeringshorisont pa tre &r och som efterstravar en
medelhdg risk for sin investering.

2.4 Placeringsinriktning

Fonden &r en hedgefond och skilier sig avsevart fran
traditionella aktie- och rantefonder. En placering i fonden
skall darfor inte ses som ett fristdende alternativ till
traditionella vardepappersfonder. Fonden bor istéllet
anvandas som ett redskap for att sprida riskerna i en
portfélj. En placering i fonden bér endast utgdra en
mindre del av en investerares totala portfolj av finansiella
investeringar.

Fondens investeringar syftar till att uppna en langsiktigt
hoég riskjusterad avkastning.  Portfoljférvaltarens
malsattning &r Aven att uppnd en avkastning som &r
hogre an den riskfria rantan och positiv varje ar. Det finns
dock ingen garanti for att det inte kan uppsta en negativ
avkastning under ett enskilt ar. Portfoljforvaltarens
malsattning ar vidare att fondens avkastning skall uppvisa
en lag korrelation med de globala finansiella
marknaderna. Detta innebér att fondférmégenheten kan
Oka eller minska oberoende av hur de finansiella
marknaderna utvecklas.
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Portfoljiférvaltaren anvander flera egenutvecklade
kvantitativa investeringsstrategier for att avgéra vilka
placeringar fonden ska gora. Dessa
investeringsstrategier har kompletterande egenskaper
och kombineras for att skapa en langsiktigt hog
riskjusterad avkastning. Varje investeringsstrategi bestar
oftast av flera modeller. Modellernas uppgift ar att
identifiera marknadslagen dar det féreligger en forhojd
sannolikhet att den framtida prisrérelsen ska bli i en viss
riktning. Investeringarna kan bestd av saval langa som
korta positioner och sprids over olika tillgangsslag, ett
stort antal marknader samt finansiella instrument for att
erhalla en god diversifiering samt riskspridning.
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Portfoljférvaltaren drar nytta av mansklig erfarenhet och
kunskap for att utveckla investeringsstrategierna. | syfte
att minimera manskliga bristers paverkan i
investeringsprocessen implementeras sedan dessa
investeringsstrategier systematiskt genom algoritmer.

Det hoga teknikutnyttjandet innebar ocksd att
portféljfforvaltaren, jamfort med mer traditionella
kapitalforvaltare, kan ta in och analysera mycket stérre
méangder data och soka globalt efter
investeringsmojligheter.

Fonden far placera sina medel i 6verlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument,  fondandelar,  derivat-
instrument samt pa konto hos kreditinstitut. | fonden ingar
dven de likvida medel som behévs for fondens
forvaltning.

2.5 Derivatinstrument

Fonden far anvanda derivatinstrument, inklusive s&
kallade OTC-derivat, som ett led i placeringsinriktningen.

Handel med derivat ar en integrerad del av fondens
affarsidé och utnyttjas i avsevard omfattning. Syftet med
handeln ar att effektivisera forvaltningen av fondens
medel samt att 6ka avkastningen pa fondens tillgangar.

Fonden far anvanda sig av derivatinstrument baserade
pa tillgangar vars underliggande komponenter bestar av
en eller flera av féljande delar:

tillgdngar enligt 5 kap 1 § andra stycket forsta
meningen LVF,

rantesatser,

vaxelkurser,

utlandska valutor,

finansiella index, samt

sadana andra underliggande tillgangar som anges i
12 kap 13 § andra stycket LAIF.

Fonden fér, till skillnad fran vardepappersfonder, foljakt-
ligen anvanda sig av derivatinstrument vilkas under-
liggande tillgdngar utgors av ravaror om instrumenten &r
foremal for handel pa en reglerad finansiell marknad.



Informationsbroschyr
Mars 2021

Fonden far dock aldrig leverera eller ta emot de
underliggande ravarorna.

Fonden far aven anvanda sig av derivatinstrument utan
att ha leveranskapacitet av underliggande tillgang eller
likvardiga tillgangar. Det innebar att fondens handel med
derivatinstrument kan leda till att fonden erhaller en
negativ exponering i underliggande tillgangar.

2.6 Jamforelseindex/Troskelvarde

Fondens jamforelseindex/troskelvarde bestar av 90
dagars statsskuldvaxel (SEK), SSVX90, da malsattning
ar att uppné en avkastning som ar hogre an den riskfria
rantan och positiv varje ar.

2.7 Riskprofil

Fondens risknivd, matt som arlig standardavvikelse i
manatlig avkastning o6ver en rullande 12-manaders-
period, forvantas vara inom intervallet 5 procent och
12 procent. Det bor sarskilt uppmarksammas att risknivan
kan komma att 6ver- eller underskridas vid ovanliga
marknadsforhallanden eller extraordinara handelser.

2.8 Riskbedémningsmetod

Fondens sammanlagda exponeringar beraknas med en
absolut Value at Risk-modell (VaR), den s.k. Monte
Carlo-metoden. Risken i fonden far uppga till hogst 5
procent berédknat enligt denna metod. Vid berékningen
anvands en tidshorisont p& en dag och ett
konfidensintervall pa 95 procent. Skulle fondens riskniva
Overstiga 5 procent ska AlF-forvaltaren snarast tillse att
risknivan sanks till under 5 procent.

Fondens begransning avseende VaR kan tolkas som att
fondens portfolj av investeringar aldrig far innehalla storre
risk &n att fondens dagsresultat under nittiofem dagar av
hundra férvantas bli battre @n en forlust pa 5 procent.

2.9 Finansiell havstang

Fonden far anvanda sig av flera typer av finansiell
havstdng namligen derivatinstrument samt in- och
utldning av vardepapper.

Derivatkontraktets konstruktion medfor att prisutveck-
lingen pa& den underliggande egendomen far genomslag
i vardet pa derivatkontraktet. Prisgenomslaget &r
kraftigare i forhallande till sakerhetens storlek @n vad
vardeférandringen ar pa den underliggande egendomen.
Prisgenomslaget kallas darfor havstangseffekt och kan
leda till storre vinst pa insatt kapital &n om placeringen
gjorts direkt i den underliggande egendomen.
Havstangseffekten lika val medfora storre forlust pa till
exempel terminskontraktet jamfért med véardeférand-
ringen pa den underliggande egendomen, om pris-
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Berakningen av nivan pa finansiell havstang goérs enligt
atagandemetoden och bruttometoden vilka beskrivs i
kommissionens delegerade forordning (EU) nr 231/2013
av den 19 december 2012. Bruttometoden beréknar
absolutbeloppet av alla positioners exponering, vilket fér
till exempel terminspositioner blir vardet pa den
underliggande tillgdngen. Atagandemetoden goér samma
exponeringsberakning for varje position, men syftar till att
ge en uppfattning om den extra exponering som
derivatpositioner innebar jamfort med direktinvestering i
den underliggande tillgangen.

Fonden har mojlighet att anvénda sig av finansiell
havstdng i vasentlig utstrackning. Den maximala
havstangen beraknad enligt den s.k. Bruttometoden far
uppga till 10 000 procent och beraknad enligt den s.k.
atagandemetoden till 10 000 procent.

2.10 Utlaning av vardepapper

En generell beskrivning av syfte och risker med utlaning
av vardepapper finns under avsnitt 1.11.

Vardepapper motsvarande hogst 50 procent av fondens
varde far lanas ut. Vanligtvis ar dock utlaningen avsevart
mer begransad i sin omfattning. Av arsberattelsen och
halvarsredogorelsen for fonden framgar i vilken
omfattning véardepapperslan forekommit tidigare ar.
Ranteintakten fordelas mellan fonden som utlanare, och
motparten for administration, och i normala fall tillfaller
cirka 80 procent av ranteintdkten fonden. Da
intaktsdelningsavtalet inte 6kar kostnaderna for fonden
har ersattningen till vardepapperslaneagenten inte tagits
upp i arlig avgift.

2.11 Inléning av vardepapper

Fonden har aven mdjlighet att lana in vardepapper fran
en tredje part for att sedan sélja vardepapperna pa
aktiemarknaden. Detta kallas &kta blankning. Avsikten ar
da att senare kopa tillbaka vardepapperna till ett lagre pris
och lamna tillbaka vardepapperna till l&ngivaren. Detta
skapar mojligheter fér fonder att skapa avkastning aven
vid fallande kurser pa& marknaden. Inlanade
vardepapperna forvaras hos fondens forvaringsinstitut.
Avkastningen p& de inldnade vardepapperna tillfaller
fonden, den ranta som utgar vid vardepapperslan
belastar fonden. De riskerna som finns med inldning av
overlatbara vardepapper ar marknadsrisk, som ar en del
av fondens strategi, och motpartsrisk. Motpartsrisken
hanteras genom sékerheter. Om vardet av de sékerheter
som fonden staller Gverstiger vardet pd de inldnade
vardepapperna 6kar motpartsrisken. Det finns da en risk
att motparten inte har mojlighet att lamna tillbaka de
stéllda sékerheterna. Det ar av naturliga skal viktigt att
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hanteringen av sakerheter fungerar, varfor operativa
risker I6pande maste hanteras.

Fonden har d&ven mojlighet att anvanda sig av sa kallad
odkta blankning, vilket innebar att fonden séljer
vardepapper som den inte innehar for att i ett senare lage
inforskaffa dessa, tex. genom inlaning, for leverans till
koparen. Det risker som finns och atgarder som vidtas har
beskrivits ovan.

Fonden far inte ha exponering genom blankning som
Overstiger 50 procent av fondens vérde. Vanligtvis &r
dock exponeringsbeloppet avsevart lagre an sa. For
narmare uppgift om fondens faktiska anvandning av
vardepapperslan hanvisas till fondens arsberattelse och
halvarsredogorelse.

Fonden har mojlighet att ha upp till 40 procent av fondens
varde i motpartsrisk mot en och samma motpart med
anledning av véardepapperslan, under forutsattning att
motparten ar en bank inom EES.

2.12 Utdelning

Andelsklasserna A, C och D ar ackumulerande och
l[Amnar ingen utdelning.

Fondens andelsklass B lamnar utdelning. For denna
andelsklass ska forvaltaren varje ar, senast per den sista
bankdagen i oktober, besluta om utdelning och
utdelningsdagar enligt féljande. Utdelningen utgdr 3-5
procent av nettovardet pa de fondandelar som respektive
andelsdgare ager i andelsklass B vid NAV-séttning per
den sista bankdagen vid beslutad utdelningsdag, fordelat
Over det antal utdelningsdagar som forvaltaren beslutar
om. Samtliga andelsagare inom andelsklass B kommer
att erhalla samma procentuella andel i utdelning.
Utbetalning av utdelning sker senast 30 dagar efter
utdelningsdagen. For andelar som inloses pa
utdelningsdagen utbetalas utdelning sedan foregaende
utdelningsdag. For andelsagare som tecknar sig pa
utdelningsdagen erhalls inte utdelning utan teckning sker
till NAV-kurs justerad foér utdelning. Utdelningen
utbetalas, efter eventuellt avdrag for preliminar skatt,
kontant i SEK. Utdelat belopp, efter skatteavdrag,
aterinvesteras automatiskt i fonden, om inte andels-
dgaren senast den sista bankdagen i manaden fore
utdelningsdag skriftligen begart att erhalla utdelningen
kontant. Beslut om utdelning samt kommande
utdelningsdagar publiceras pa forvaltarens hemsida.

2.13 Historisk utveckling

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade
6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

10.

Wiy

—

N

OQAM

.
©

=

!

Diagrammen visar avkastning (resultat) for respektive
andelsklass efter avdrag for avgifter. Hansyn har inte
tagits till eventuella insattnings- och uttagsavgifter, skatt
eller inflation. Vardet for samtliga ar ar beraknat i svenska
kronor och med utdelningar aterinvesterade i fonden. |
diagrammen visas &ven fondens troskelvarde som &r 90
dagars statsskuldvaxel (SSVX90) (SEK). Troskelvardet
styr inte fondens forvaltning utan det anvands endast i
jAmforande syfte.
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Figur 1: Andelsklass A
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Figur 2: Andelsklass B
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Figur 3: Andelsklass D

Andelsklass C har inte startats.
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2.14 Aktiv risk

Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna
i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess jam-
forelseindex. Detta matt anger hur aktiv portfoljfor-
valtningen &r i forhallande till jamforelseindexet.

Da fonden inte har som malsattning att ga béttre an ett
specifikt jAmforelseindex ar det inte lampligt att jamféra
fondens utveckling i forhallande till utvecklingen av ett
specifikt jamforelseindex for att bedéma aktivitetsgraden
i forvaltningen av fonden.

2.15 Gallande och hdgsta fast
forvaltningsavgift

Gallande forvaltningsavgift ar den arliga forvaltningsavgift
som forvaltaren faktiskt tar ut ur fonden/andelsklassen.
Tabellen redogor for den gallande- och hogsta fasta
forvaltningsavgiften fonden tar ut. Beloppen ar uttryckta
pa arsbasis.

Fond/ Gallande fast Hogsta fast
Andelsklass forvaltningsavgift ~ forvaltningsavgift
ia A 0,50% 0,50%

ia B 0,50% 0,50%
iaC 0,75% 0,75%

iaD 1,00% 1,00%

2.16 Gallande samt hdgsta forsaljnings- och
inlésenavgift

Forvaltaren har inte mdjlighet att ta ut tecknings- eller
inlésenavgifter.

2.17 Marknadsforing i andra lander

Fonden marknadsférs inte utanfér Sverige.

2.18 Ovriga kostnader

Fonden betalar courtage och andra kostnader for
Fondens vardepappershandel som till exempel
transaktions-, leverans-, rantekostnader och skatt. Dessa
ovriga kostnader belastas Fonden vid den tidpunkt de
uppstar

2.19 Prestationsbaserad forvaltningsavgift

Utbver den fasta forvaltningsavgiften som anges ovan
utgar en kollektiv prestationsbaserad rorlig ersattning pa
avkastning 6ver den riskfria rantan som fonden levererar.
Den prestationsbaserade ersattningen uppgar, for
andelsklasserna A, B samt C till hdgst 15 procent och for
andelsklass D till hogst 20 procent, av den avkastning
som oOverstiger den riskfria réntan (s.k. troskelvéarde).
Troskelvardet for fonden utgdrs av SSVX 90d (90 dagars
statsskuldsvaxelranta i SEK) eller lagst noll.
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Den resultatbaserade ersattningen beréknas efter avdrag
for den fasta ersattningen. Erséttningen erlagges
manadsvis i efterskott den sista bankdagen i manaden
och beraknas, for andelsklasserna A, B samt C utifran 15
procent och for andelsklass D utifran 20 procent, av den
del av avkastningen som o6verstiger tréskelvardet under
manaden. Avrundning av storleken pa arvodet sker enligt
matematisk avrundning med tva decimaler.

Andelsklasserna tillampar dessutom ett s.k. "high water
mark”, som innebar att andelsklasserna, férutom att
Overtraffa troskelvardet, maste Overtraffa den historiskt
hogsta NAV-kursen som respektive andelsklass har
uppnatt. Detta galler pa kollektiv niva vilket gor att alla
andelsdgare behandlas lika oavsett tidpunkt for
investering. Nagon som investerar efter att en
andelsklass erhdllit negativ avkastning behdover inte
betala resultatbaserad ersattning forran andelsklassen
som helhet atertagit den negativa avkastningen. Om en
andelsagare loser in sina fondandelar nar andelsagaren
har en ackumulerad underavkastning tillgodo aterbetalas
inte eventuellt tidigare erlagd prestationsbaserad
ersattning.

Se bilaga 1 for ett rakneexempel avseende den
prestationsbaserade avgiften (vid 20 procent prestations-
baserad avgift).

2.20 Hallbarhetsinformation

Transparens i frdga om integrering av hallbarhets-
risker, om framjandet av miljorelaterade eller sociala
egenskaper, och om hallbar investering

] Fonden har hallbara investeringar som mal (art. 9)

] Fonden framjar bland annat miljérelaterade eller sociala
egenskaper (art. 8)

Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att
fonden frdmjar miljorelaterade eller sociala egenskaper
eller har hallbar investering som mal

[ Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)

Forvaltarens kommentar:  En hallbarhetsrisk &ar en
miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad héndelse
eller omstéandighet som, om den skulle intréffa, skulle ha
en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa
en investerings varde. | investeringsprocessen avseende
investeringar i enskilda aktier beaktas hallbarhetsrisker.
Identifierade hallbarhetsrisker ar exempelvis:

i) Klimatrisker vilka kan aktualiseras genom
exempelvis mer extrema vaderférhallanden.

i) Omstallningsrisker innebérande dkade kostnader

till foljd av forandrad lagstiftning for att minska

klimatférandringarnas konsekvenser.

Miljorisker i form av exempelvis féroreningar eller

annan negativ miljopaverkan.

ii)
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iv) Risk for korruption, mutor eller bristande
arbetsforhallanden.
Begransning av potentiell negativ inverkan fran
hallbarhetsrisker ~ genomfdrs  via  positionslimiter,

exkludering av foretag inom sektorer som bedémts vara
mer utsatta for hallbarhetsrisker och foretag som
systematiskt bryter mot internationella normer, enligt vad
som framgar hari.

Investeringar i enskilda aktier ar dock en begréansad del
av fonden och motsvarar endast upp till cirka 40 % av
fondens innehav. Fonden anvander aven
derivatinstrument, exempelvis terminer pa aktieindex,
obligationer, ravaror och valutor. Integrering av
hallbarhetsrisker bedéms inte vara nédvandigt i denna
del da hallbarhetsrisker inte aktualiseras vid handel med
denna typ av instrument.

Baserat pad vad som anges hari och de
investeringsstrategier som tillampas i fonden beddms
hallbarhetsriskernas potentiellt negativa inverkan pa
avkastningen som synnerligen liten. Narmare information
om integreringen av hallbarhetsrisker och bedémningar
framgar héar (Vara fonder - FCG Fonder).

Metoder som anvands for att integrera
hallbarhetsrisker, framja miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat
mal:

O Fonden valjer in

Fonden véljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i féljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av
omsattningen i det bolag dar placeringen sker far avse
verksamhet som ar hanforlig till den angivna produkten
eller tjansten.

Produkter och tjanster

Under denna rubrik kan aven en fond som inte framjar
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har hallbar
investering som mal ange vilka produkter och tjanster
som inte ingar i fonden till foljd av fondens
placeringsinriktning.

Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Kéarnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet

Pornografi
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Fossila branslen (olja, gas, kol)
Kol
0J Uran
[ Genetiskt modifierade organismer (GMO)
O Ovrigt
Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och dverenskommelser sdsom FN Global Compact
och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag som ror
fragor om milj6, méanskliga rattigheter, arbetsvillkor och
affarsetik.

Fonden investerar inte i bolag som kréanker inter-
nationella normer. Beddmningen gors antingen av
fondbolaget sjalvt eller av en underleverantér.

Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka bolag
i hallbarhetsrelaterade fragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka
dem i en mer hallbar riktning.

Bolagspaverkan i egen regi

Forvaltarens kommentar: Portféljbolag bevakas |6pande.
Om fonden &r en storre agare i ett bolag och/eller om
forvaltaren av hallbarhetskal eller liknande bedémer det
som av vasentlig betydelse vidtar férvaltaren nédvandiga
atgarder for att paverka bolaget i den riktning forvaltaren
bedomer nodvandig. Detta kan innefatta att avyttra
innehavet, att féra dialoger med bolaget, eller rosta pa
bolagsstammor.

X Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Forvaltarens kommentar: Forvaltaren kan i relevanta fall
vilja att g& samman med andra investerare som
forvaltaren samarbetar med.

Bolagspaverkan genom externa leverantorer/konsulter

Forvaltarens kommentar: Forvaltaren kan komma att
bedriva paverkansarbete genom externa leverantorer.

Rostar pa bolagsstammor

Forvaltarens  kommentar:  Forvaltaren rostar  pa
bolagsstammor om fonden &r en stdrre agare i ett bolag
och/eller eller om forvaltaren av hallbarhetskal eller
liknande bedémer det som av vasentlig betydelse.

Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sam-
mansattning

Forvaltarens kommentar: Forvaltaren kan delta i
valberedningar om fonden ar en storre &gare i ett bolag
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och/eller om forvaltaren av héllbarhetskal eller liknande
bedémer det som av vasentlig betydelse for fonden.

2.21 Fondbestdmmelser
Fondbestdmmelserna géller fr.o.m. november 2020.
§ 1 Fondens rattsliga stéllning

Fondens namn &r ia. Fonden &r en specialfond enligt
lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder ("LAIF”).

Fonden riktar sig till allmanheten med den begrénsning
som anges i 8 17 nedan.

Fonden bestar av fyra andelsklasser, "A”, "B”, "C” och "D”,
vilket innebér att vardet av en fondandel i en andelsklass
kan komma att skilja sig fran vardet av en fondandel i en
annan andelsklass. Andelsklasserna skilier sig at
avseende fast forvaltningsavgift, prestationsbaserad
ersattning, minsta forsta insattning samt huruvida de ar
utdelande. Andelarna inom respektive andelsklass ar lika
stora och medfor lika réatt till den egendom som ingar i
fonden. Se nedan under ”9. Foérsaljning och inlésen av
fondandelar”, "11. Avgifter och ersattning” och ” 12.

Utdelning” foér mer  information, samt den
sammanfattande tabellen nedan.
Andels Andels Andels Andels
klass A klass B klass C klass D
Fast Hogst Hogst Hogst HOgst
forvaltnings 050% 050% 0,75% 1,00%
avgift
Prestations  HoOgst Hogst Hogst Hogst
baserad 15 % 15 % 15 % 20 %
ersattning
Minsta 10000 10000 10000 100
forsta 00 SEK 00SEK O0SEK SEK
inséttning
Utdelande Nej Ja Nej Nej
Fondférmogenheten ags av fondandelsadgarna

gemensamt. Fonden kan inte forvarva rattigheter eller ta
pa sig skyldigheter. Det bolag som anges i § 2 foretrader
andelsagarna i alla frdgor som rér fonden, beslutar om
den egendom som ingar i fonden samt utdvar de
rattigheter som héarrér ur egendomen.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammelser,

bolagsordningen for FCG Fonder AB, LAIF, lagen
(2004:46) om vardepappersfonder ("LVF"),
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om
vardepappersfonder ("FFFS 2013:9"),
Finansinspektionens foreskrifter om forvaltare av
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8§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av FCG Fonder AB, med
organisationsnummer 556939-1617 ("AlF-forvaltaren”).

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Forvaringsinstitut for fondens tillgangar ar Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ), med organisationsnummer
502032-9081 ("Forvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska verkstélla AlF-forvaltarens beslut
avseende fonden samt ta emot och fdérvara fondens
tillgdngar. Forvaringsinstitutet ska kontrollera att de
beslut avseende fonden som AlF-forvaltaren fattat,
sasom vardering, inlosen och forsaljning av fondandelar,
sker i enlighet med Ilag, foreskrift och dessa
fondbestdmmelser.

8 4 Fondens karaktar

Fonden &r en hedgefond och skilier sig avsevart fran
traditionella aktie- och rantefonder.

Fondens investeringar syftar till att uppna en langsiktigt,
sett Over minst tre ar, hog riskjusterad avkastning.
Forvaltaren forsoker saledes, vid varje givet tillfalle,
maximera utbytet mellan avkastning och risk. Risken som
tas kommer att variera beroende pa radande
forutsattningar pad de finansiella marknaderna.
Forvaltarens malsattning ar dven att uppna en avkastning
som dverstiger den riskfria rantan och ar positiv varje ar.
Det finns dock ingen garanti for att det inte kan uppsta en
negativ avkastning under ett enskilt ar. Forvaltarens
malsattning ar vidare att fondens avkastning skall uppvisa
en lag korrelation med de globala finansiella
marknaderna. Detta innebar att fondférmdgenheten kan
Oka eller minska oberoende av hur de finansiella
marknaderna utvecklas. Som ett resultat av ovanstaende
ar fondens jamforelseindex en 90 dagars statsskuldvéxel
(SEK).

Investeringarna kan bestd av saval langa som korta
positioner och sprids 6ver olika tillgangsslag, ett stort
antal marknader samt finansiella instrument for att erhalla
en god diversifiering samt riskspridning.

En investerare i fonden bor ha en placeringshorisont p&
minst tre ar.

§ 5 Fondens placeringsinriktning
§ 5.1 Allméant

Fonden far placera sina medel i 6verlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, fondandelar,
derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. |
fonden ingar aven de likvida medel som behdvs for
fondens forvaltning.
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Fonden har inga placeringsbegransningar avseende
geografiska omraden utan ska som helhet betraktas som
en global fond.

Forvaltaren anvander ett flertal egenutvecklade
kvantitativa modeller for att avgéra vilka investeringar
fonden ska gora. Dessa modeller har kompletterande
egenskaper och kombineras for att skapa en langsiktigt
hog riskjusterad avkastning. Underliggande
investeringsstrategier ar av saval riktnings- som
relativvardeskaraktar. Exempel pa investeringsstrategier
av riktningskaraktar som kan komma att inga i fonden fran
tid till annan &r systematisk trendfdljande (Kkorta,
medelldinga och langa trender) samt systematisk
tillgangsallokering. Exempel pa investeringsstrategier av
relativsvardeskaraktar som kan komma att inga i fonden
fran tid till annan ar systematisk makro.

Modellernas uppgift ar att identifiera marknadslagen dar
det foreligger en forhdjd sannolikhet att den framtida
prisrorelsen ska bli i en viss riktning. Riskhantering och
begransning av forluster ar integrerade komponenter i
modellernas uppbyggnad. Handel med derivatinstrument
ar en integrerad del av fondens affarsidé och sker darfor
i betydande omfattning. Fonden har mojlighet att anvanda
sig av belanings- och blankningsstrategier.

Eftersom fonden har ett globalt mandat har fonden
mojlighet att placera i tillgangar med exponering mot flera
olika valutor, vilket innebér att valutarisk ar en naturlig del
av fondens totala risk. Fonden har inte for avsikt att vid
varje tidpunkt helt eller delvis valutasidkra fondens
innehav. Fonden har dock mdjlighet att anvanda
valutaderivat i syfte att hantera valutarisk.

Fonden far anvanda derivatinstrument, inklusive sa
kallade OTC-derivat som avses i 5 kap 12 § andra stycket
LVF, som ett led i placeringsinriktningen.

Fonden far sélja finansiella instrument som den férfogar
Over men inte ager vid affarstidpunkten (akta blankning).
Fonden far aven silja finansiella instrument som den inte
innehar vid affarstidpunkten (oakta blankning). Fonden
far aven anvanda sig av derivatinstrument utan att ha
leveranskapacitet av underliggande tillgang eller
likvardiga tillgangar. Det innebar att fondens handel med
derivatinstrument kan leda till att fonden erhaller en
negativ exponering i underliggande tillgangar.

§ 5.2 Undantag fran LVF

Fonden &r en specialfond och har beviljats féljande
undantag fr&n bestammelserna i LVF samt FFFS 2013:9.

Fonden far, med avvikelse fran 5 kap. 6 § andra stycket
forsta punkten samt tredje stycket LVF, placera hela
fondens varde, inklusive vardet av eventuell havstang i
fonden, [ overlatbara vardepapper och

14.

iy

=

.
o

==

N

OQAM
penningmarknadsinstrument frdn en och samma emittent

om de ar utgivna eller garanterade av en stat inom EU
eller EFTA samt av Australien, Japan, Kanada eller USA.

|

!

\

Fonden har méjlighet att ha upp till 20 procent av fondens
varde i motpartsrisk mot en och samma motpart med
anledning av OTC-derivat, under forutséttning att
motparten ar en bank inom EES. Fonden har darmed
erhallit undantag fran 5 kap 14 § LVF.

Fonden far placera upp till 30 procent av
fondférmégenheten i en och samma fond, eller ett och
samma fondforetag. Fonden har darmed erhallit
undantag fran 5 kap 16 § forsta stycket LVF. Undantaget
galler endast placeringar i fonder som har som
malsattning att folja ett finansiellt index.

Fonden far sélja finansiella instrument som den forfogar
Over men inte ager vid affarstidpunkten (ékta blankning).
Fonden far aven sélja finansiella instrument som den
varken ager eller forfogar 6ver vid affarstidpunkten (oakta
blankning). Fonden har darmed erhallit undantag fran 5
kap 23 § forsta stycket 3 LVF.

Derivat kan komma att utfardas eller innehas utan att
fonden innehar underliggande 6verlatbara vardepapper
(o&kta blankning). Fonden far placera i derivatinstrument
utan att ha leveranskapacitet av underliggande tillgangar
eller likvardiga tillgangar. Fondens handel med
derivatinstrument kan leda till att fonden har en negativ
exponering i underliggande tillgdngar. Fonden har
darmed erhallit undantag frén 25 kap 15 § FFFS 2013:9.

Fonden har mgjlighet att lana in vardepapper i en
omfattning som motsvarar 50 procent av fondens véarde
och lana ut vardepapper i en omfattning som motsvarar
50 procent av fondens varde. Fonden har darmed erhallit
undantag fran 5 kap 23 § forsta stycket 3 LVF samt 25
kap 21 § tredje stycket FFFS 2013:9.

Fonden har mdjlighet att ha upp till 40 procent av fondens
varde i motpartsrisk mot en och samma motpart med
anledning av vardepapperslan, under forutsattning att
motparten ar en bank inom EES. Fonden har darmed
erhallit undantag frn 5 kap 21 § LVF och 5 kap 22 § LVF
da exponeringen far uppga till 40 procent istallet for 20
procent respektive 35 procent av fondens varde.

Fonden har mojlighet att placera medel pa konto hos
kreditinstitut. Under forutsattning att medel placeras pa
konto hos en bank inom EES har fonden mdjlighet att
placera upp till 40 procent av fondférmégenheten hos en
och samma bank, eller banker som ingar i samma
foretagsgrupp. Fonden har darmed erhallit undantag fran
5kap 11 § LVF samt 5 kap 21 § LVF och 5 kap 22 § LVF.

Fonden far ta upp penninglan till ett belopp motsvarande
hogst 50 procent av fondens varde. Fondens tillgangar
kan komma att lamnas som s&kerhet for upptagna lan.
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Fonden har darmed erhallit undantag frdn 5 kap 23 §
forsta stycket 1 LVF.

§ 5.3 Riskniva

Fondens riskniva, matt som arlig standardavvikelse i
manatlig  avkastning &6ver en rullande @ 12-
manadersperiod, férvantas vara inom intervallet 5
procent och 12 procent. Det bér sarskilt uppmarksammas
att risknivan kan komma att Gver- eller underskridas vid
ovanliga. marknadsforhallanden eller extraordinara
héandelser.

Fonden anvander sig av derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktningen for att 6ka avkastningen pa
fondens tillgdngar. Fondens sammanlagda exponeringar
berdknas med en absolut Value at Risk-modell (VaR),
den sé kallade Monte Carlo-modellen. Risknivan i fonden
begransas av bestdmmelserna i § 5.2 samt av limiter
beraknade enligt VaR. Risken i fonden far uppga till hogst
5 procent beréknat enligt denna metod. Vid berékningen
anvands en tidshorisont p& en dag och ett
konfidensintervall pa 95 procent. Skulle fondens riskniva
Overstiga 5 procent ska AlF-forvaltaren snarast tillse att
risknivan sanks till under 5 procent. Fonden har darmed
erhallit undantag fran 5 kap. 13 § 2 st. LVF samt 25 kap.
7 8 2 st. FFFS 2013:9.

Fondens begréansning avseende VaR kan tolkas som att
fondens portfélj av investeringar aldrig far innehalla stérre
risk an att fondens dagsresultat under nittiofem dagar av
hundra férvantas bli battre an en forlust pa 5 %.

8 6 Marknadsplatser

Fondens handel med finansiella instrument far ske pa
reglerad marknad eller motsvarande marknad utanfor
EES samt annan marknad inom eller utom EES som ar
reglerad och dppen for allménheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fonden har inte mojlighet att investera i sadana
overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap 5 § LVF.

Fonden far anvanda derivatinstrument, inklusive sa
kallade OTC-derivat, som ett led i placeringsinriktningen.

Fonden far anvanda sig av derivatinstrument vars
underliggande tillgangar utgérs av eller hanfor sig till:

1) tillgdngar enligt 5 kap 1 & andra stycket forsta
meningen LVF

2) finansiella index,
3) rantesatser,
4) vaxelkurser,

5) utlandska valutor, samt
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6) sadana andra underliggande tillgdngar som anges i 12
kap 13 § andra stycket LAIF.

Fonden far, till skillnad fran vardepappersfonder,
foljaktligen anvanda sig av derivatinstrument vilkas
underliggande tillgAngar utgdrs av ravaror om
instrumenten ar foéremal for handel pa en reglerad
finansiell marknad. Fonden far dock aldrig leverera eller
ta emot de underliggande ravarorna.

Fonden kan komma att anvanda sadana tekniker och
instrument som avses i 25 kap 21 § FFFS 2013:9 for att
skapa havstang i fonden.

Fonden kan ingd avtal om vardepapperslan.

Fonden har mdjlighet att till en betydande del placera
fondens medel i andra fonder, under forutsattning att
dessa har som malsattning att folja ett finansiellt index.

§ 8 Vardering

Fondens varde berédknas genom att de skulder som avser
fonden dras fran fondens tillgangar. Fondens tillgangar
varderas till gallande marknadsvéarde, varmed avses
handelsplatsernas officiella stangningspriser, senaste
betalkurs eller, om sadan inte finns, senaste kopkurs. Om
enligt AlF-forvaltarens mening sadana kurser inte ar
representativa eller om sadana kurser saknas, faststélls
ett marknadsvéarde pa objektiva grunder efter en sarskild
vardering. Till grund fér den sarskilda varderingen laggs
exempelvis marknadspriser frdn en icke reglerad
marknad, oberoende méaklare, andra externa oberoende
kallor, annat noterat finansiellt instrument, index,
anskaffningsvardet eller bolagshandelser med paverkan
pa marknadsvardet.

For OTC-derivat faststalls ett marknadsvéarde enligt
sarskild vardering. Till grund for den sarskilda
varderingen laggs; marknadspriser fran icke godkand
reglerad marknad eller s.k. market maker, en
referensvardering baserad pa ett identiskt derivat
upptaget till handel pa reglerad marknad eller ett
marknadsvarde baserat pa allmant vedertagna
varderingsmodeller (t.ex. Black & Scholes fér europeiska
optioner).

Fondens varde berdknas av AlF-férvaltaren per den sista
bankdagen varje manad, och publiceras pa AIF-
forvaltarens hemsida inom 7 bankdagar frdn varje
manadsskifte. Fonden har harvid erhallit undantag fran 4
kap 10 § femte stycket LVF. Eftersom fonden bestar av
andelsklasser kommer vérdet av en fondandel att
bestammas med beaktande av de villkor som &r férenade
med respektive andelsklass. Vardet av en fondandel i en
andelsklass i fonden utgérs av andelsklassens véarde
delat med antalet utestdende andelar i den aktuella
andelsklassen.
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8§ 9 Forsaljning och inlésen av fondandelar

Foérsaljning (andelsagares kép) och inlésen
(andelsagares forsaljning) kan ske per den sista
bankdagen varje manad (handelsdagen). Begaran om
forsaljning gors pa sarskild blankett som tillhandahalls av
AlF-forvaltaren eller pa annat satt som AlF-forvaltaren vid
var tid anger, samt genom att likvid inbetalas till AlF-
forvaltarens bankkonto eller bankgirokonto. Ifylld blankett
och inbetalning ska ske senast den dag som AIF-
forvaltaren vid var tid anger i informationsbroschyren,
dock senast 1 bankdag fore handelsdagen for att kunna
genomféras under samma manad. Begéaran om inldsen
skall vara skriftig och, férutom vid anvandning av
datamedia, egenhéandigt undertecknad av andelsagaren.
Begaran om inlésen ska vara AlF-forvaltaren tillhanda
senast per den bankdag som AlF-férvaltaren vid var tid
anger i informationsbroschyren, dock senast 1 bankdag
fore handelsdagen for att kunna genomféras per
handelsdagen.

Inlésenlikvid skall betalas till av andelsagaren angivet
bankkonto senast nastfdljande bankdag efter den
bankdag da fondandelsvardet faststallts och publicerats
pa AlF-forvaltarens hemsida, under forutsattning att
likvida medel finns tillgangliga i fonden.

Maste medel for inlosen anskaffas genom forséaljning av
vardepapper, ska sadan forsalining ske, eller genom
upptagande av kredit, och inlosen verkstéllas sa snart
som mojligt. Skulle en forsaljning vasentligt kunna
missgynna ovriga andelsigares intresse, far AlF-
forvaltaren efter anmalan till Finansinspektionen avvakta
med forséljningen.

Forsaljning och inlésen av andelar sker alltid till en vid
tillfallet for begdaran okand kurs. Forsélinings- och
inlésenorder kan inte limiteras utan verkstalls till den
andelskurs som AlF-férvaltaren berdknat enligt § 8.

Begaran om forsaljning respektive inldsen av fondandelar
far aterkallas endast om AlF-forvaltaren skriftligen
medger det.

AlF-forvaltarens styrelse kan besluta om stangning av
fonden for nyteckning av fondandelar. AlF-forvaltarens
styrelse anser att denna mdjlighet &r nédvéandig for att vid
var tid kunna bevara en optimal forvaltningsvolym i
fonden och darigenom skydda andelsdgarnas intressen.
Beslut om sténgning for nyteckning kan ske forst om
forvaltningsvolymen overstiger 10 miljarder kronor.
Meddelande om stéangning av fonden skall offentliggtras
pa AlF-forvaltarens hemsida senast en manad innan
verkstallandet. AlF-forvaltarens ager ratt att vagra
begdran om nyteckning av fondandelar gallande
teckningssedlar som kommit AlF-forvaltaren tillhanda
efter verkstéllandet.
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Efter att fonden har stangts har AlF-forvaltarens styrelse
mdjlighet att besluta att fonden skall 6ppnas for
nyteckning av andelar. Beslutet skall offentliggéras pa
AlF-forvaltarens hemsida senast en manad fore
teckningsdagen.

| andelsklass A ar minsta forsta insattning i fonden
1 000 000 SEK.

| andelsklass B ar minsta forsta insattning i fonden
1 000 000 SEK.

| andelsklass C ar minsta forsta insattning i fonden
100 000 SEK.

| andelsklass D &r minsta forsta insattning i fonden
100 SEK.

§ 10 Extraordinara forhallanden

Fonden kan stdngas fér forsaljning och inlésen om
sadana extraordindra forhallanden har intraffat som
innebér att en vardering av fondens tillgangar inte kan
goras pa ett satt som sakerstaller fondandelsagarnas lika
ratt.

Exempel pa detta ar nar handeln i ett finansiellt
instrument, som fondens medel ar placerade i, ar stoppad
pa grund av radande extrema marknadsforhallanden eller
extraordindra handelser och AlF-forvaltaren av sadan
anledning inte kan faststélla fondandelsvardet pa
objektiva grunder, samt att sadant faststallande skulle
kunna medféra skada for andelsagarna. Vid sédan
handelse far AlF-forvaltaren, efter anmalan till
Finansinspektionen, skjuta upp dagen for berékning och
offentliggérande av fondandelsvardet, skjuta upp
handelsdagen, samt berakningen av fondandelsvardet till
dess att handeln aterupptagits. Detsamma géller om
fondens medel &r placerade i instrument som ar baserade
pa finansiella instrument, valutor eller index relaterade till
finansiella instrument dar handeln ar stoppad.

§ 11 Avgifter och ersattning
§ 11.1 Andelsagares kodp och sélj av andelar

AlF-forvaltaren har inte mdjlighet att ta ut kop- eller
sdljavgifter.

§11.2 Lopande avgifter och kostnader

Andelsklasserna belastas |6pande med féljande avgifter
och kostnader:

och andra
kép och

1. Transaktionskostnader (courtage)
relaterade avgifter som ar héanforliga till
forsaljning av finansiella instrument.

2. Fast forvaltningsavgift. | denna ingar ersattning for
forvaltning samt kostnader for férvaring, tillsyn och
revisorer.

Maximal fast forvaltningsavgift som kan utgd ur
respektive andelsklass ar:
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Andelsklass A: 0,50 procent av fondférmégenheten
per ar
Andelsklass B: 0,50 procent av fondférmégenheten
per ar
Andelsklass C: 0,75 procent av fondférmdgenheten
per ar
Andelsklass D: 1,00 procent av fondférmégenheten
per ar

3. Prestationsbaserad ersattning. Utéver de fasta avgifter
och kostnader som anges ovan utgar en kollektiv
prestationsbaserad rorlig erséttning pa avkastning over
den riskfria radntan som fonden levererar. Den
prestationsbaserade ersattningen uppgar, for
andelsklasserna A, B samt C till hégst 15 procent och for
andelsklass D till hégst 20 procent, av den avkastning
som Overstiger den riskfria réntan (s.k. troskelvarde).
Troskelvardet for fonden utgérs av SSVX 90d (90 dagars
statsskuldsvaxelrénta i SEK) eller lagst noll. Den
resultatbaserade ersattningen berdknas efter avdrag for
den fasta ersattningen. Ersattningen erlagges manadsvis
i efterskott den sista bankdagen i manaden och beraknas,
for andelsklasserna A, B samt C utifran 15 procent och
for andelsklass D utifrin 20 procent, av den del av
avkastningen som Overstiger troskelvardet under
manaden. Avrundning av storleken pa arvodet sker enligt
matematisk avrundning med tvd  decimaler.
Andelsklasserna tillampar dessutom ett s.k. "high water
mark”, som innebar att andelsklasserna, férutom att
Overtraffa troskelvardet, maste Overtraffa den historiskt
hogsta NAV-kursen som respektive andelsklass har
uppnétt. Detta galler pa kollektiv niva vilket gor att alla
andelsdgare behandlas lika oavsett tidpunkt for
investering. N&gon som investerar efter att en
andelsklass erhdllit negativ avkastning behover inte
betala resultatbaserad ersattning forran andelsklassen
som helhet atertagit den negativa avkastningen. Om en
andelsagare loser in sina fondandelar nar andelsagaren
har en ackumulerad underavkastning tillgodo aterbetalas
inte eventuellt tidigare erlagd prestationsbaserad
ersattning.

§ 12 Utdelning

For andelsklass B ska AlF-forvaltaren varje ar, senast per
den sista bankdagen i oktober, besluta om utdelning och
utdelningsdagar enligt foljande. Utdelningen utgor totalt
mellan 3-5 procent av nettovardet pa& de fondandelar som
respektive andelsdgare &ger i andelsklass B vid NAV-
sattning per den sista bankdagen vid beslutad
utdelningsdag, fordelat dver det antal utdelningsdagar
som AlF-férvaltaren beslutar om. Samtliga andelsagare
inom andelsklass B kommer att erhadlla samma
procentuella andel i utdelning. Utbetalning av utdelning
sker senast 30 dagar efter utdelningsdagen. For andelar
som inléses p& utdelningsdagen utbetalas utdelning
sedan foregaende utdelningsdag. Utdelningen utbetalas,
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efter eventuellt avdrag fér preliminar skatt, kontant i SEK.
Utdelat belopp, efter skatteavdrag, aterinvesteras
automatiskt i fonden, om inte andelséagaren vid teckning
av fondandelar alternativt senast den sista bankdagen i
manaden fore utdelningsdag skriftligen begart att erhalla
utdelningen kontant. Beslut om utdelning samt
kommande utdelningsdagar publiceras pa& AIF-
forvaltarens hemsida..
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§ 13 Fondens rakenskapsar
Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberattelse, andring
av fondbestdammelserna

AlF-forvaltaren ska lamna en halvarsredogorelse for
rakenskapsarets sex forsta manader inom tvd manader
fran halvarets utgdng samt en arsberattelse for fonden
inom fyra manader fran rakenskapsarets utgang.
Redogorelserna ska kostnadsfritt sandas till andelségare
som begéar det samt finnas tillgangliga hos AlF-férvaltaren
och Fdrvaringsinstitutet.

Andring av fondbestammelserna far endast ske genom
beslut av AlF-forvaltarens styrelse, och ska understéllas
Finansinspektionen fér godk&nnande. Sedan &andring
godkéants ska de andrade fondbestdammelserna finnas
tillgangliga hos AlF-forvaltaren och Forvaringsinstitutet
samt tillkdnnages p& satt som Finansinspektionen
anvisar.

§ 15 Pantsattning och overlatelse

Om AlF-forvaltaren s beslutar kan en andelsigare
pantsatta fondandel. Pantséattning sker genom att
pantsattaren skriftligen anméler pantsattningen till AlF-
forvaltaren. Anméalan ska ange pantsattare, panthavare,
vika andelar som omfattas av pantséattningen och
eventuella begransningar av pantsattningens omfattning.
Andelsagaren ska skriftigen underrattas om att AlF-
forvaltaren gjort en anteckning om pantsattningen i
registret 6ver andelsagare.

Pantsattningen upphér néar panthavaren skriftligen
meddelat AlF-forvaltaren darom och da AlF-forvaltaren

tagit bort uppgiften om  pantsattningen  fran
andelsagarregistret.
AlF-férvaltaren har ratt att ta ut ersattning av

andelsagaren for registreringen av pantséattningen.
Ersattningen far uppga till hogst 1 procent av pantens
varde vid registreringstillfallet.

Andelsagare kan éverlata sina fondandelar. Vid sadan
Overlatelse kan AIF-forvaltaren ta ut en avgift om hogst
500 SEK.

§ 16 Ansvarsbegransning
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Utan att frdnga vad som anges i 8 kap 28-31 88 och 9 kap
22 § LAIF gaéller nedanstdende betraffande AlIF-
forvaltarens respektive Forvaringsinstitutets
ersattningsskyldighet.

AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ar inte ansvarigt
for skada orsakad av yttre héndelse utanfor AlF-
forvaltarens respektive Forvaringsinstitutets  kontroll
sasom skada beroende p& svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet ifraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout galler &ven om AlF-forvaltaren eller
Forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalv vidtar sadan
konfliktatgard.

AlF-férvaltaren eller Férvaringsinstitutet ansvarar inte for
skada som orsakats av svensk eller utlandsk bors eller
annan marknadsplats, central vardepappersforvaltare
eller clearingorganisation.

AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall
ansvarigt for indirekt skada.

AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ar inte skyldigt
att i andra fall ersatta skada om normal aktsamhet
iakttagits.

AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ansvarar inte
heller for skada som uppkommer med anledning av
foérfogandeinskrankning som kan komma att tillampas
mot AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet betraffande
finansiella instrument.

Foreligger hinder for AlF-férvaltaren eller
Forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgarder
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pa grund av omstandighet som anges i andra stycket far
atgarden skjutas upp till dess hindret upphort. | handelse
av uppskjuten betalning utgar eventuell ranta endast
enligt de vilkor som gallde pa forfallodagen.
Drojsmalsranta ska inte utgé i dessa fall.
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§ 17 Tilldtna investerare

Fonden riktar sig till allmanheten, dock inte till sddana
investerare vars teckning av andel i fonden star i strid
med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller
foreskrift. Fonden riktar sig inte heller till sadana
investerare vars teckning eller innehav av andelar i
fonden innebér att fonden eller AlF-forvaltaren blir skyldig
att vidta registreringsatgard eller annan atgard som
fonden eller AlF-férvaltaren annars inte skulle vara
skyldig att vidta. AIF-férvaltaren har ratt att vagra teckning
till sddan investerare som avses i detta stycke. AlF-
forvaltaren far I16sa in andelsagares andelar i fonden mot
andelsagarens bestridande — om det skulle visa sig att
andelsagare tecknat sig for andel i fonden i strid med
bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift
eller att AIF-forvaltaren p& grund av andelsagarens
teckning eller innehav i fonden blir skyldigt att vidta
registreringsatgard eller annan atgard for fonden eller
AlF-férvaltaren som fonden eller AlF-forvaltaren inte
skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelségaren inte
skulle inneha andelar i fonden.
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3 INFORMATION OM FCG FONDER AB

FCG Fonder AB, med adress Ostermalmstorg 1, 5tr,
11442 Stockholm, och org.nr. 556939-1617, ar ett
aktiebolag med ett aktiekapital pa 50 000 SEK. Bolaget
bildades ar 2014 och har sitt sate i Stockholm.

3.1 Styrelseledamdter

Carl-Viggo Ostlund (Styrelseordférande)
Johan Cristvall (Ledamot)

Jimmi Brink (Ledamot)

Mari Thjgmge (Ledamot)

Tove Bangstad (Ledamot)

Johan Gustafsson (Ledamot)

3.2 Verkstallande Direktor

Johan Schagerstrom

3.3 Ledande befattningshavare

Johan Schagerstrom, VD och ansvarig for
Kapitalférvaltning

Mikael Olausson, ansvarig fér Outsourcing

Mats Tornell ansvarig for Operations

Anders Alvin, ansvarig for Riskkontrollfunktionen
Monika Reinholdsson, ansvarig for
Regelefterlevnadsfunktionen

Veronica Sommerfeld, ansvarig for
Juristfunktionen

3.4 Klagomalsansvarig

Mats Tornell, ansvarig for Operations

3.5 Revisor

Fondbolagets revisor ar Daniel Algotsson, auktoriserad
revisor, Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, 113 97
Stockholm.

3.6 Ersattningspolicy

Bolaget lamnar som regel inte rorlig ersattning. Bolaget
har dock antagit en Ersattningspolicy som reglerar hur
anstéllda och andra relevanta personer har mdéjlighet att
erhalla rorliga ersattning. Rorlig ersattning utvarderas
utifrdin en anstallds prestation i forhallande bade till
kvantitativa och kvalitativa mal, och ska justeras for den
risk som den anstdlldes beteende gett upphov till.
Ersattningar beslutas i huvudsak av styrelsen men kan
for vissa kategorier anstdllda beslutas av VD. En
anstallds ersattning ska alltid vara baseras pa en
balanserad avvagning mellan personens fasta
ersattning och den rorliga delen. Vid utbetalning ska
delar av rorlig ersattning skjutas upp for senare
utbetalning och riskjusteras innan utbetalning. Rorlig

19.

\\\\W///
/////m\\

OQAM

.
I

\\\

ersattning kan falla bort bland annat vid olampligt
beteende eller vid brott mot interna riktlinjer.

Portféljiforvaltare erhaller av forvaltaren en fast
ersattning baserad pa storleken av det forvaltade
kapitalet, samt i vissa fall rorlig ersattning i form av
prestationsbaserat arvode. Mot bakgrund av den typ av
verksamhet som forvaltaren ska bedriva har férvaltaren
beddémt risken fér att férvaltarens ersattningssystem
skulle kunna péverka risknivan i forvaltaren negativt
som lag. Ytterligare information om Erséattningspolicyn
finns pa hemsidan www.fcgfonder.se under “om
oss/legal information”, och en papperskopia av policyn
kan pa begaran fas kostnadsfritt av Bolaget.

3.7 Principer for aktiedgarengagemang

Bolagets principer for aktiedgarengagemang finns
publicerade pa hemsidan www.fcgfonder.se under "om
oss/legal information”.

3.8 Behandling av Personuppgifter

Nar du 6ppnar ett fondkonto och kdper andelar i fonder
hos Bolaget eller ett ombud till Bolaget sa kommer dina
personuppgifter att behandlas i samband med detta.
Behandlingen avser forberedelse och administration av
den berdrda tjansten, och dartill kan uppgifterna utgéra
underlag fér marknads- och  kundanalyser,
affarsuppféljning samt affars- och metodutveckling. De
kan ocks& anvandas for att skicka information till dig
som fondandelsagare och i marknadsféringssyfte.

Behandlingen kan &aven ske hos Bolagets
uppdragstagare och andra féretag inom FCG-
koncernen dar dessa samarbetar kring tjanster. All
behandling sker i enlighet med sekretess- och
skyddsbestammelser i lagar och regler. Om du vill veta
mer om Bolagets behandling, och dina rattigheter att
bland annat f& &andra, radera eller begara ut dina
personuppgifter, sa hittar du Bolagets Dataskyddspolicy
pa hemsidan www.fcgfonder.se under "om oss/legal
information”.

3.9 Fonder som FCG Fonder AB forvaltar

Nedan féljer en upprékning av de fonder som
forvaltaren forvaltar vid tidpunkten for
informationsbroschyrens publicering. Aktuell lista hittar
du hér https://fcgfonder.se/legal-our-funds/our-funds/

3.9.1

Vardepappersfonder

Exceed Select

FE Smabolag Sverige
FondNavigator 0—100 Balanserad
Investtech Invest

NorQuant Multi Asset

NorQuant Nordic Equity


https://fcgfonder.se/legal-our-funds/our-funds/
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Penser Dynamic Allocation
Penser Sustainable Impact
Placerum Balanserad

Placerum Dynamisk

Placerum Optimera

PLUS AllaBolag Sverige Index
PLUS Mikrobolag Sverige Index
PLUS Smabolag Sverige Index
Quesada Bond Opportunity
Quesada Global

3.9.2 Specialfonder

Archipelago Multi-Strategy
Chelonia Market Neutral
Consensus Global Select
Consensus Lighthouse Asset
Consensus Smabolag
Consensus Sverige Select
Dynamisk Allokering Alternativa Investeringar
Dynamisk Allokering Global
Dynamisk Allokering Ranta
Dynamisk Allokering Sverige
FE Select

FR Compounder
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FR Compounder Feeder (EUR)
FR Compounder Feeder (SEK)
FR Compounder Feeder (USDI
FR Short Duration Bond Fund
ia

Pappers

Penser Yield

Quesada Balanserad

Quesada Yield

Quesada Offensiv

Quesada Ranta

Quesada Sverigefond
Quesada Vision

Shepherd Energy Fund

3.9.3 Alternativa investeringsfonder:

Apikal Fastighetspartner || AB

Borgo Fund | AB

Coeli Private Equity 2016 AB

Coeli Private Equity XI AB

Zenith Group Real Estate | AB (publ)
Zenth Growth | AB (publ)

Zenith Venture Capital | AB (publ)
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Bilaga 1 — Exempel pa berékning av prestationsbaserad avgift

Rakneexempel avseende den prestationshaserade avgiften (vid 20 procent prestationsbaserad avgift).

Dag |NAV-kurs Avkastning |Index SSVX |Indexvid |Avkastnings- Overavkast- |Resultat- NAV-kurs NAV-kurs vid Index vid
efter fast sedan 90 dagar [senaste tréskel =Index |ning/under- |baserad efter senaste HWM |HWM-lage
forvaltnings- | senaste HWM-lage |[sedan senaste |avkastningi |avgiftikr performance |daperformance
arvode performance HWM-lageikr |kr fee fee utgick

feeikr
Start 100,00 1000,00 100,00 100,00 1000,00
1 100,30 0,30 1001,00 1000,00 0,10 0,20 0,04 100,26 100,26 1001,00
2 101,00 0,74 1005,00 1001,00 0,40 0,34 0,07 100,93 100,93 1005,00
3 100,80 -0,13 1004,50 1005,00 -0,05 -0,08 0,00 100,80 100,93 1005,00
4 100,75 -0,18 1007,00 1005,00 0,20 -0,38 0,00 100,75 100,93 1005,00
5 102,00 1,07 1007,50 1005,00 0,25 0,82 0,16 101,84 101,84 1007,50
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